
1 م2024



المحتويــــــــــــــــــات
رقم الصفحة مؤشرات النسب المالية

5-25 )%(نسب السيولة  1

5 )%(نسبة التداول  أ-1

10 )%(نسبة التداول السريعة  ب-1

15 )%(نسب النقدية  ج-1

20 صافي رأس المال العامل د-1

25-40 )%(نسب الربحية  2

25 )%(هامش الربح  أ-2

30 )%(نسبة صافي الربح إلى المبيعات  ب-2

35 )%(نسبة العائد على الاستثمار  جـ-2

40 )%(نسبة العائد على حقوق الملكية  د-2

45-65 نسب النشاط 3

45 متوسط فترة التحصيل  أ-3

50 معدل دوران المخزون ب-3

55 معدل دوران المدينون  جـ-3

60 معدل دوران الأصول الثابتة د-3

65 معدل دوران الأصول  هـ-3

70-80 )%(نسب الاستثمار  4

70 )%(نصيب السهم من الأرباح المحققة  أ-4

75 )%(نصيب السهم من الأرباح الموزعة  ب-4

80 )%(نسبة التوزيعات النقدية  جـ-4

85-104 )%(نسب المديونية  5

85 )%(نسبة الالتزامات إلى الأصول  أ-5

90 )%(نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية  ب-5

95 )%(نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأصول  جـ-5

100 )%(معدل تغطية الفائدة  دـ-5

105 جداول النسب المالية



المقدمة

حليليــــة يســـر المراـــز ا حصـــاي  ا خليرـــي أن يصـــدر عـــددس الاول مـــن هـــلس السلســـلة مـــن التقـــار ر الت
ـدة فـي أســوا. ا سـبوعية ق الأوراق الماليـة فــي والتـ  هدــدل إلـى  يـاس الأدال المــالي لؤافـة المقسســات المقيا

ور النســـب دول مجلـــل التعـــاون مـــن  ـــةل لحليـــل اافـــة التقـــار ر والبيانـــات الماليـــة المتاحـــة مـــن من ـــ
عب ا 

ُ
ر عن حقيقـة المو ـ  المالية، ولوفير اابر  در  ممكن من البيانات والنسب المالية ذات المدلول الم

ي لحقيــا اســتقرار المــالي لهــلس المقسســات والقطاعــات الا تصــادية التــ  لنتتــ  إلودــا، ولتعز ــز دورهــا فــ
.مستدام على ا تصاديات الدول الأعضال

 لماموعــــــة  واحــــــدة مــــــن مجموعــــــات النســــــب الماليــــــة الر 
ا
ئيســــــية و تضــــــمن التقر ــــــر ا ســــــبووي لحلــــــية

نـة لهـا عـن أدال نقـاع  طـاا ا تصـاد   واحـد لؤافـة أسـواق المـال ا  خليجيـة، والنسب الفرعيـة المؤوا
:مجموعات رئيسية نستعرضها على التوالي( 5)وتقتمل النسب المالية على عدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب النقاع-3

نسب الاستثمار-4

نسب المديونية -5

:ولنقسم مراحل التحليل إلى ثةث مستو ات على النحو التالي

.ةلحليل دا لي لأدال السوق  ةل الفترة الزمنية المحددة دا ل ال دول.: مستوى السوق -

 ب:  مســتوى القعــا  -
ا
متوســـط لحليــل أدال الســوق  ــةل الفتــرة الزمنيــة المحــددة لؤــل دولــة مقارنــة

أدال القطاا ا خليري

كتــــــــل لحليــــــــل أدال القطــــــــاا للســــــــواق الماليــــــــة ا خليجيــــــــة الســــــــبعة ات:التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا تصاد  واحد

3

اعـــــــات و مكـــــــن ا  ـــــــةا علـــــــى المعلومـــــــات الوصـــــــفية والتفصـــــــيلية لدراســـــــة أدال القط
:في أسواق المال ا خليجية من  ةل الروابط الا تصادية 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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اا مــــن بــــالرنم مــــن ارلفــــاا النســــبة فــــي ســــو ين  ــــةل الأعــــوام إلا أن ان فاضــــها عــــن متوســــط أدال القطــــ
ـدة فـي القطـاا علـى سـد ـر عـن ضـع   ـدرة المقسسـات المقيا اد التزاماهدـا من ور عام في  مسة أسواق يعبا

المتداولـــة،  صــيرة الأجـــل مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولـــة  والتـــ  لا يغطـــ   رصـــيدها  رصـــيد الالتزامـــات
.وبالتالي حام أصولها المتداولة يضعها في وضع نير مستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقـــــــير للبــــــلب النســـــــبة مــــــن عـــــــام    ــــــر مـــــــع  :مســــــتوى الســــــوق 
 مــع  رصــيد الال

ا
تزامــات ان فــا   رصــيد الأصــول المتداولــة مقارنــة

ا  صـيرة إلى عـدم  ـدرة المقسسـات فـي القطـاا علـى سـداد التزاماهدـ
.الأجل

يقــــــير ان فــــــا  النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال: مســــــتوى القعــــــا 
صــيرة القطــاا إلــى ضــع   ــدرة المقسســات علــى ســداد التزاماهدــا  

الأجــــل مــــن  ــــةل  يمــــة أصــــولها المتداولــــة، ودلا ذلــــ  علــــى عــــدم
اجئـة، مقدرهدا من مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولـة المف
حصــول الأمــر الــل   ــد يــقد  تدــا إلــى تســييل أيــة أصــول ثابتــة أو ا 

.على  رو  جديدة

يقــــــير للبــــــلب النســــــبة مــــــن عــــــام    ــــــر مــــــع  :مســــــتوى الســــــوق 
 مـع  رصـيد الا

ا
لتزامـات ان فا   رصيد الأصول المتداولة مقارنة

دا  صيرة إلى عدم  درة المقسسات في القطاا على سداد التزاماه
.الأجل

ال يقـــــير ان فـــــا  النســـــبة عـــــن متوســـــط أد: مســـــتوى القعـــــا 
ا  صـيرة القطاا إلى ضع   درة المقسسات على سداد التزاماهدـ

دم الأجـــل مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولـــة، ودلا ذلـــ  علـــى عـــ
مقـــــــــدرهدا مـــــــــن مواجهـــــــــة أ طـــــــــار ســـــــــداد الالتزامـــــــــات المتداولـــــــــة 

ثابتة أو المفاجئة، الأمر الل   د يقد  تدا إلى تسييل أية أصول 
.ا حصول على  رو  جديدة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة مـــــــن عـــــــام    ـــــــر مـــــــع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مع  رصيد الالت

ا
زامات إلـى ان فا  رصيد الأصول المتداولة مقارنة

يرة عــــدم  ــــدرة المقسســــات فــــي القطـــــاا علــــى ســــداد التزاماهدــــا  صـــــ
.الأجل

يقـــــــير ان فـــــــا  النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال : مســـــــتوى القعـــــــا 
صــيرة القطــاا إلــى ضــع   ــدرة المقسســات علــى ســداد التزاماهدــا  

الأجـــــل مـــــن  ـــــةل  يمـــــة أصـــــولها المتداولـــــة، ودلا ذلـــــ  علـــــى عـــــدم
اجئــة، مقـدرهدا مـن مواجهـة أ طـار سـداد الالتزامـات المتداولـة المف
حصــول الأمــر الــل   ــد يــقد  تدــا إلــى تســييل أيــة أصــول ثابتــة أو ا 

.على  رو  جديدة

سلب    ايجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقــير للبــلب النســبة  ــةل الأعــوام مــع:مســتوى الســوق 
 مــــــــــع  رصـــــــــــيد 

ا
ان فــــــــــا   رصــــــــــيد الأصـــــــــــول المتداولــــــــــة  مقارنـــــــــــة

اد الالتزامــــات إلـــــى عــــدم  ـــــدرة المقسســــات فـــــي القطــــاا علـــــى ســـــد
.التزاماهدا  صيرة الأجل

ل يقــير ارلفــاا النســبة عــن متوســط أدا:مســتوى القعــا 
رة الأجــل القطـاا إلـى  ـدرة المقسسـات علــى سـداد التزاماهدـا  صـي

ا فــــي مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولــــة، ودلا ذلـــ  علـــى مقـــدرهد
.مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولة المفاجئة

:بور ة مسقط5.

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة  ـــــــةل الأعـــــــوام مـــــــع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مـع  رصـيد الا

ا
لتزامــات ان فـا   رصـيد الأصـول المتداولــة  مقارنـة

ا  صـيرة إلى عدم  ـدرة المقسسـات فـي القطـاا علـى سـداد التزاماهدـ
.الأجل

ل يقـــــير ان فـــــا  النســـــبة عـــــن متوســـــط أدا:مســـــتوى القعـــــا 
صــيرة القطــاا إلــى ضــع   ــدرة المقسســات علــى ســداد التزاماهدــا  

الأجــــل مــــن  ــــةل  يمــــة أصــــولها المتداولــــة، ودلا ذلــــ  علــــى عــــدم
اجئـة، مقدرهدا من مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولة المف
حصــول الأمـر الـل   ـد يــقد  تدـا إلـى تسـييل أيــة أصـول ثابتـة أو ا 

.على  رو  جديدة

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقــير للبــلب النســبة  ــةل الأعــوام مــع:مســتوى الســوق 
 مــع  رصــيد الال

ا
تزامــات ان فــا   رصــيد الأصــول المتــداول مقارنــة

ا  صـيرة إلى عدم  درة المقسسات في القطاا على سداد التزاماهدـ
.الأجل

بــــــــالرنم مــــــــن ان فــــــــا  النســــــــبة عــــــــن :مســــــــتوى القعــــــــا 
م، إلا أن ارلفاعهــــــــا فــــــــي 2020متوســــــــط أدال القطــــــــاا فــــــــي العــــــــام 

اماهدــا الأعــوام الأ ــري يقــير إلــى  ــدرة المقسســات علــى ســداد التز 
علــى  صــيرة الأجــل مــن  ــةل  يمــة أصــولها المتداولــة، ودلا ذلــ 

.فاجئةمقدرهدا في مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولة الم

ع  يقـــــير ان فـــــا  النســـــبة  ـــــةل الأعـــــوام مـــــ: مســـــتوى الســـــوق 
 مع  رصـيد الا

ا
لتزامـات ان فا   رصيد الأصول المتداولة  مقارنة

ا  صـيرة إلى عدم  درة المقسسات في القطاا على سداد التزاماهدـ
.الأجل

ال يقـــــير ان فـــــا  النســـــبة عـــــن متوســـــط أد:مســـــتوى القعـــــا 
 صـيرة القطاا إلى ضع   درة المقسسـات علـى سـداد التزاماهدـا

م الأجـــل مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولـــة، ودلا ذلـــ  علـــى عـــد
مقـــــــــدرهدا مـــــــــن مواجهـــــــــة أ طــــــــــار ســـــــــداد الالتزامـــــــــات المتداولــــــــــة 

ثابتـة أو المفاجئة، الأمر الل   د يقد  تدا إلى تسييل أيـة أصـول 
.ا حصول على  رو  جديدة

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب    ايجاب 
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ـــر عـــن ضـــع   ـــ درة ان فـــا  النســـبة عـــن متوســـط أدال القطـــاا مـــن من ـــور عـــام فـــي ســـتة أســـواق يعبا
دة في القطاا على سداد التزاماهدا  صيرة الأجل من  ةل  يمة أصول ها المتداولة بعـد المقسسات المقيا

ضع حام أصـولها استبعاد  يمة المخزون والت  لا يغط  رصيدها رصيد الالتزامات المتداولة وبالتالي ي
.المتداولة في وضع نير مستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقــــــــير للبــــــــلب النســــــــبة مــــــــن عــــــــام    ــــــــر مــــــــع  :  مســــــــتوى الســــــــوق 
ت ان فــــــــا   رصــــــــيد الأصــــــــول المتداولــــــــة مقابــــــــل  رصــــــــيد الالتزامــــــــا

المتداولـــــــة إلـــــــى عـــــــدم  ـــــــدرة المقسســـــــات مـــــــن التعـــــــافي  ـــــــةل المـــــــدي
.القصير

يقـــــــير ان فـــــــا  النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال :مســـــــتوى القعـــــــا 
ا القطــاا  ــةل الأعــوام إلــى ضـــع   ــدرة المقسســات دا ــل القطـــا

لمتداولـة على سداد التزاماهدا  صيرة الأجل من  ةل  يمة أصولها ا
.بعد استبعاد  يمة المخزون

فـا   يقير للبلب النسبة من عـام    ـر مـع  ان : مستوى السوق 
لـة إلـى عـدم رصيد الأصول المتداولة مقابل  رصيد الالتزامـات المتداو 

. درة المقسسات من التعافي  ةل المدي القصير

قطـاا يقير ان فا  النسبة عن متوسط أدال ال:مستوى القعا 
داد  ةل الأعوام إلى ضع   درة المقسسات دا ل القطاا على سـ
عــــــد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصــــــولها المتداولــــــة ب

.استبعاد  يمة المخزون

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

فـا   يقير للبلب النسبة من عـام    ـر مـع  ان :مستوى السوق 
ة إلـى عـدم رصيد الأصـول المتداولـة مقابـل  رصـيد الالتزامـات المتداولـ

. درة المقسسات من التعافي  ةل المدي القصير

قطـاا يقير ان فـا  النسـبة عـن متوسـط أدال ال:مستوى القعا 
داد  ةل الأعوام إلى ضع   درة المقسسـات دا ـل القطـاا علـى سـ
عــــــد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصــــــولها المتداولــــــة ب

.استبعاد  يمة المخزون



سلب    ايجاب 
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يقـــير للبـــلب النســـبة مـــن عـــام    ـــر مـــع  :مســـتوى الســـوق 
ات ان فــــــا   رصــــــيد الأصــــــول المتداولــــــة مقابــــــل  رصــــــيد الالتزامــــــ

ي المتداولـــــة إلـــــى عــــــدم  ـــــدرة المقسســـــات مــــــن التعـــــافي  ـــــةل المــــــد
.القصير

يقــــير ارلفــــاا النســــبة عــــن متوســــط أدال :مســــتوى القعــــا 
دـــا القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى  ـــدرة المقسســـات مـــن ســـداد التزاماه

عاد  صــــيرة الأجــــل مــــن  ــــةل  يمــــة أصــــولها المتداولــــة بعــــد اســــتب
. يمة المخزون

:بور ة مسقط5.

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة مـــــــن عـــــــام    ـــــــر مـــــــع  : مســـــــتوى الســـــــوق 
ات ان فــــــا   رصـــــــيد الأصـــــــول المتداولــــــة مقابـــــــل  رصـــــــيد الالتزامـــــــ

ي المتداولــــــة إلــــــى عــــــدم  ــــــدرة المقسســــــات مــــــن التعــــــافي  ــــــةل المــــــد
.القصير

يقــــــير ان فــــــا  النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال:مســــــتوى القعــــــا 
اا القطـاا  ـةل الأعــوام إلـى ضـع   ــدرة المقسسـات دا ـل القطــ

علــــــى ســــــداد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصـــــــولها
.المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

:سوق التداول الساودي4.

: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

سلب    ايجاب 
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ام إلــــى يقــــير التلبـــلب فــــي النســـبة  ــــةل الأعـــو :مســـتوى الســـوق 
عـــدم اســــتقرار أدال المقسســــات، ممــــا يـــدل علــــى عــــدم  ــــدرهدا مــــن 

داولـــة ســداد التزاماهدـــا  صـــيرة الأجـــل مــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المت
.بعد استبعاد  يمة المخزون

دال بـــالرنم مـــن ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط أ:مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ان فاضــــها فــــي الأعــــوام الأ ــــري 2019القطــــاا فــــي العــــام 

رة الأجـل يقير إلى عدم  درة المقسسات مـن سـداد التزاماهدـا  صـي
.من  ةل أصولها المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

ام إلــــى يقــــير التلبـــلب فــــي النســـبة  ــــةل الأعـــو :مســـتوى الســـوق 
عـــدم اســــتقرار أدال المقسســــات، ممــــا يـــدل علــــى عــــدم  ــــدرهدا مــــن 

داولـــة ســداد التزاماهدـــا  صـــيرة الأجـــل مــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المت
.بعد استبعاد  يمة المخزون

يقــــــير ان فــــــا  النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال:مســــــتوى القعــــــا 
اا القطاا  ةل الأعوام إلـى ضـع   ـدرة المقسسـات دا ـل القطـ

علــــــى ســــــداد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصــــــولها
.المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.

: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

سلب    ايجاب 
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رعاممن ور منالقطااأدالمتوسطعنأسواق مسةفيالنقديةنسبةان فا  عدمعنيعبا
دةالمقسسات درة النقديةولهاأص يمة ةلمنالأجل صيرةالتزاماهداسدادعلىالقطاافيالمقيا

إلاسو ينفيا درهدارلفاامنبالرنمالمتداولة،الالتزاماترصيدرصيدهايغط لاوالت المتداولة
.مستقرنيروضعفييضعهاالمتداولةالنقديةأصولهاحامأن

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

فـا  يقير للبلب النسـبة مـن عـام    ـر مـع  ان :  مستوى السوق 
ة إلــى عــدم رصــيد النقديــة المســتمر مقابــل  رصــيد الالتزامــات المتداولــ

ة  ـــــــدرة المقسســـــــات فـــــــي الاعتمـــــــاد علـــــــى  رصـــــــيد النقديـــــــة فـــــــي مواجهـــــــ
.التزاماهدا  صيرة الأجل

قطـاا يقير ان فا  النسبة عن متوسـط أدال ال:مستوى القعا 
ن إلــــى عــــدم  ــــدرة المقسســــات مــــن ســــداد التزاماهدــــا  صــــيرة الأجــــل مــــ

د علــى  ــةل أصــولها النقديــة،  ممــا يــدل علــى عــدم  ــدرهدا فــي الاعتمــا
.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

ا   يقـير للبـلب النسـبة مـن عـام    ـر مـع  ان فـ:مسـتوى السـوق 
ة إلــى عــدم رصــيد النقديــة المســتمر مقابــل  رصــيد الالتزامــات المتداولــ

ة  ـــــــدرة المقسســـــــات فـــــــي الاعتمـــــــاد علـــــــى  رصـــــــيد النقديـــــــة فـــــــي مواجهـــــــ
.التزاماهدا  صيرة الأجل

قطـاا يقـير ان فـا  النسـبة عـن متوسـط أدال ال: مستوى القعا 
ن إلــــى عــــدم  ــــدرة المقسســــات مــــن ســــداد التزاماهدــــا  صــــيرة الأجــــل مــــ

د علــى  ــةل أصــولها النقديــة،  ممــا يــدل علــى عــدم  ــدرهدا فــي الاعتمــا
.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

فا  يقير ان فا  النسبة من عام    ر مع  ان :مستوى السوق 
إلـــى عـــدم رصـــيد النقديـــة المســـتمر مقابـــل  رصـــيد الالتزامـــات المتداولـــة
التزاماهدـا  درة المقسسات في الاعتماد على  رصيد النقدية فـي مواجهـة

. صيرة الأجل

طــاا يقــير ان فــا  النســبة عــن متوســط أدال الق:مســتوى القعــا 
 ـةل إلى عدم  درة المقسسات من سداد التزاماهدا  صـيرة الأجـل مـن

صــيد أصــولها النقديــة،  ممــا يــدل علــى عــدم  ــدرهدا فــي الاعتمــاد علــى  ر 
.النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

مع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
الالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيدان فا 
النقديةدرصيعلىالاعتمادفيالمقسسات درةعدمإلىالمتداولة

.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفي

بــالرنم مــن ان فــا  النســبة عــن متوســط:  مسـتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعهـــــــا  ـــــــةل 2019م، 2018أدال القطـــــــاا فـــــــي عـــــــام  

الأعـــــــوام التاليـــــــة يقـــــــير إلـــــــى افـــــــالة  ـــــــدرة المقسســـــــات مـــــــن ســـــــداد
ل علــى التزاماهدــا  صــيرة الأجــل مــن  ــةل أصــولها النقديــة،  ممــا يــد

ماهدـا  صـيرة  درهدا في الاعتماد على  رصيد النقدية في مواجهة التزا
.الأجل

:بور ة مسقط5.

فا ان مع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
عدمإلىةالمتداولالالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيد
ةمواجهفيالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات درة

.الأجل صيرةالتزاماهدا

قيريالقطااأدالمتوسطعنالنسبةان فا :القعا مستوى 
نمالأجل صيرةالتزاماهداسدادمنالمقسسات درةعدمإلى

علىدالاعتمافي درهداعدمعلىيدلمماالنقدية،أصولها ةل
.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفيالنقديةرصيد

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجاب 

18

0.766
0.906 0.865 0.817

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

1.000

1.200

1.400

1.600

1.800

2.000

2018 2019 2020 2021

يفالاقاراتلشركاتالنقديةنسبةمتوسط

الساوديالتداول سوق 

الرياض المتوسط الخليجي

1.020 1.049

3.265

4.489

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

4.000

4.500

5.000

2018 2019 2020 2021

يفالاقاراتلشركاتالنقديةنسبةمتوسط

مسقطبور ة

مسقط المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

مع  رعاممنالنسبةان فا يقير:السوق مستوى 
المتداولةالالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيدان فا 

مواجهةيفالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات درةعدمإلى
.الأجل صيرةالتزاماهدا

يقـــــــير ارلفـــــــاا النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال :مســـــــتوى القعـــــــا 
جــل مــن القطــاا إلــى  ــدرة المقسســات علــى ســداد التزاماهدــا  صــيرة الأ 

يد  ـــةل أصــــولها النقديــــة،  ممــــا يــــدل  ــــدرهدا فــــي الاعتمــــاد علــــى  رصــــ
.النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

فا ان مع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
عدمإلىلةالمتداو الالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيد
هةمواجفيالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات درة

.الأجل صيرةالتزاماهدا

ان فـــــا  النســـــبة عـــــن متوســـــط أدال القطـــــاا:مســـــتوى القعـــــا 
ة الأجــل يقــير إلــى عــدم  ــدرة المقسســات مــن ســداد التزاماهدــا  صــير 

عتمـاد من  ةل أصولها النقدية،  مما يـدل علـى عـدم  ـدرهدا فـي الا 
.على رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عدمعنريعبا عاممن ور منالقطاامستوي علىأسواقاربعةفيالعاملالمالرأسصافيان فا 
دةالمقسسات درة  القصيرالأجلفيالتزاماهداسدادمنالقطاافيالمقيا

ا
التزاماهدا يمةدلتزاين را

ارلفاامنالرنمبالمتداولة،الالتزاماترصيدرصيدهايغط لاوالت أصولها يمةرصيدعنالمتداولة
.مستقرنيروضعفييضعهاالمتداولةأصولهاحامأنإلاأسواقثةثةفي درهدا

: التحليل الاا  للقعا 
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال الخليجي 

ان فــا  صــافي  رأس المــال العامــل مــن عــام:مســتوى الســوق 
ا فــــي   ـــر يقـــير إلــــى عـــدم  ــــدرة المقسســـات  علـــى ســــداد التزاماهدـــ

 لتزايــــد  يمــــة التزاماهدــــا عــــن  يمــــة
ا
أصــــولها الأجــــل القصــــير، ن ــــرا

ن المتداولـــة، الأمـــر الـــل   ـــد يـــقد  إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســـات مـــ
.التعافي  ةل المدي القصير

س المـــال يقـــير الان فـــا  المســـتمر لصـــافي  رأ:مســـتوى القعـــا 
إلــى عــدم  ــدرة العامــل عــن متوســط أدال القطــاا مــن عــام    ــر 

 لتزايــد المقسســات  علــى ســداد التزاماهدــا فــي الأجــل القصــير، ن ــ
ا
را
د يـقد   يمة التزاماهدا عن  يمة أصولها المتداولة، الأمر الـل   ـ
.رإلى عدم  درة المقسسات من التعافي  ةل المدي القصي

للبــــلب صـــــافي  رأس المــــال العامـــــل مـــــن :  مســــتوى الســـــوق 
ماهدـا   ـر يقـير إلـى عـدم  ـدرة المقسسـات  علـى سـداد التزاعـام 

 لتزايــد  يمــة التزاماهدــا عــن  
ا
يمــة أصــولها فــي الأجــل القصــير، ن ــرا

ن المتداولـــة، الأمـــر الـــل   ـــد يـــقد  إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســـات مـــ
.التعافي  ةل المدي القصير

عن يقير ارلفاا صافي  رأس المال العامل:مستوى القعا 
هدـا فـي متوسط أدال القطاا إلى  درة المقسسات من سداد التزاما
 لتزايــــد  يمــــة أصــــولها عــــن  يمــــة الت

ا
زاماهدــــا الأجــــل القصــــير، ن ــــرا

.المتداولة،

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  ـر ارلفاا  صافي   رأس المال العامـل مـن عـام : مستوى السوق 
ل القصير، يقير إلى  درة المقسسات  على سداد التزاماهدا في الأج

 لتزايد  يمة أصولها عن  يمة التزاماهدا المتداو 
ا
لة، ن را

عـــــن يقـــــير ارلفـــــاا صـــــافي   رأس المـــــال العامـــــل:مســـــتوى القعـــــا 
هدـا فـي متوسط أدال القطاا إلى  ـدرة المقسسـات مـن سـداد التزاما
 لتزايــــد  يمــــة أصــــولها عــــن  يمــــة الت

ا
زاماهدــــا الأجــــل القصــــير، ن ــــرا

.المتداولة،
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: الخليجي تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال

  ـر للبلب صافي  رأس المال العامل من عـام :   مستوى السوق 
الأجــــل يقـــير إلـــى عـــدم  ــــدرة المقسســـات  علـــى ســــداد التزاماهدـــا فـــي

 لتزايــد  يمــة التزاماهدــا عــن  يمــة أصــوله
ا
ا المتداولــة، القصـير، ن ــرا

ةل الأمـر الـل   ـد يـقد  إلـى عـدم  ـدرة المقسسـات مـن التعـافي  ــ
.المدي القصير

عـــن صـــافي  رأس المـــال العامـــلان فـــا  يقـــير : مســـتوى القعـــا 
إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســــات  متوســـط أدال القطـــاا مـــن عـــام    ـــر 

 لتزايـد  
ا
يمـة التزاماهدـا على سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن ـرا

رة عــن  يمــة أصــولها المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــد
.المقسسات من التعافي  ةل المدي القصير

:بور ة مسقط5.



  ـر للبلب صـافي  رأس المـال العامـل مـن عـام :مستوى السوق 
الأجــــل يقـــير إلـــى عـــدم  ــــدرة المقسســـات  علـــى ســــداد التزاماهدـــا فـــي

 لتزايــد  يمــة التزاماهدــا عــن  يمــة أصــوله
ا
ا المتداولــة، القصـير، ن ــرا

ةل الأمـر الـل   ـد يـقد  إلـى عـدم  ـدرة المقسسـات مـن التعـافي  ــ
.المدي القصير

عامـــل بـــالرنم مـــن ارلفـــاا صـــافي الـــراس المـــال ال: مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ان فاضــف فــي 2020عــن  متوســط أدال القطــاا فــي العــام 

الأعـــــــوام الأ ـــــــري يقـــــــير إلـــــــى عـــــــدم  ـــــــدرة المقسســـــــات مـــــــن ســـــــداد 
 لتزايـد  يمــة التزا

ا
ماهدـا عــن  يمــة التزاماهدـا فــي الأجـل القصــير، ن ــرا

صــــافي أصــــولها المتداولــــة، وبالتــــالي يتاــــي مــــن ذلــــ  لراجــــع  يمــــة
.الرأس العامل بصورة متزايدة

:سوق التداول الساودي4.
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: الخليجي تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال

للبـــلب صـــافي  رأس المـــال العامـــل مـــن : مســـتوى الســـوق 
عــــــام    ــــــر يقــــــير إلــــــى عــــــدم  ــــــدرة المقسســــــات  علــــــى ســــــداد 

 لتزايـــد  يمـــة ال
ا
تزاماهدـــا عـــن التزاماهدـــا فـــي الأجـــل القصـــير، ن ـــرا

درة  يمــة أصــولها المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــ
.المقسسات من التعافي  ةل المدي القصير

ال بالرنم من ان فا  صافي  رأس الم:مستوى القعا 
م، إلا أن ارلفاعــــف فــــي الأعــــوام الأ ـــــري 2020العامــــل فــــي عــــام 

جــــــل يقـــــير إلـــــى  ـــــدرة المقسســـــات مــــــن ســـــداد التزاماهدـــــا فـــــي الأ 
 لتزايـــــــد  يمـــــــة أصـــــــولها عـــــــن  يمـــــــة التزام

ا
اهدـــــــا القصـــــــير، ن ـــــــرا

.المتداولة

ام ان فا  صـافي  رأس المـال العامـل مـن عـ: مستوى السوق 
دــا فــي   ــر يقــير إلــى عــدم  ــدرة المقسســات  علــى ســداد التزاماه

 لتزايــد  يمــة التزاماهدــا عــن  ي
ا
مــة أصــولها الأجــل القصــير، ن ــرا

مــن المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــدرة المقسســات
.التعافي  ةل المدي القصير

أس المال يقير الان فا  المستمر لصافي  ر :مستوى القعا 
إلـى عـدم  ـدرةالعامل عن متوسط أدال القطاا من عام    ر 

 لتزايـد المقسسات  على سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن
ا
 ـرا

 ــــد  يمــــة التزاماهدــــا عــــن  يمــــة أصــــولها المتداولــــة، الأمــــر الــــل 
يــــــقد  إلــــــى عــــــدم  ــــــدرة المقسســــــات مــــــن التعــــــافي  ــــــةل المــــــدي

.القصير

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عنالأعوام ةلالأ ري الأسواقفيارلفاعهاأنإلاواحد،سوق فيالنسبةان فا منبالرنم
رالقطااأدالمتوسط نداجيدةسياساتإلباافيالمقسساتافالةعنيعبا

ا
فيارلفااقيالحمنلمك

.المحققةالأرباحمنالعاد السهم يمة

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

ة يقـــــــير ارلفـــــــاا النســـــــبة  ـــــــةل الأعـــــــوام إلـــــــى افـــــــال: مســـــــتوى الســـــــوق 
بــــــاح المقسســــــات فــــــي لحقيــــــا ارلفــــــاا فــــــي  يمــــــة الســــــهم العــــــاد  مــــــن الأر 

  المحققـــــــة، و ـــــــد لؤـــــــون الأســـــــباب نالجـــــــة عـــــــن ان فـــــــا  فـــــــي التؤـــــــالي
(.ة المباشرةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا مـــن يقـــير ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط أدال القطـــا:مســـتوى القعـــا 
ســـــهم عــــام    ـــــر إلـــــى افـــــالة المقسســـــات فــــي لحقيـــــا ارلفـــــاا فـــــي  يمـــــة ال

ي العــــاد  مــــن الأربــــاح المحققــــة،  و ــــد يؤــــون ذلــــ  نــــال  عــــن ان فــــا  فــــ
لي  العمالـة لؤالي  ا خـدمات المقدمـة أو فـي لؤـا)التؤالي  التقغيلية 

(.المباشرة

يقــير للبــلب النســبة  ــةل الأعــوام إلــى ضــع : مســتوى الســوق 
مـن الأربـاح افالة المقسسـات فـي لحقيـا  ارلفـاا فـي  يمـة السـهم العـاد 

التؤــالي  المحققــة، و ــد لؤــون الأســباب نالجــة عــن ارلفــاا مبــال  فيــف فــي
(.ة المباشرةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا يقـــير ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط أدال القطـــا:  مســـتوى القعـــا 
ة الســهم مــن عــام    ــر إلــى افــالة المقسســات فــي لحقيــا ارلفــاا فــي  يمــ

ي العــــاد  مــــن الأربــــاح المحققــــة،  و ــــد يؤــــون ذلــــ  نــــال  عــــن ان فــــا  فــــ
لي  العمالــة لؤــالي  ا خـدمات المقدمـة أو فــي لؤـا)التؤـالي  التقـغيلية 

(.المباشرة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  يقير ان فا  النسـبة مـن عـام    ـر إلـى ضـع:  مستوى السوق 
ن الأربــاح افــالة المقسســات فــي لحقيــا ارلفــاا فــي  يمــة الســهم العــاد  مــ
التؤــالي  المحققــة، و ــد لؤــون الأســباب نالجــة عــن ارلفــاا مبــال  فيــف فــي

(.ة المباشرةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمال)التقغيلية 

اا يقـــير ارلفــاا النســبة عـــن متوســط أدال القطـــ:  مســتوى القعــا 
ة الســـهم  ــةل الأعـــوام إلـــى افـــالة المقسســـات فـــي لحقيـــا ارلفـــاا فـــي  يمـــ

ي العــــاد  مــــن الأربــــاح المحققــــة،  و ــــد يؤــــون ذلــــ  نــــال  عــــن ان فــــا  فــــ
لي  العمالــة لؤــالي  ا خـدمات المقدمـة أو فــي لؤـا)التؤـالي  التقـغيلية 

(.المباشرة
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: ي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخليج

ع  يقــير ان فــا  النســبة  ــةل الأعــوام إلــى ضــ:  مســتوى الســوق 
اد  مــــن افــــالة المقسســــات فــــي لحقيــــا  ارلفــــاا فــــي  يمــــة الســــهم العــــ
ل  فيـف فـي الأرباح المحققة، و د لؤـون الأسـباب نالجـة عـن ارلفـاا مبـا

ؤــــــالي  لؤــــــالي  ا خــــــدمات المقدمــــــة أو فــــــي ل)التؤــــــالي  التقــــــغيلية 
(.العمالة المباشرة

اا يقير ان فـا  النسـبة عـن متوسـط أدال القطـ:القعا مستوى 
ا فــــي مـــن عــــام    ــــر إلــــى ضــــع  افـــالة المقسســــات فــــي لحقيــــا ارلفــــا
  عـن  يمة السهم العـاد  مـن الأربـاح المحققـة،  و ـد يؤـون ذلـ  نـال

دمــــة أو فــــي لؤــــالي  ا خــــدمات المق)ارلفــــاا فــــي التؤــــالي  التقــــغيلية 
(.لؤالي  العمالة المباشرة

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
مناد العالسهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتافالة
فيفيفل مباارلفااعننالجةالأسبابلؤون و دالمحققة،الأرباح

ؤالي لفيأوالمقدمةا خدماتلؤالي )التقغيليةالتؤالي 
.(المباشرةالعمالة

أدالمتوسطعنالنسبةارلفاايقير:القعا مستوى 
فيااارلفلحقيافيالمقسساتافالةإلى  رعاممنالقطاا

عن نالذل يؤون و دالمحققة،الأرباحمنالعاد السهم يمة
فيأوقدمةالما خدماتلؤالي )التقغيليةالتؤالي فيان فا 
.(المباشرةالعمالةلؤالي 

:سوق التداول الساودي4.
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: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

يقــــــير للبــــــلب النســــــبة  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى : مســــــتوى الســــــوق 
هم العـاد  ضع  افالة المقسسات فـي لحقيـا  ارلفـاا فـي  يمـة السـ

بـــال  مـــن الأربـــاح المحققـــة، و ـــد لؤـــون الأســـباب نالجـــة عـــن ارلفـــاا م
مــــــة أو فــــــي لؤــــــالي  ا خــــــدمات المقد)فيــــــف فــــــي التؤــــــالي  التقــــــغيلية 

(.  لؤالي  العمالة المباشرة

يقـــــــير ارلفـــــــاا النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال :  مســـــــتوى القعـــــــا 
اا فـــي القطـــاا مـــن عـــام    ـــر إلـــى افـــالة المقسســـات فـــي لحقيـــا ارلفـــ
  عـن  يمة السهم العاد  مـن الأربـاح المحققـة،  و ـد يؤـون ذلـ  نـال

قدمــة أو فــي لؤــالي  ا خـدمات الم)ان فـا  فــي التؤـالي  التقــغيلية 
(.لؤالي  العمالة المباشرة

 ر إلـى يقير استقرار النسبة إلى حدٍ ما من عام    :مستوى السوق 
هم العـاد  افالة سياسة المقسسات  في لحقيا ارلفاا في  يمة السـ

.من الأرباح المحققة

طـــاا يقـــير ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط أدال الق:مســـتوى القعـــا 
يمـــــة مــــن عـــــام    ــــر إلـــــى افــــالة المقسســـــات فــــي لحقيـــــا ارلفــــاا فـــــي  

الســـــهم العـــــاد  مـــــن الأربـــــاح المحققـــــة،  و ـــــد يؤـــــون ذلـــــ  نـــــال  عـــــن
قدمــة أو فــي لؤــالي  ا خـدمات الم)ان فـا  فــي التؤـالي  التقــغيلية 

(.لؤالي  العمالة المباشرة

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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 ةلالأ ري الأسواقفيعاممن ور منان فاضهاأنإلاسو ينفيالنسبةارلفاامنبالرنم
رالقطااأدالمتوسطعنالأعوام نداةجيدسياساتإلباامنالمقسساتافالةضع عنيعبا

ا
لمك

.المحققةالأرباح يمةتع يممن

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

  يقــــير للبــــلب النســــبة مــــن عــــام    ــــر إلــــى ضــــع: مســــتوى الســــوق 
.ةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحقق

م ، 2019بـــــالرنم مــــــن ارلفـــــاا النســـــبة فـــــي عــــــام  :  مســـــتوى القعـــــا 
م عــــــــن متوســــــــط أدال القطــــــــاا إلا أن ان فاضــــــــها فــــــــي الأعـــــــــوام 2020

ــن المقسســات مــن إلبــاا سياســة ج
ا
يــدة فــي الأ ــري يقــير إلــى عــدم لمك

ســــات تع ـــيم  يمـــة الأربـــاح المحققـــة، لـــلا وجـــب التعـــديل علـــى السيا
.ل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نف

فالة يقير استقرار النسبة  ةل الأعوام إلى ا:  مستوى السوق 
.سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحققة

بــالرنم مــن ارلفــاا النســبة عــن متوســط أدال:  مســتوى القعــا 
م، إلا أن ان فاضـــــــها فـــــــي الأعـــــــوام 2020م، 2019القطـــــــاا فـــــــي عـــــــام  

ــن المقسســات مــن إلبــاا سياســة ج
ا
يــدة فــي الأ ــري يقــير  إلــى عــدم لمك

اســـات تع ـــيم  يمـــة الأربـــاح المحققـــة، لـــلا وجـــب التعـــديل علـــى السي
.فل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

:سوق دبي المالي2.

:نبور ة البحري3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  يقير للبلب النسبة من عام    ر إلـى ضـع:  مستوى السوق 
.ةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحقق

بــــالرنم مــــن ان فــــا  النســــبة عــــن متوســــط :  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن ارلفاعهـــــا فـــــي الأعـــــوام الأ ــــــري  2021أدال القطـــــاا فـــــي العـــــام 

ــن المقسســات مــن إلبــاا سياســة جيــدة فــي تع
ا
 ــيم  يمــة يقــير إلــى لمك

عة لتحقيا الأرباح المحققة، مع ضرورة التعديل على السياسات المتب
.ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القطاا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقــير للبــلب النســبة مــن عــام    ــر إلــى ضــ:  مســتوى الســوق 
.قةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحق

بـــالرنم مــــن ارلفــــاا النســـبة عــــن متوســــط أدال :القعــــا  مســـتوى 
م، إلا أن ان فاضــها  ــةل الأعــوام الأ ــري 2021القطــاا فــي العــام 

ن المقسسات من إلباا سياسة جيدة ف
ا
ي تع يم يقير  إلى عدم لمك

لمتبعـة  يمة الأرباح المحققـة، لـلا  وجـب التعـديل علـى السياسـات ا
.طاالتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل الق

:بور ة مسقط5.



يقــير للبــلب النســبة مــن عــام    ــر إلــى ضــع : مســتوى الســوق 
.ةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحقق

م ، 2019بـــــالرنم مـــــن ارلفـــــاا النســـــبة فـــــي عـــــام  :مســـــتوى القعـــــا 
م عـــــــن متوســــــــط أدال القطــــــــاا إلا أن ان فاضــــــــها فــــــــي الأعــــــــوام 2020

ــن المقسســات مــن إلبــاا سياســة ج
ا
يــدة فــي الأ ــري يقــير إلــى عــدم لمك

اســـات تع ـــيم  يمـــة الأربـــاح المحققـــة، لـــلا وجـــب التعـــديل علـــى السي
.فل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجاب 

33



0.113 0.082

-0.451

0.265

-80.000

-60.000

-40.000

-20.000

0.000

20.000

40.000

60.000

80.000

2018 2019 2020 2021

المبيااتإلىالربح افينسبةمتوسط

الساوديالتداول سوق فيالاقاراتلشركات

الرياض المتوسط الخليجي

0.222

-8.273

-385.806

483.235

-500.000
-400.000
-300.000
-200.000
-100.000

0.000
100.000
200.000
300.000
400.000
500.000
600.000

2018 2019 2020 2021

المبيااتإلىالربح افينسبةمتوسط

مسقطبور ةفيالاقاراتلشركات

مسقط المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقــير للبــلب النســبة مــن عــام    ــر إلــى ضــ:مســتوى الســوق 
.قةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحق

م ، 2019بـــالرنم مــــن ارلفــــاا النســـبة فــــي عــــام  : مســـتوى القعــــا 
م عـــــن متوســـــط أدال القطـــــاا إلا أن ان فاضـــــها فـــــي الأعـــــوام 2020

ن المقسسات من إلباا سياس
ا
ة جيدة فـي الأ ري يقير إلى عدم لمك

ياسـات تع يم  يمة الأربـاح المحققـة، لـلا وجـب التعـديل علـى الس
.نفل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في

يقـــــير للبـــــلب النســـــبة مـــــن عـــــام    ـــــر إلـــــى :  مســـــتوى الســـــوق 
.المحققةضع  افالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح

بــــــالرنم مــــــن ان فــــــا  النســــــبة فــــــي العــــــام :مســــــتوى القعــــــا 
م عــــــــن متوســـــــــط أدال القطـــــــــاا إلا أن ارلفاعهــــــــا فـــــــــي الأعـــــــــوام 2021

ـــــن المقسســـــات مـــــن إلبـــــاا سياســـــة جيـــــ
ا
دة فـــــي الأ ـــــري يقـــــير إلـــــى لمك

ياسـات تع يم  يمة الأرباح المحققـة، مـع ضـرورة التعـديل علـى الس
.فل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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سواقالأ فيعاممن ور منارلفاعفأنإلاأسواقثةثةفيالعائدمتوسطان فا منبالرنم
رالقطااأدالمتوسطعنالأ ري  ندالمجيدةسياساتإلباافيالمقسساتافالةعنيعبا

ا
منك

.الربحلحقياتددلالمستثمرةالأصول إدارة

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

36

-0.250

-0.200

-0.150

-0.100

-0.050

0.000

0.050

0.100

0.150

2018 2019 2020 2021
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

لـــى مـــن عـــام    ـــر إمتوســـط العائـــديقـــير للبـــلب : مســـتوى الســـوق 
ول ضـــــع  افـــــالة المقسســـــات فـــــي لحقيـــــا أدال جيـــــد فـــــي إدارة الأصـــــ

المســـــــــتثمرة تدـــــــــدل لحقيـــــــــا الـــــــــربح، لـــــــــلل   وجـــــــــب التعـــــــــديل علـــــــــى
ةهدـــــا فـــــي السياســـــات المتبعـــــة لتحقيـــــا ميـــــزة لنافســـــية جيـــــدة مـــــع مثي

.نفل القطاا

ط عــن متوســمتوســط العائــدبــالرنم مــن ارلفــاا : مســتوى القعــا 
م، إلا أن ان فاضـــــــف  ــــــــةل الأعــــــــوام 2020أدال القطـــــــاا فــــــــي العــــــــام 

الأ ــــــــري يقــــــــير إلــــــــى ضــــــــع  افــــــــالة المقسســــــــات فــــــــي إدارة الأصــــــــول 
لسياسـات المستثمرة تددل لحقيا الربح، مع  وجوب التعديل علـى ا

.فل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

مــن عــام    ــرمتوســط العائــديقــير للبــلب :مســتوى الســوق 
صـــول إلـــى ضـــع  افـــالة المقسســـات فـــي لحقيـــا أدال جيـــد فـــي إدارة الأ 

المســـــــــتثمرة تدـــــــــدل لحقيـــــــــا الـــــــــربح، لـــــــــلل   وجـــــــــب التعـــــــــديل علــــــــــى
ةهدـا فـي نفـل السياسات المتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثي

.القطاا

عــــن متوســــط العائــــدبــــالرنم مــــن ان فــــا  :مســــتوى القعــــا 
م إلا أن ارلفاعــف  ـةل الأعــوام 2021متوسـط أدال القطـاا فــي العـام 

ثمرة تدـدل الأ ري يقير إلى افالة المقسسـات فـي إدارة الأصـول المسـت
لتحقيــا لحقيــا الــربح، مــع  وجــوب التعــديل علــى السياســات المتبعــة

.ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــير للبــلب متوســط العائــد مــن عــام    ــر:  مســتوى الســوق 
صـــول إلــى ضــع  افــالة المقسســات فــي لحقيــا أدال جيــد فــي إدارة الأ 

المســـــــــتثمرة تدـــــــــدل لحقيـــــــــا الـــــــــربح، لـــــــــلل   وجـــــــــب التعـــــــــديل علـــــــــى
ةهدـــــا فـــــي السياســـــات المتبعـــــة لتحقيـــــا ميـــــزة لنافســـــية جيـــــدة مـــــع مثي

.نفل القطاا

عـــــــن متوســـــــط العائـــــــديقـــــــير الارلفـــــــاا فـــــــي :  مســـــــتوى القعـــــــا 
دارة متوســـط أدال القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى افـــالة المقسســـات فـــي إ

.الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلـى مـن عـام    ـمتوسط العائديقير للبلب :  مستوى السوق 
ول ضـــع  افـــالة المقسســـات فـــي لحقيـــا أدال جيـــد فـــي إدارة الأصـــ
لـــــــى المســـــــتثمرة تدـــــــدل لحقيـــــــا الـــــــربح، لـــــــلل   وجـــــــب التعـــــــديل ع

يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث
.نفل القطاا

ط عن متوسـمتوسط العائدبالرنم من ارلفاا :القعا مستوى 
م إلا أن ان فاضــــــف  ــــــةل الأعــــــوام 2021أدال القطــــــاا فــــــي العــــــام 

ل الأ ــــــري يقــــــير إلــــــى ضــــــع  افــــــالة المقسســــــات فــــــي إدارة الأصــــــو 

المســـــــــتثمرة تدـــــــــدل لحقيـــــــــا الـــــــــربح، لـــــــــلا وجـــــــــب التعـــــــــديل علـــــــــى
يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث

.نفل القطاا

:بور ة مسقط5.

  رعاممنالعائدمتوسطللبلبيقير:السوق مستوى 
لأصول اإدارةفيجيدأداللحقيافيالمقسساتافالةضع إلى

ىعلالتعديلوجبللل الربح،لحقياتددلالمستثمرة
فييةهدامثمعجيدةلنافسيةميزةلتحقياالمتبعةالسياسات

.القطاانفل

عنالعائدمتوسطان فا منبالرنم:القعا مستوى 
 ةلارلفاعفأنإلام2021العامفيالقطااأدالمتوسط
ل الأصو إدارةفيالمقسساتافالةإلىيقيرالأ ري الأعوام

لسياساتاعلىالتعديلوجوبمعالربح،لحقياتددلالمستثمرة
.القطاافلنفيمثيةهدامعجيدةلنافسيةميزةلتحقياالمتبعة

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلــى مــن عــام    ــرمتوســط العائــديقــير للبــلب : مســتوى الســوق 
ول ضــــع  افــــالة المقسســــات فــــي لحقيــــا أدال جيــــد فــــي إدارة الأصــــ

ى المســـــــتثمرة تدــــــــدل لحقيــــــــا الــــــــربح، لـــــــلل   وجــــــــب التعــــــــديل علــــــــ
يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث

.نفل القطاا

عـــــــنمتوســـــــط العائـــــــديقـــــــير الان فـــــــا  فـــــــي :مســـــــتوى القعـــــــا 
ات متوســط أدال القطــاا  ــةل الأعــوام إلــى ضــع  افــالة المقسســ
ب فـــــــي إدارة الأصــــــــول المســـــــتثمرة تدــــــــدل لحقيــــــــا الـــــــربح، لــــــــلا وجــــــــ

ية جيــدة مــع التعـديل علــى السياســات المتبعــة لتحقيــا ميــزة لنافســ
.مثيةهدا في نفل القطاا

ر من عام    ـمتوسط العائديقير للبلب :  مستوى السوق 
الأصـول إلى ضع  افالة المقسسات في لحقيـا أدال جيـد فـي إدارة

لـــــــى المســـــــتثمرة تدـــــــدل لحقيـــــــا الـــــــربح، لـــــــلل   وجـــــــب التعـــــــديل ع
يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث

.نفل القطاا

بــالرنم مــن ان فــا  متوســط العائــد عــن :  مســتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعـف فـي الأعـوام 2021متوسط أدال القطـاا فـي العـام 

ــــن المقسســــات مــــن إلبــــاا سياســــة جيــــ
ا
دة فــــي الأ ــــري يقــــير إلــــى لمك

لتعـديل إدارة الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح، مـع  وجـوب ا
ع مثيةهدــا علــى السياســات المتبعــة لتحقيــا ميــزة لنافســية جيــدة مــ

.في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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سواقالأ فيعاممن ور منان فاضفأنإلاأسواق،ثةثةفيالعائدمتوسطارلفاامنبالرنم
رالقطااأدالمتوسطعنالأ ري  لمكندادةجيسياساتإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

البأدالالمساهميناستثمارات ةلمنأرباحلحقيامن .ومستمرفعَّ

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

41



-0.400

-0.300

-0.200

-0.100

0.000

0.100

0.200

0.300

2018 2019 2020 2021

خلالليجيةالخالمالأسواقفيالمقيدةالاقاراتلشركاتالملكيةحقوق علىالاائدمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ائـــدتوســـط العيقـــير الان فـــا  المســـتمر لم:  مســـتوى الســـوق 
يا  ربـح من عام    ر إلى ضع  افالة سياسة المقسسات  في لحق
ــال  ومســتمر، لــ لا وجــب مــن  ــةل اســتثمارات المســاهمين بــأدال فعَّ

ف التعـــــــــديل علـــــــــى السياســـــــــات المتبعـــــــــة حتـــــــــ  لا يســـــــــتمر ان فاضـــــــــ
 
ا
.مستقبة

بـــالرنم مـــن ان فـــا  متوســـط العائـــد عـــن :  مســـتوى القعـــا 
م إلا أن ارلفاعـــف فـــي الأعـــوام 2021متوســـط أدال القطـــاا فـــي العـــام 

ل الأ ـــــري يقـــــير إلـــــى  ـــــدرة المقسســـــات فـــــي لحقيـــــا أربـــــاح مـــــن  ـــــة
ال ومستمر .استثمارات المساهمين بأدال فعَّ

إلــى  ــةل الأعــواممتوســط العائــديقــير للبــلب : مســتوى الســوق 
ضــــــع  افــــــالة سياســــــة المقسســــــات  فــــــي لحقيــــــا  ربــــــح مــــــن  ــــــةل

ــال  ومســتمر، لــلا  وجــب ال تعــديل اســتثمارات المســاهمين بــأدال فعَّ
 على السياسات المتبعة حت  لا ين فض العائد مستقب

ا
.ة

وسـط بالرنم مـن ارلفـاا  متوسـط العائـد عـن مت: مستوى القعا 
م، إلا أن ان فاضــــــــــف فـــــــــــي 2020م، 2019أدال القطــــــــــاا فــــــــــي عـــــــــــام  

بــاح الأعــوام الأ ــري يقــير إلــى عــدم  ــدرة المقسســات مــن لحقيــا أر 
ال ومستمر .من  ةل استثمارات المساهمين بأدال فعَّ

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م يقـير للبـلب متوسـط العائـد  ـةل الأعـوا:  مستوى السوق 
ةل إلـــى ضــــع  افـــالة سياســــة المقسســـات  فــــي لحقيـــا  ربــــح مـــن  ــــ

ـــال  ومســـتمر، لـــلا وجـــب ال تعـــديل اســـتثمارات المســـاهمين بـــأدال فعَّ
 على السياسات المتبعة حت  لا ين فض العائد مستقب

ا
.ة

بــالرنم مــن  ان فــا  متوســط العائــد عــن :   مســتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعــف  فـــي 2020، 2018متوســط أدال القطــاا فــي عــام  

ســة جيــدة الأعــوام الأ ــري يقــير إلــى افــالة المقسســات فــي إلبــاا سيا
ــــــ ال فــــــي لحقيــــــا  ربــــــح مــــــن  ــــــةل اســــــتثمارات المســــــاهمين بــــــأدال فعَّ

.ومستمر
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام إلـى يقير للبلب متوسط العائد  ةل الأع:  مستوى السوق 
ل ضـــــع  افـــــالة سياســـــة المقسســـــات  فـــــي لحقيـــــا  ربـــــح مـــــن  ـــــة

ــال ومســتمر، لــلا وجــب ا لتعــديل اســتثمارات المســاهمين بــأدال فعَّ
العائـــد علـــى السياســـات المتبعـــة حتـــ  لا حتـــ  لا يســـتمر ان فـــا 

 
ا
.مستقبة

بـــــــالرنم مـــــــن ارلفـــــــاا  متوســـــــط العائـــــــد عـــــــن  :القعـــــــا مســـــــتوى 
م، إلا أن ان فاضــــــــــــف 2021متوســــــــــــط أدال القطــــــــــــاا فــــــــــــي العــــــــــــام 

ات فـــي الملحـــوف  فـــي الأعـــوام الأ ـــري يقـــير إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســـ
ــــــ ال لحقيــــــا أربــــــاح مــــــن  ــــــةل اســــــتثمارات المســــــاهمين بــــــأدال فعَّ

.ومستمر

:بور ة مسقط5.

إلى  رعاممنالعائدمتوسطللبلبيقير:السوق مستوى 
 ةلمنربحلحقيافيالمقسساتسياسةافالةضع 

البأدالالمساهميناستثمارات تعديلالوجبللاومستمر،فعَّ
 مالعائدان فا يستمرلاحت المتبعةالسياساتعلى

ا
.ستقبة

طمتوسعنالعائدمتوسطارلفاامنبالرنم:القعا مستوى 
الأ ري الأعوامفيان فاضفأنإلام،2020العامفيالقطااأدال

 ةلمنأرباحلحقيافيالمقسسات درةعدمإلىيقير
البأدالالمساهميناستثمارات .ومستمرفعَّ

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام يقـــير للبـــلب متوســـط العائـــد  ـــةل الأعـــ: مســـتوى الســـوق 
ن  ـةل إلى ضع  افـالة سياسـة المقسسـات  فـي لحقيـا  ربـح مـ

ـــــــــال  ومســـــــــتمر، لـــــــــلا وجـــــــــب اســـــــــتثمارات المســـــــــاهمين بـــــــــأدال فعَّ
ا  التعـــــــديل علـــــــى السياســـــــات المتبعـــــــة حتـــــــ  لا يســـــــتمر ان فـــــــ

.العائد مستقبة

بــــــالرنم مــــــن ارلفــــــاا  متوســــــط العائــــــد عــــــن : مســــــتوى القعــــــا 
م، إلا أن ان فاضـــــف  فـــــي 2021متوســـــط أدال القطـــــاا فـــــي العـــــام 

ـــــن المقسســــــات مـــــن إلبــــــ
ا
اا الأعـــــوام الأ ـــــري يقــــــير إلـــــى عــــــدم لمك

سـاهمين سياسة جيدة في لحقيا ارباح من  ةل اسـتثمارات الم
ال  ومستمر .بأدال فعَّ

عائــدتوسـط اليقـير الان فــا  المسـتمر لم:  مسـتوى السـوق 
يـــا  م    ـــر إلـــى ضـــع  افـــالة سياســـة المقسســـات  فـــي لحقعـــامــن  

ـــال  ومســـت مر، لـــلا ربـــح مـــن  ـــةل اســـتثمارات المســـاهمين بـــأدال فعَّ
 فاضــف وجــب التعــديل علــى السياســات المتبعــة حتــ  لا يســتمر ان

 
ا
.مستقبة

بــالرنم مــن ان فــا  متوســط العائــد عــن :  القعــا مســتوى 
م، إلا أن ارلفاعـف فـي الأعـوام 2021متوسط أدال القطـاا فـي العـام 

ــــن المقسســــات مــــن إلبــــاا سياســــة جيــــالأ ــــري 
ا
دة فــــي يقــــير إلــــى لمك

ـــــــ ال لحقيـــــــا اربـــــــاح مـــــــن  ـــــــةل اســـــــتثمارات المســـــــاهمين بـــــــأدال فعَّ
.ومستمر

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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ةبورصاستبعادبعد-أسواقأربعةفيالأعوام ةلالقطااأدالمتوسطعنالمعدلان فا 
 مسقط

ا
دةالقراةفيالمخزونلوفرلعدمن را  وةعلىو دلا جيدمقشريعتبر-القطاافيالمقيا

منفادةالاستفرصالمقسساتيمنحالفترةهلس صرأنحيثالمقسسات،لديالتحصيلإدارة
دةالأموالهلساستثمار  ةلنقديةولةسيإلىالمخزونلحو لتستطيعوبالتاليالعمةل،لديالماما

.وجيزةزمنيةفترة

:التحليل الاا  للقعا  

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي

سلب    إيجاب  



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

مـن عـام  يلفترة التحصيقير الان فا  المستمر ل: مستوى السوق 
ـــال، وبالتـــالي   ــر إلـــى افـــالة المقسســات فـــي  إدارة المخـــزون بقــؤل فعا

.نية وجيزةتستطيع  لحو ل المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة زم

ســـط بـــالرنم مـــن ارلفـــاا فتـــرة التحصـــيل عـــن متو : مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ان فاضـــها فـــي الأعـــوام التاليـــة2018أدال القطـــاا فـــي العـــام 

يعتبــــــــــر مقشــــــــــر جيــــــــــد  و ــــــــــدل علــــــــــى افــــــــــالة إدارة التحصــــــــــيل لــــــــــدي 
المقسســـــات، حيــــــث أن  صــــــر هــــــلس الفتـــــرة يمــــــنح المقسســــــات فــــــرص

ـدة لــدي العمـةل، و  بالتــالي الاسـتفادة مـن اســتثمار هـلس الأمــوال الماما
نيـة وجيـزة، تستطيع  لحو ل المخزون إلى سـيولة نقديـة  ـةل فتـرة زم

 على  درهدا في التنافل بقؤل مق 
ا
ثر مع مثيةهدا و نعكل ذل  إيجابا

.في نفل القطاا

ام    ـر مـن عـفتـرة التحصـيليقـير الان فـا  ل: مستوى السـوق 
ــــــال، وبا لتــــــالي إلــــــى افــــــالة المقسســــــات فــــــي  إدارة المخــــــزون بقــــــؤل فعا

.منية وجيزةتستطيع  لحو ل المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة ز 

مـــــن عــــام    ـــــر عـــــنفتـــــرة التحصــــيلان فــــا  :مســــتوى القعـــــا 
ة متوســــط أدال القطـــــاا يعتبــــر مقشـــــر جيـــــد  و ــــدل علـــــى افـــــالة إدار 

التحصـــــــيل لـــــــدي المقسســـــــات، حيـــــــث أن  صـــــــر هـــــــلس الفتـــــــرة يمـــــــنح
ــــ دة المقسســــات فــــرص الاســــتفادة مــــن اســــتثمار هــــلس الأمــــوال الماما

ولة نقديــة لــدي العمــةل، وبالتــالي تســتطيع  لحو ــل المخــزون إلــى ســي
 علــــــى  ــــــدرهد

ا
ا فــــــي  ــــــةل فتــــــرة زمنيــــــة وجيــــــزة، و ــــــنعكل ذلــــــ  إيجابــــــا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

مــــن يلفتــــرة التحصـــيقــــير الان فـــا  المســـتمر ل:  مســـتوى الســـوق 
ــــ ال، عــــام    ــــر إلــــى افــــالة المقسســــات فــــي  إدارة المخــــزون بقــــؤل فعا

ل فتـــــرة وبالتـــــالي تســـــتطيع  لحو ـــــل المخـــــزون إلـــــى ســـــيولة نقديـــــة  ـــــة
.زمنية وجيزة

مـــــن عـــــام    ـــــر عـــــن فتـــــرة التحصـــــيلان فـــــا  : مســـــتوى القعـــــا 
ة متوســـــط أدال القطـــــاا يعتبـــــر مقشـــــر جيـــــد  و ـــــدل علـــــى افـــــالة إدار 

التحصـــــــيل لـــــــدي المقسســـــــات، حيـــــــث أن  صـــــــر هـــــــلس الفتـــــــرة يمـــــــنح
دة لدي المقسسات فرص الاستفادة من استثمار هلس الأموال الماما 

قديــة  ــةل العمـةل، وبالتــالي تســتطيع  لحو ــل المخـزون إلــى ســيولة ن
 علــــى  ــــدرهدا فــــي

ا
التنــــافل فتــــرة زمنيــــة وجيــــزة، و ــــنعكل ذلــــ  إيجابــــا

.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا
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سلب    إيجاب  



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

ــدة لا بتــوفر م ــزون لــدي القــراة الوحيــدة الم:  مســتوى الســوق  قيا
 للبيانات المالية المتاحة

ا
.قي بورصة مسقط وفقا

ـ:القعـا مستوى  دة لا بتـوفر م ـزون لـدي القـراة  الوحيـدة المقيا
 للبيانات المالية المتاحة

ا
.  في القطاا وفقا

:بور ة مسقط5.

معيلالتحصلفترةالمستمرالتلبلبيقير:السوق مستوى 
إدارةفيالمقسساتافالةضع إلىالأعوامبعضفيارلفاعها
ال،بقؤلالمخزون إلىخزونالملحو لتستطيعلاوبالتاليفعا

.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولة

توسطمعنالأعوام ةلالتحصيلفترةارلفاا:القعا مستوى 
ارةإدافالةضع علىو دلجيدنيرمقشريعتبرالقطااأدال

حيمنلاالفترةهلس ول أنحيثالمقسسات،لديالتحصيل
دةالماما الأموالهلساستثمارمنالاستفادةفرصالمقسسات

نقديةيولةسإلىالمخزونلحو لتستطيعلاوبالتاليالعمةل،لدي
 ذل و نعكلوجيزة،زمنيةفترة ةل

ا
فيا درهدعلىسلبا

.القطاانفلفيمثيةهدامعمقثربقؤلالتنافل

:سوق التداول الساودي4.
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سلب    إيجاب  



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

عهــــا  فــــي يقــــير للبــــلب فتــــرة التحصــــيل مــــع ارلفا: مســـتوى الســــوق 
قيــــا بعــــض الأعــــوام  إلــــى ضــــع  افــــالة سياســــة المقسســــات فــــي لح

.ارلفاا في  يمة السهم العاد  من الأرباح المحققة

عـــــــن فتـــــــرة التحصـــــــيلبـــــــالرنم مـــــــن ان فـــــــا  :مســـــــتوى القعـــــــا 
م، إلا أن ارلفاعهـا فــي الأعــوام 2018متوسـط أدال القطــاا فـي العــام 

ة التاليــــــة يعتبــــــر مقشــــــر نيــــــر جيــــــد و ــــــدل علــــــى ضــــــع  افــــــالة إدار 
نح التحصــــيل لــــدي المقسســــات، حيــــث أن  ــــول هــــلس الفتــــرة لا يمــــ

ــــدة المقسســـات فـــرص الاســــتفادة مـــن اســـتثمار هــــلس الأمـــوال الما ما
يولة لـــــدي العمـــــةل، وبالتـــــالي لا تســـــتطيع  لحو ـــــل المخـــــزون إلـــــى ســـــ

 علـى
ا
 ـدرهدا فـي نقدية  ةل فتـرة زمنيـة وجيـزة، و ـنعكل ذلـ  سـلبا

.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

اضـــها فـــي يقــير للبـــلب فتــرة التحصـــيل مــع ان ف:  مســتوى الســـوق 
لحقيــا بعــض الأعــوام إلــى حــدٍ مــا إلــى افــالة سياســة المقسســات فــي

.ارلفاا في  يمة السهم العاد  من الأرباح المحققة

مــــن عــــام    ــــر عــــنفتــــرة التحصــــيلان فــــا  :القعــــا مســــتوى 
رة متوســــط أدال القطــــاا يعتبــــر مقشــــر جيــــد  و ــــدل علــــى افــــالة إدا
ح التحصــــــيل لــــــدي المقسســــــات، حيــــــث أن  صــــــر هــــــلس الفتــــــرة يمــــــن

ــــدة المقسســـات فـــرص الاســــتفادة مـــن اســـتثمار هــــلس الأمـــوال الما ما
يولة نقديــة لـدي العمــةل، وبالتــالي تسـتطيع  لحو ــل المخــزون إلـى ســ

 علـــــى  ـــــدره
ا
دا فـــــي  ـــــةل فتـــــرة زمنيـــــة وجيـــــزة، و ـــــنعكل ذلـــــ  إيجابـــــا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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تبعاداسبعد-الأعوام ةلالقطااأدالمتوسطعنأسواقثةثةفيالنسبةان فا منبالرنم
 مسقطبورصة

ا
دةالقراةفيالمخزونلوفرلعدمن را من ور منهاارلفاعأنإلا-القطاافيالمقيا

رالأ ري الأسواقفيعام ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةعنيعبا تستطيعتاليوبالفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو ل

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ام    ـر يقـير الارلفـاا المسـتمر فـي المعـدل مـن عـ: مستوى السوق 
ـــــال، وب التـــــالي إلـــــى افـــــالة المقسســـــات فـــــي  إدارة المخـــــزون بقـــــؤل فعا
منيـــــة تســـــتطيع  لحو ـــــل المخـــــزون إلـــــى ســـــيولة نقديـــــة  ـــــةل فتـــــرة  ز 

.وجيزة

ال الارلفـــــــاا المتزايـــــــد للمعـــــــدل عـــــــن متوســـــــط أد: مســــــتوى القعـــــــا 
قــؤل القطــاا يــدل ذلــ  علــى افــالة المقسســات فــي إدارة المخــزون ب

ــال، وبالتــالي  تســتطيع  لحو ــل المخــزون إلــى ســيولة نقديــة  ــةل فعا
 علــى  ــدرهدا فــ

ا
ي التنــافل فتــرة  زمنيــة  وجيــزة، و ــنعكل ذلــ  إيجابــا

.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

عاممنالمعدلفيالمستمرالان فا يقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع إلى  ر فعا

فترة ةلةنقديسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيعلاوبالتالي
.وجيزةزمنية

ارلفــــاا المعـــدل عــــن متوســـط أدال القطــــاا :مســـتوى القعـــا 
ـــال، يـــدل ذلـــ  علـــى افـــالة المقسســـات فـــي إدارة المخـــزون بقـــؤل ف عا

ةل فتــــرة  وبالتـــالي  تســـتطيع  لحو ــــل المخـــزون إلـــى ســــيولة نقديـــة  ـــ
 علـى  ـدرهدا فـي التنـ

ا
افل بقـؤل زمنية  وجيزة، و نعكل ذل  إيجابـا

.مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام    ــر يقـير الارلفــاا المسـتمر فــي المعـدل مــن عـ:  مسـتوى الســوق 
ــــــال، وب التــــــالي إلــــــى افــــــالة المقسســــــات فــــــي  إدارة المخــــــزون بقــــــؤل فعا
منيـــــة تســـــتطيع  لحو ـــــل المخـــــزون إلـــــى ســـــيولة نقديـــــة  ـــــةل فتـــــرة  ز 

.وجيزة

ال الارلفــــــاا المتزايــــــد للمعــــــدل عــــــن متوســــــط أد:مســــــتوى القعــــــا 
قــؤل القطــاا يــدل ذلــ  علــى افــالة المقسســات فــي إدارة المخــزون ب

ــال، وبالتــالي  تســتطيع  لحو ــل المخــزون إلــى ســيولة نقديــة  ــةل فعا
 علــى  ــدرهدا فــ

ا
ي التنــافل فتــرة  زمنيــة  وجيــزة، و ــنعكل ذلــ  إيجابــا

.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا



سلب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

لا بتـــــــوفر م ـــــــزون لـــــــدي القـــــــراة الوحيـــــــدة : مســـــــتوى الســـــــوق 
 للبيانات المالية ا

ا
دة قي بورصة مسقط وفقا .لمتاحةالمقيا

لا بتــــــوفر م ــــــزون لــــــدي القــــــراة  الوحيــــــدة :القعــــــا مســــــتوى 
 للبيانات المالية المتاحة

ا
دة في القطاا وفقا .  المقيا

:بور ة مسقط5.

لىإ  رعاممنالمعدلفيالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع  وبالتاليفعا

زمنيةرةفت ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيعلا
.وجيزة

أدالمتوسطعنالمعدلارلفاامنبالرنم:القعا مستوى 
الأعوامفيان فاضهاأنإلام2019م،2018عام فيالقطاا
سساتالمق افالةضع علىذل و دلالقلاإلىيدعوالتالية

ال،بقؤلالمخزونإدارةفي لحو لتستطيعلاوبالتاليفعا
ذل كلو نعوجيزة،زمنيةفترة ةلنقديةسيولةإلىالمخزون

 
ا
نفلفيهدامثيةمعمقثربقؤلالتنافلفي درهداعلىسلبا

.القطاا

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ىإل  رعاممنالمعدلفيالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع  لابالتاليو فعا

منيةز فترة ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيع
.وجيزة

ط بــالرنم مــن محاولــة وصــول المعــدل إلــى متوســ:مســتوى القعــا 
م، إلا أن لنا صـــف فـــي الأعـــوام الأ ـــري  2021أدال القطـــاا فـــي العـــام 

ؤل يــدل ذلـــ  علـــى ضـــع  افـــالة المقسســـات فـــي إدارة المخـــزون بقـــ
ال، وبالتالي لا تستطيع  لحو ل المخزون إلى سيول ة نقدية  ـةل فعا

  علــى  ــدرهدا فــ
ا
ي التنــافل فتــرة  زمنيــة  وجيــزة، و ــنعكل ذلــ  ســلبيا
.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

لــى يقــير الارلفــاا فــي المعــدل مــن عــام    ــر إ:  مســتوى الســوق 
ال، وبالت الي تسـتطيع  افالة المقسسات في  إدارة المخزون بقؤل فعا

.ةلحو ل المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة زمنية وجيز 

لنــا ا المعـــدل عــن متوســـط أدال القطـــاا :القعـــا مســتوى 
ؤل يــدل ذلـــ  علـــى ضـــع  افـــالة المقسســـات فـــي إدارة المخـــزون بقـــ

ال، وبالتالي لا تستطيع  لحو ل المخزون إلى سيول ة نقدية  ـةل فعا
  علـــى  ـــدرهدا فـــ

ا
ي التنـــافل فتـــرة  زمنيـــة  وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــ  ســـلبا
.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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سواقأالأربعةفيعاممن ور منان فاضفأنإلاأسواق،ثةثةفيالدورانمعدلارلفاامنبالرنم
فيالمقسساتإدارةافالةضع علىو دلجيدنيرمقشريعتبرالقطااأدالمتوسطعنالأ ري 

رمماالمدينون،منديوندالحصيل البيعلياتعم ةلمنديوندالحصيلفيافالهداضع عنيعبا
.ا جل
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ى يقـــــير التلبـــــلب فـــــي المعـــــدل  ـــــةل الأعـــــوام إلـــــ:  مســـــتوى الســـــوق 
ل ضــــع  افــــالة سياســــة المقسســــات فــــي لحصــــيل ديوندــــا مــــن  ـــــة

ةل المــدي عمليــات البيــع ا جــل، وبالتــالي عــدم  ــدرهدا مــن التعــافي  ــ
.القصير

بـــــالرنم مـــــن ارلفـــــاا المعـــــدل عـــــن متوســـــط أدال : مســـــتوى القعـــــا 
ير م، إلا أن ان فاضـف فـي الأعـوام التاليـة يقـ2020القطاا فـي العـام 

ن إلــــــى ضــــــع  افــــــالة سياســــــة المقسســــــات فــــــي لحصــــــيل الــــــديون مــــــ
المــــــدينون ممـــــــا يـــــــدل علـــــــى ضــــــع  افـــــــالة سياســـــــة المقسســـــــات فـــــــي

.لحصيل ديوندا من  ةل عمليات البيع ا جل

الأعوامل ةالمعدلفيالمستمرالان فا يقير:السوق مستوى 
 ةلنمديوندالحصيلفيالمقسساتسياسةافالةضع إلى

المديةل التعافيعلى درهداعدموبالتاليا جل،البيععمليات
.القصير

بــــــالرنم مــــــن ارلفــــــاا المعــــــدل عــــــن متوســــــط أدال :مســـــتوى القعــــــا 
ر إلــى يقـيم، إلا ان فاضـف فـي الأعــوام التاليـة 2018القطـاا فـي العــام 

دينون ضــع  افــالة سياســة المقسســات فــي لحصــيل الــديون مــن المــ
مليــات ممـا يــدل علــى ضــع  افالهدــا فــي لحصــيل ديوندــا مــن  ــةل ع

.البيع ا جل

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ع   يقــير  للبــلب المعــدل  ــةل الأعــوام إلــى ضــ:  مســتوى الســوق 
يــــات افـــالة سياســـة المقسســــات فـــي لحصـــيل ديوندــــا مـــن  ـــةل عمل

.دي القصيرالبيع ا جل، وبالتالي عدم  درهدا على التعافي  ةل الم

قـير متوسط أدال القطاا يان فا  المعدل عن :مستوى القعا 
ن إلــــــى ضــــــع  افــــــالة سياســــــة المقسســــــات فــــــي لحصــــــيل الــــــديون مــــــ

ا مـن  ـةل المدينون مما يدل على ضع  افالهدـا فـي لحصـيل ديوندـ
.عمليات البيع ا جل
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

عـوام يقير  للبلب المعدل إلى حد ما  ةل الأ :  مستوى السوق 
ا مــــن إلــــى ضــــع  افــــالة سياســــة المقسســــات فــــي لحصــــيل ديوندــــ
تعــــافي  ـــةل عمليـــات البيــــع ا جـــل، وبالتـــالي عــــدم  ـــدرهدا علـــى ال

. ةل المدي القصير

متوســـط أدال القطـــاا ان فـــا  المعـــدل عـــن :القعـــا مســـتوى 
الــديون يقــير إلــى ضــع  افــالة سياســة المقسســات فــي لحصــيل
يوندا مـن من المدينون مما يدل على ضع  افالهدا في لحصيل د

. ةل عمليات البيع ا جل

:بور ة مسقط5.

إلىالأعوام ةلالمعدلان فا يقير:السوق مستوى 
ةل منديوندالحصيلفيالمقسساتسياسةافالةضع 

 ةليالتعافعلى درهداعدموبالتاليا جل،البيععمليات
.القصيرالمدي

أدالمتوسطعنالدورانمعدلارلفاا:القعا مستوى 
ر  رعاممنالقطاا فيتالمقسساسياسةاستقرارعنيعبا

ةسياسإلباعهاعلىيدلمماالمدينون،منديوندالحصيل
.ناجحةلحصيل

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقـــير  للبـــلب المعـــدل  ـــةل الأعـــوام إلـــى: مســـتوى الســـوق 
 ـــةل ضــع  افــالة سياســة المقسســات فـــي لحصــيل ديوندــا مــن
ي  ــــةل عمليــــات البيــــع ا جــــل، وبالتــــالي عــــدم  ــــدرهدا علــــى التعــــاف

.المدي القصير

معــدل الــدوران عــن متوســط أدال ارلفــاا:مســتوى القعــا 
ــر عــن اســتقرار سياســة المقسســ ات فــي القطــاا  ــةل الأعــوام يعبا

ســـــة لحصـــــيل ديوندـــــا مـــــن المـــــدينون، ممـــــا يـــــدل علـــــى إلباعهـــــا سيا
..لحصيل ناجحة

يقــــير  للبــــلب المعــــدل  ــــةل الأعــــوام إلــــى : مســـتوى الســــوق 
 ـــةل ضــع  افــالة سياســة المقسســات فـــي لحصــيل ديوندــا مــن
ي  ــــةل عمليــــات البيــــع ا جــــل، وبالتــــالي عــــدم  ــــدرهدا علــــى التعــــاف

.المدي القصير

معـــدل الـــدوران عـــن متوســـط أدال ارلفـــاا:القعـــا مســـتوى 
ــر عــن اســتقرار سياســة المقسســ ات فــي القطــاا  ــةل الأعــوام يعبا

ســـــة لحصـــــيل ديوندـــــا مـــــن المـــــدينون، ممـــــا يـــــدل علـــــى إلباعهـــــا سيا
.لحصيل ناجحة

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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من ري الأ الأسواقفيعاممن ور منان فاضفأنإلاسو ين،فيالدورانمعدلارلفاامنبالرنم
رالقطااأدالمتوسطعن لوليدفيدةجياستثمارسياسةإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

.الثابتةأصولهابإست دامالمبيعات

: التحليل الاا  للقعا 
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

عـام  يقير التلبلب المستمر فـي المعـدل مـن:  مستوى السوق 
ر جيـدة   ر إلى عـدم لمكـن المقسسـات مـن إلبـاا سياسـة اسـتثما

الي عدم  ـدرهدا أصولها الثابتة، وبالتبإست دامفي لوليد المبيعات 
.على التعافي  ةل المدي القصير

يقــــــير ارلفــــــاا المعــــــدل عــــــن متوســــــط أدال : مســــــتوى القعــــــا 
ــــن المقسســــات مــــن إلبــــاا سي

ا
اســــة القطــــاا  ــــةل الأعــــوام إلــــى لمك

.لثابتةأصولها ابإست داماستثمار جيدة في لوليد المبيعات 

عام   ر يقير التلبلب المستمر في المعدل من: مستوى السوق 
ة فـــي إلـــى عـــدم لمكـــن المقسســـات مـــن إلبـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــد

عـــدم  ـــدرهدا أصـــولها الثابتـــة، وبالتـــاليبإســـت داملوليـــد المبيعـــات 
.على التعافي  ةل المدي القصير

يقــــــير ان فــــــا  المعــــــدل عــــــن متوســـــــط أدال : مســــــتوى القعــــــا 
ــــــن المقسســــــات مــــــن إلبــــــاا

ا
القطــــــاا  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى عــــــدم لمك

صـــــولها أبإســـــت دامسياســـــة اســـــتثمار جيـــــدة فـــــي لوليـــــد المبيعـــــات 
ل  ز ــادة الثابتــة، لــلا وجــب التعــديل علــى السياســات المتبعــة تدــد
فـي نفــل معـدل الـدوران لتحقيـا ميــزة لنافسـية جيـدة مــع مثيةهدـا

.القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

عــــام  يقــــير التلبــــلب المســــتمر فــــي المعــــدل مــــن: مســــتوى الســــوق 
ار جيـدة   ر إلى عدم لمكن المقسسات من إلباا سياسة اسـتثم

تــــــالي عــــــدم أصــــــولها الثابتــــــة، وبالبإســــــت دامفــــــي لوليــــــد المبيعــــــات 
. درهدا على التعافي  ةل المدي القصير

معــــدل الــــدوران عــــن متوســــطبــــالرنم ارلفــــاا :مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن ان فاضــــــــف فــــــــي الأعــــــــوام 2020أدال القطــــــــاا فــــــــي العــــــــام 

ــــــن المقسســــــات مــــــن إلبــــــاا سياســــــ
ا
ــــــر عــــــن عــــــدم لمك ة الأ ــــــري يعبا

لـلا لثابتـة، أصولها ابإست داماستثمار جيدة في لوليد المبيعات 
وجــــــب التعــــــديل علــــــى السياســــــات المتبعــــــة تدــــــدل  ز ــــــادة معــــــدل

فــــــل الــــــدوران لتحقيــــــا ميــــــزة لنافســــــية جيــــــدة مــــــع مثيةهدــــــا فــــــي ن
.القطاا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

دم يقــير ان فــا  المعــدل مــن عــام    ــر إلــى عــ: مســتوى الســوق 
وليـــــد لمكـــــن المقسســـــات مـــــن إلبـــــاا سياســـــة اســـــتثمار جيـــــدة فـــــي ل

رهدا علــــى أصــــولها الثابتــــة، وبالتــــالي عــــدم  ــــدبإســــت دامالمبيعــــات 
.التعافي  ةل المدي القصير

يقـــــــير ان فـــــــا  المعـــــــدل عـــــــن متوســـــــط أدال :القعـــــــا مســـــــتوى 
ــــــن المقسســــــات مــــــن إلبــــــاا

ا
القطــــــاا  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى عــــــدم لمك

صــــولها أبإســــت دامسياســــة اســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
دل  ز ــادة الثابتـة، لــلا  وجــب التعـديل علــى السياســات المتبعـة تدــ

ا فـي نفـل معدل الدوران لتحقيـا ميـزة لنافسـية جيـدة مـع مثيةهدـ
.القطاا

:بور ة مسقط5.

عـام  يقير التلبلب المستمر في المعـدل مـن:  مستوى السوق 
ر جيـدة   ر إلى عدم لمكن المقسسـات مـن إلبـاا سياسـة اسـتثما

الي عــــــدم أصــــــولها الثابتــــــة، وبالتــــــبإســــــت دامفــــــي لوليــــــد المبيعــــــات 
. درهدا على التعافي  ةل المدي القصير

أدالمتوسطعنالمعدلارلفاايقير:القعا مستوى 
نإلىالأعوام ةلالقطاا

ا
اسةسيإلباامنالمقسساتلمك

.لثابتةاأصولهابإست دامالمبيعاتلوليدفيجيدةاستثمار

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ن عـــام  يقـــير التلبـــلب المســـتمر فـــي المعـــدل مـــ: مســـتوى الســـوق 
ار جيدة   ر إلى عدم لمكن المقسسات من إلباا سياسة استثم

تـــــالي عـــــدم أصـــــولها الثابتـــــة، وبالبإســـــت دامفـــــي لوليـــــد المبيعـــــات 
. درهدا على التعافي  ةل المدي القصير

يقــــــير ان فــــــا  المعــــــدل عــــــن متوســــــط أدال :مســــــتوى القعــــــا 
ـــــن المقسســـــات مـــــن إلبـــــاا

ا
القطـــــاا  ـــــةل الأعـــــوام إلـــــى عـــــدم لمك

أصــــولها بإســــت دامسياســــة اســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
دل  ز ـادة الثابتة، للا  وجب التعديل على السياسـات المتبعـة تدـ

ا فـي نفـل معدل الدوران لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهد
.القطاا

عام    ر يقير التلبلب المستمر في المعدل من:مستوى السوق 
ة فــــي إلـــى عـــدم لمكـــن المقسســـات مــــن إلبـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــد

عـــدم  ـــدرهدا أصـــولها الثابتـــة، وبالتـــاليبإســـت داملوليـــد المبيعـــات 
.على التعافي  ةل المدي القصير

يقــــــــير ان فــــــــا  المعــــــــدل عــــــــن متوســــــــط أدال :القعــــــــا مســــــــتوى 
ن المقسسات من إلباا س

ا
ياسـة القطاا  ةل الأعوام إلى عدم لمك
ثابتــة، لــلا أصــولها البإســت داماســتثمار جيــدة فــي لوليــد المبيعــات 

لـدوران وجب التعديل على السياسات المتبعة تددل  ز ادة معدل ا
.طاالتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل الق

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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من ري الأ الأسواقفيعاممن ور منان فاضفأنإلاسو ين،فيالدورانمعدلارلفاامنبالرنم
رالقطااأدالمتوسطعن  رعام جيدةثماراستسياسةإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

.أصولهابإست دامالمبيعاتلوليدفي

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

66



0.000

0.050

0.100

0.150

0.200

0.250

0.300

2018 2019 2020 2021

لالخالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالاقاراتلشركاتالأ ول دورانمادلمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

م يقير للبلب المعدل من عام    ر إلـى عـد: مستوى السوق 
 دامبإســــــــتاســــــــتقرار  سياســــــــة المقسســــــــات فــــــــي لوليــــــــد المبيعــــــــات 

ياسـات أصولها، مع ضرورة العمل على التطو ر والتعديل علـى الس
 من ان فاضف م

ا
 المتبعة تددل ز ادة معدل الدوران لجنبا

ا
.ستقبة

يقـــــــير الارلفـــــــاا فـــــــي معـــــــدل الـــــــدوران عـــــــن :  مســـــــتوى القعـــــــا 
ن المقسسات من

ا
إلبـاا متوسط أدال القطاا من عام    ر إلى لمك

.ولهاأصبإست دامسياسة استثمار جيدة في لوليد المبيعات 

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــن عــــام    ــــر إلــــى عــــدم: مســــتوى الســــوق 
 دامبإســــــــتاســــــــتقرار  سياســــــــة المقسســــــــات فــــــــي لوليــــــــد المبيعــــــــات 

ياسات أصولها، مع ضرورة العمل على التطو ر والتعديل على الس
 من ان فاضف م

ا
 المتبعة تددل ز ادة معدل الدوران لجنبا

ا
.ستقبة

بــالرنم مــن محاولــة وصــول معــدل الــدوران إلــى: مســتوى القعــا 
ر متوســط أدال القطــاا  ــةل الأعــوام، إلا أن ان فاضــف مــن من ــو 

ــن المقسســات مــن إلبــاا سياســة اســ
ا
ــر عــن عــدم لمك تثمار عــام يعبا
عمـل علـى لـلا وجـب الأصولها، بإست دامجيدة في لوليد المبيعات 

معــــدل التطــــو ر والتعــــديل علــــى السياســــات المتبعــــة تدــــدل  ز ــــادة
.الدوران

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــن عــــام    ــــر إلــــى عــــدم: مســــتوى الســــوق 
 دامبإســــــــتاســــــــتقرار  سياســــــــة المقسســــــــات فــــــــي لوليــــــــد المبيعــــــــات 

ياسـات أصولها، مع ضرورة العمل على التطو ر والتعديل علـى الس
 من ان فاضف م

ا
 المتبعة تددل ز ادة معدل الدوران لجنبا

ا
.ستقبة

أدالمتوسطعنالمعدلارلفاامنبالرنم:القعا مستوى 
يريقالأ ري الأعوامفيان فاضفأنإلام،2020العامفيالقطاا

نعدمإلى
ا
فيدةجياستثمارسياسةإلباامنالمقسساتلمك

لتطو راعلىالعملوجبللاأصولها،بإست دامالمبيعاتلوليد
.انالدور معدلز ادةتددلالمتبعةالسياساتعلىوالتعديل
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ام إلــى يقــير الان فــا  فــي المعــدل  ــةل الأعــو :  مســتوى الســوق 
ن المقسسات من إلباا سياسة اسـتثمار جيـدة فـ

ا
ي لوليـد عدم لمك
.أصولهابإست دامالمبيعات 

يقـــــــير الان فـــــــا  فـــــــي معـــــــدل الـــــــدوران عـــــــن :القعـــــــا مســـــــتوى 
ـــن المقسســـ

ا
ات متوســـط أدال القطـــاا مـــن عـــام    ـــر إلـــى عـــدم لمك

ســـت دامبإمـــن إلبـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــدة فـــي لوليـــد المبيعـــات 
لــــــــــلا  وجــــــــــب العمــــــــــل علــــــــــى التطــــــــــو ر والتعــــــــــديل علــــــــــى أصــــــــــولها، 

.السياسات المتبعة تددل ز ادة معدل الدوران

:بور ة مسقط5.

يقـــير للبـــلب المعـــدل مـــن عـــام    ـــر إلـــى :  مســـتوى الســـوق 
إســت دامبعــدم اســتقرار  سياســة المقسســات فــي لوليــد المبيعــات 

أصـــــــــولها، مـــــــــع ضـــــــــرورة العمـــــــــل علـــــــــى التطـــــــــو ر والتعـــــــــديل علـــــــــى 
 مــــــــ

ا
ن السياســـــــات المتبعــــــــة تدـــــــدل  ز ــــــــادة معـــــــدل الــــــــدوران لجنبـــــــا

 
ا
.ان فاضف مستقبة

عنالدورانمعدلفيالارلفاايقير:القعا مستوى 
نإلى  رعاممنالقطااأدالمتوسط

ا
نمالمقسساتلمك

 دامبإستالمبيعاتلوليدفيجيدةاستثمارسياسةإلباا
.أصولها

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــن عــــام    ــــر إلــــى عــــدم: مســــتوى الســــوق 
 دامبإســــــــتاســــــــتقرار  سياســــــــة المقسســــــــات فــــــــي لوليــــــــد المبيعــــــــات 

أصــــــــــولها، مــــــــــع ضــــــــــرورة العمــــــــــل علــــــــــى التطــــــــــو ر والتعــــــــــديل علــــــــــى 
 مـــــــــن

ا
السياســــــــات المتبعــــــــة تدـــــــــدل ز ــــــــادة معــــــــدل الـــــــــدوران لجنبــــــــا

 
ا
.ان فاضف مستقبة

وسط يقير الان فا  في معدل الدوران عن مت:مستوى القعا 
ـــن المقسســـات مـــن إلبـــ

ا
اا أدال القطـــاا مـــن عـــام    ـــر إلـــى عـــدم لمك
لـلا ولها، أصـبإسـت دامسياسة استثمار جيدة في لوليد المبيعات 

بعــــــة وجـــــب العمــــــل علـــــى التطــــــو ر والتعــــــديل علـــــى السياســــــات المت
.تددل ز ادة معدل الدوران

ن عـــام  يقـــير الان فـــا  المســـتمر فـــي المعـــدل مـــ:مســـتوى الســـوق 
ــن المقسســات مــن إلبــاا سياســة اســتثم

ا
ار جيــدة   ــر إلــى عــدم لمك

درهدا علـــى أصـــولها، وبالتـــالي عـــدم  ـــبإســـت دامفـــي لوليـــد المبيعـــات 
.التعافي  ةل المدي القصير

وسـط يقير الان فا  في معدل الدوران عـن مت:القعا مستوى 
ـــن المقسســـات مـــن إلبـــ

ا
اا أدال القطـــاا مـــن عـــام    ـــر إلـــى عـــدم لمك
لـلا ولها، أصـبإسـت دامسياسة استثمار جيدة فـي لوليـد المبيعـات 

عة تددل وجب العمل على التطو ر والتعديل على السياسات المتب
.ز ادة معدل الدوران

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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عني الأ ر الأسواقفيعاممن ور منان فاضهاانإلاواحدسوق فيالنسبةارلفاامنبالرنم
رالقطااأدالمتوسط رفعفيحققهالالت الأرباحمنالاستفادةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا

البأدالالسهم يمة .ومستمرفعَّ

:التحليل الاا  للقعا  
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقــــــير للبــــــلب النســــــبة  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى عــــــدم: مســــــتوى الســــــوق 
ـ ر ذلـ  عــن اسـتقرار مسـتوي نصـيب السـهم مـن الأربـاح المحققـة  ويعبا

لتـــــ  ضـــــع  افـــــالة سياســـــة المقسســـــات فـــــي الاســـــتفادة مـــــن الأربـــــاح ا
ال ومستمر .لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بــــــالرنم مــــــن ارلفــــــاا النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال :  مســــــتوى القعــــــا 
م، إلا أن ان فاضـــــــها فـــــــي الأعـــــــوام 2020م، 2019القطـــــــاا فـــــــي عـــــــام  

الأ ـــــــري يقـــــــير إلـــــــى ان فـــــــا  مســـــــتوي نصـــــــيب الســـــــهم مـــــــن الأربـــــــاح
ـــر ذلـــ  عـــن ضـــع  افـــالة إدارة المقسســـات مـــن ت عز ـــز المحققـــة، ويعبا

ن الأربــاح موا عهــا فــي القطــاا التــ  لنتتــ  إليــف مــن  ــةل الاســتفادة مــ
.الت  لحققها في   رفع  يمة السهم

عنــ  اســتقرار النســبة إلــى حــد مــا  ــةل الأعــوام لا ي: مســتوى الســوق 
اح التـــ  بالضـــرورة  افـــالة المقسســـات فـــي محاولـــة الاســـتفادة مـــن الأربـــ

ال ومستمر .لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بــــــالرنم مــــــن ارلفــــــاا النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال :مســــــتوى القعــــــا 
ر م إلا أن ان فاضـــها فـــي الاعـــوام الأ ـــري يقـــي2020القطـــاا فـــي العـــام 

ـر ذلـ  إلى ان فا  مستوي نصيب السهم مـن الأربـاح المحققـة، وي عبا
اا عـــن ضــــع  افــــالة إدارة المقسســــات مــــن تعز ــــز موا عهــــا فــــي القطــــ

قهـا فــي  رفــع التـ  لنتتــ  إليـف مــن  ـةل الاســتفادة مــن الأربـاح التــ  لحق
. يمة السهم

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــير للبــلب النســبة  ــةل الأعــوام إلــى عــدم:  مســتوى الســوق 
ـ ر ذلـ  عــن اسـتقرار مسـتوي نصـيب السـهم مــن الأربـاح المحققـة  ويعبا

لتـــــ  ضـــــع  افـــــالة سياســـــة المقسســـــات فـــــي الاســـــتفادة مـــــن الأربـــــاح ا
ال ومستمر .لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بــــالرنم مــــن ان فــــا  النســــبة عــــن متوســــط : مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن ارلفاعهـــــا فــــــي الأعـــــوام الأ ــــــري 2020أدال القطـــــاا فـــــي العــــــام 

ــر ة،  بقــير إلــى ارلفــاا مســتوي نصــيب الســهم مــن الأربــاح المحققــ ويعبا
التــ  ذلــ  عــن افــالة إدارة المقسســات مــن تعز ــز موا عهــا فــي القطــاا

ي  رفـع  يمـة لنتت  إليف من  ةل الاستفادة من الأربـاح التـ  لحققهـا فـ
.السهم
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دم يقــــير للبــــلب النســــبة  ــــةل الأعــــوام إلــــى عــــ: مســــتوى الســــوق 
ــ ر ذلــ  اســتقرار مســتوي نصــيب الســهم مــن الأربــاح المحققــة  ويعبا

ربـــاح عـــن ضـــع  افـــالة سياســـة المقسســـات فـــي الاســـتفادة مـــن الأ 
ال  ومستم .رالت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

يقـــــــير ان فـــــــا  النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال :القعـــــــا مســـــــتوى 
ن القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى ان فـــا  مســـتوي نصـــيب الســـهم مـــ

ــر ذلــ  عــن ضــع  افــالة إدارة المقسالأربــاح المحققــة،   ســات ويعبا
الاسـتفادة من تعز ز موا عها في القطاا الت  لنتت  إليـف مـن  ـةل

.من الأرباح الت  لحققها في  رفع  يمة السهم

:بور ة مسقط5.



م يقـــــير للبـــــلب النســـــبة  ـــــةل الأعـــــوام إلـــــى عـــــد: مســـــتوى الســـــوق 
ـــ ر ذلـــ  اســـتقرار مســـتوي نصـــيب الســـهم مـــن الأربـــاح المحققـــة  ويعبا
اح التـ  عن ضع  افالة سياسة المقسسات فـي الاسـتفادة مـن الأربـ

ال ومستمر .لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

قطااالأدالمتوسطعنالنسبةان فا يقير:القعا مستوى 
الأرباحمنالسهمنصيبمستوي ان فا إلىالأعوام ةل

رالمحققة، تعز زمنالمقسساتإدارةافالةضع عنذل ويعبا
الأرباحمنالاستفادة ةلمنإليفلنتت الت القطاافيموا عها

.السهم يمةرفعفيلحققهاالت 

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دم يقــــير للبــــلب النســــبة  ــــةل الأعــــوام إلــــى عــــ: مســــتوى الســــوق 
ــر ذلــ  اســتقرار مســتوي نصــيب الســهم مــن الأربــاح المحققــة  ويع با

ربـــاح عـــن ضـــع  افـــالة سياســـة المقسســـات فـــي الاســـتفادة مـــن الأ 
ال  ومستم .رالت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بــــــــالرنم ارلفــــــــاا النســــــــبة عــــــــن متوســــــــط أدال : مســــــــتوى القعــــــــا 
م، إلا أن ان فاضـها  ـةل الأعـوام الأ ـري 2020القطاا فـي العـام 

حققــــة يقـــير إلــــى ان فــــا  مســــتوي نصـــيب الســــهم مــــن الأربــــاح الم
ر ذل  عن ضع  افـالة إدارة المقسسـات مـن تعز ـز مو  ا عهـا ويعبا

بـــاح التـــ  فـــي القطـــاا التـــ  لنتتـــ  إليـــف مـــن  ـــةل الاســـتفادة مـــن الأر 
.لحققها في رفع  يمة السهم

يقــــــير ان فــــــا  النســــــبة مــــــن عــــــام    ــــــر إلــــــى :  مســــــتوى الســــــوق 
ــ ر ذلــ  ان فــا  مســتوي نصــيب الســهم مــن الأربــاح المحققــة  ويعبا
باح الت  عن ضع  افالة سياسة المقسسات في الاستفادة من الأر 

ال  ومستمر .لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

ال بــــالرنم مــــن ارلفــــاا النســــبة عــــن متوســــط أد:القعــــا مســــتوى 
م، إلا أن ان فاضــــها فــــي الأعــــوام 2020م، 2018القطــــاا فــــي عــــام  

اح الأ ـــــري يقـــــير إلـــــى ان فـــــا  مســـــتوي نصـــــيب الســـــهم مـــــن الأربـــــ
عز ــز المحققــة  و ــدل ذلــ  عــن ضــع  افــالة إدارة المقسســات فــي ت

ة مـن الأربـاح موا عها في القطاا الت  لنتت  إليف من  ةل الاستفاد
.الت  لحققها في رفع  يمة السهم

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 مسقطبورصةاستبعادبعد-سو ينفيالنسبةارلفاامنبالرنم
ا
القراةفيأرباحلوزيعلعدمن را

دة لقطاااأدالمتوسطعنالأ ري الأسواقفيعاممن ور منان فاضهاأنإلا-القطاافيالمقيا
ر فاعلة،ورةبصالموزعةالأرباح يمةمعالسهمنصيبموائمةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا
.المساهمينعلىسلب بقؤلينعكل دمما

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

  ـر إلـى يقير التلبلب المسـتمر للنسـبة مـن عـام: مستوى السوق 
الأربـاح ضع  افالة المقسسات في موائمة نصيب السهم مع  يمـة

.الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المساهمين

لقطاا يقير ان فا  النسبة عن متوسط أدال ا:مستوى القعا 
ة مـــع  ــةل الأعـــوام إلـــى ان فــا  نصـــيب الســـهم مــن الأربـــاح الموزعـــ
ع  ان فـــا   يمـــة لوزيعـــات الأربـــاح المدفوعـــة، ودلا ذلـــ  علـــى ضـــ

اح افــــــالة المقسســــــات فــــــي موائمــــــة نصــــــيب الســــــهم مــــــع  يمــــــة الأربــــــ
.الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المساهمين

:بور ة البحرين3.

  ر إلى يقير التلبلب المستمر للنسبة من عام:  مستوى السوق 
الأربـاح ضع  افالة المقسسات في موائمة نصيب السهم مـع  يمـة

.الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المساهمين

ل بـــــالرنم مـــــن ارلفـــــاا النســـــبة عـــــن متوســـــط أدا: مســـــتوى القعـــــا 
قـير م، إلا أن ان فاضها في الأعـوام التاليـة ي2018القطاا في العام 

 يمــة إلــى ان فــا  نصــيب الســهم مــن الأربــاح الموزعــة مــع ان فــا 
ض لوزيعـــــــات الأربـــــــاح المدفوعـــــــة نتيجـــــــة عـــــــدم لوزيـــــــع أربـــــــاح فـــــــي بعـــــــ

.مقسسات القطاا

:سوق دبي المالي2.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  ر إلى يقير التلبلب المستمر للنسبة من عام:  مستوى السوق 
الأربـاح ضع  افالة المقسسات في موائمة نصيب السـهم مـع  يمـة

.الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المساهمين

قطـاا يقير ان فا  النسبة عن متوسط أدال ال:مستوى القعا 
مـــع  ـــةل الأعـــوام إلـــى ان فـــا  نصـــيب الســـهم مـــن الأربـــاح الموزعـــة
ع  ان فـــا   يمـــة لوزيعـــات الأربـــاح المدفوعـــة، ودلا ذلـــ  علـــى ضـــ

اح افــــــالة المقسســــــات فــــــي موائمــــــة نصـــــــيب الســــــهم مــــــع  يمــــــة الأربـــــــ
.الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المساهمين
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

زيــــع لا يوجــــد لوزيعــــات نقديــــة نتيجــــة عــــدم لو :  مســــتوى الســــوق 
ــــدة قــــي بورصــــة مســــقط و   أربــــاح لــــدي القــــراة الوحيــــدة المقيا

ا
فقــــا

.للبيانات المالية المتاحة

لا يوجــــد لوزيعــــات نقديــــة نتيجــــة عــــدم لوزيــــع:القعــــا مســــتوى 
 
ا
ــدة فــي القطــاا  وفقــا للبيانــات أربــاح لــدي القــراة  الوحيــدة المقيا

.  المالية المتاحة

:بور ة مسقط5.



ام  يقـــير التلبـــلب المســـتمر للنســـبة مـــن عـــ:  مســـتوى الســـوق 
هم مـــع   ــر إلـــى ضـــع  افــالة المقسســـات فـــي موائمــة نصـــيب الســـ

 يمــــــــة الأربــــــــاح الموزعــــــــة، ممــــــــا  ــــــــد يــــــــنعكل بقــــــــؤل ســــــــلب  علــــــــى
.المساهمين

بالرنم من ان فا  النسبة عـن متوسـط: القعا مستوى 
م، إلا أن ارلفاعها في الأعوام2021م، 2019أدال القطاا في عام  

عــــة مــــع الأ ــــري يقــــير إلــــى ارلفــــاا نصــــيب الســــهم مــــن الأربــــاح الموز 
فــــالة ارلفــــاا  يمــــة لوزيعــــات الاربــــاح المدفوعــــة، ودلا ذلــــ  علــــى ا

وزعة، مما المقسسات في موائمة نصيب السهم مع  يمة الأرباح الم
. د ينعكل بقؤل ايجاب  على المساهمين

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

اســــــــتقرار النســـــــــبة  ــــــــةل الأعـــــــــوام لا يعنـــــــــ  : مســــــــتوى الســـــــــوق 
ســتقرار بالضـرورة اسـتقرار نصـيب الســهم مـن الأربـاح الموزعـة  وا

ى  يمــــــة لوزيعــــــات الأربــــــاح المدفوعــــــة، و نمــــــا  وجــــــب التعــــــديل علــــــ
ســـــية مـــــع السياســـــات المتبعـــــة فـــــي المقسســـــات لتحقيـــــا ميـــــزة لناف

.مثيةهدا في نفل القطاا

ل يقــــــير ان فــــــا  النســــــبة عــــــن متوســــــط أدا:مســـــتوى القعــــــا 
اح القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى ان فـــا  نصـــيب الســـهم مـــن الأربـــ

 ذلـ  الموزعة مـع ان فـا   يمـة لوزيعـات الأربـاح المدفوعـة، ودلا 
ع  يمـة على ضع  افالة المقسسات في موائمة نصيب السـهم مـ

.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المس

عــام  يقــير التلبــلب المســتمر للنســبة مــن:  مســتوى الســوق 
هم مــع   ــر إلــى ضــع  افــالة المقسســات فــي موائمــة نصــيب الســ

 يمـــــــة الأربــــــــاح الموزعــــــــة، ممــــــــا  ــــــــد يــــــــنعكل بقــــــــؤل ســــــــلب  علــــــــى
.المساهمين

بــــــــالرنم مــــــــن ان فــــــــا  النســــــــبة عــــــــن :القعــــــــا مســــــــتوى 
م، إلا أن ارلفاعهــــــــا فــــــــي 2018متوســــــــط أدال القطــــــــاا فــــــــي العــــــــام 
 فــــي عــــام  

ا
م، يقــــير إلــــى 2021م، 2019الأعــــوام الأ ــــري  و اصــــة

ة ارلفــــــاا نصـــــــيب الســـــــهم مــــــن الأربـــــــاح الموزعـــــــة مــــــع ارلفـــــــاا  يمـــــــ
ســـات فـــي لوزيعــات الأربـــاح المدفوعـــة، ودلا ذلـــ  علـــى افـــالة المقس

عكل موائمة نصيب السهم مـع  يمـة الأربـاح الموزعـة، ممـا  ـد يـن
.بقؤل إيجاب  على المساهمين

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 مسقطبورصةاستبعادبعد-سو ينفيالنسبةارلفاامنبالرنم
ا
القراةفيأرباحلوزيعلعدمن را

دة لقطاااأدالمتوسطعنالأ ري الأسواقفيعاممن ور منان فاضهاأنإلا-القطاافيالمقيا
ر علوداحصليالت النقديةالتوزيعاتمعدلز ادةعلى درهدافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

 ينعكل دالل الامرالأسهم،أرباحمنالمستثمر
ا
لديالثقةمنعاليةدرجة لاعلىسلبا

.أرباحمنالمقسساتهلسلحققفمالجاسالمستثمر ن

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يـة التـ  تقير النسبة إلـى  للبـلب التوزيعـات النقد:مستوى السوق 
ل   ـد يحصل علودا المستثمر مـن  أربـاح الأسـهم مـن عـام    ـر، الأمـر الـ

 على ثقة المستثمر ن لجاس ما لحققـف هـلس ا
ا
لمقسسـات مـن ينعكل سلبيا

.أرباح

بـــالرنم مـــن ان فــا  النســـبة عـــن متوســـط أدال :  مســتوى القعـــا 
م، إلا أن ارلفاعهــــا فــــي الأعــــوام الأ ــــري 2020م، 2019القطــــاا فــــي عــــام  

تثمر من أرباح يقير إلى ارلفاا التوزيعات النقدية الت  يحصل علودا المس
ة، ممـــا الأســهم  ـــةل الأعـــوام مـــع ارلفـــاا  يمــة لوزيعـــات الأربـــاح المدفوعـــ

 علـى ثقـة المسـاهمين لجـاس مـا لحققـف هـلس الم
ا
قسســات  ـد يـنعكل إيجابـا

.من أرباح

دية الت  تقير النسبة إلى  للبلب التوزيعات النق:  مستوى السوق 
ل   ـد يحصل علودا المستثمر من  أرباح الأسهم من عام    ر، الأمـر الـ

 على ثقة المستثمر ن لجاس ما لحققف هلس
ا
المقسسات من ينعكل سلبيا

.أرباح

أدالمتوسطعنالنسبةان فا منبالرنم:القعا مستوى 
التاليةالأعوامفيارلفاعهاأنإلام،2019م،2018عام فيالقطاا

منستثمرالمعلودايحصلالت النقديةالتوزيعاتارلفااإلىيقير
دفوعة،المالأرباحلوزيعات يمةارلفاامعالأعوام ةلالأسهمأرباح
 ينعكل دمما

ا
لسهلحققفمالجاسالمساهمينثقةعلىإيجابا

.أرباحمنالمقسسات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.
م إلا أن 2021بــــالرنم مــــن ارلفــــاا النســــبة فــــي العــــام :  مســــتوى الســــوق 

لنقديـــة ان فاضـــها فـــي الأعـــوام الأ ـــري  يقـــير إلـــى ان فـــا  التوزيعـــات ا
يمــــــة التـــــ  يحصــــــل علودــــــا المســــــتثمر مــــــن أربـــــاح الأســــــهم مــــــع ان فــــــا   

قسســات لوزيعــات الأربــاح المدفوعــة نتيجــة عــدم لوزيــع أربــاح فــي بعــض م
.القطاا

قطــاا بــالرنم مـن ارلفــاا النســبة عـن متوســط أدال ال:مسـتوى القعــا 
 فـا  م إلا أن ان فاضها في الأعوام التاليـة يقـير إلـى ان2021في العام 

سـهم  ـةل التوزيعات النقدية التـ  يحصـل علودـا المسـتثمر مـن أربـاح الأ 
م، 2020الأعــوام مــع ان فــا  صــافي الأربــاح المحققــة لا ســيما فــي العــام 

 على ثقة المستثمر ن لجاس مـ
ا
ا لحققـف هـلس الأمر الل   د ينعكل سلبيا

.المقسسات من أرباح

سلب    ايجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يـــــع لا يوجــــد لوزيعـــــات نقديـــــة نتيجــــة عـــــدم لوز : مســــتوى الســـــوق 
ــــدة قــــي بورصــــة مســــقط و   أربــــاح لــــدي القــــراة الوحيــــدة المقيا

ا
فقــــا

.للبيانات المالية المتاحة

لا يوجــــد لوزيعــــات نقديــــة نتيجــــة عــــدم لوزيــــع:القعــــا مســــتوى 
 
ا
ــدة فــي القطــاا  وفقــا للبيانــات أربــاح لــدي القــراة  الوحيــدة المقيا

.  المالية المتاحة

:بور ة مسقط5.

لنقديـــة تقـــير النســـبة إلـــى  للبـــلب التوزيعـــات ا: مســـتوى الســـوق 
 ـــر، التـــ  يحصـــل علودـــا المســـتثمر مـــن  أربـــاح الأســـهم مـــن عـــام    

 علــــى ثقـــــة المســــتثمر ن ل
ا
جـــــاس مـــــا الأمــــر الـــــل   ــــد يـــــنعكل ســـــلبيا

.لحققف هلس المقسسات من أرباح

دالأمتوسطعنالنسبةارلفاامنبالرنم:القعا مستوى 
الأعوامفيان فاضهاأنإلام،2021م،2020عام فيالقطاا
علوداصليحالت النقديةالتوزيعاتان فا إلىيقيرالأ ري 

فيصاان فا معالأعوام ةلالأسهمأرباحمنالمستثمر
 دالل الأمرم،2021العامفيسيمالاالمحققةالأرباح

 ينعكل
ا
هلسفلحققمالجاسالمستثمر نثقةعلىسلبيا

.أرباحمنالمقسسات

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

قديــة التــ  تقــير النسـبة إلــى  للبــلب التوزيعـات الن:  مسـتوى الســوق 
ر الـل  يحصل علودا المستثمر من  أربـاح الأسـهم مـن عـام    ـر، الأمـ
 علــــــى ثقــــــة المســــــتثمر ن لجــــــاس مــــــا لحققــــــ

ا
ف هــــــلس  ــــــد يــــــنعكل ســــــلبيا
.المقسسات من أرباح

قطـاا يقـير ان فـا  النسـبة عـن متوسـط أدال ال:مستوى القعـا 
لودــــا  ـــةل الأعــــوام إلــــى ان فـــا  التوزيعــــات النقديــــة التـــ  يحصــــل ع
بـــــاح المســـــتثمر مـــــن أربـــــاح الأســـــهم مـــــع ان فـــــا   يمـــــة لوزيعـــــات الأر 
 علـــــى ثقـــــة المســـــاهمين لجـــــ

ا
اس مـــــا المدفوعـــــة، ممـــــا  ـــــد يـــــنعكل ســـــلبيا

.لحققف هلس المقسسات من أرباح

قديــة التــ  تقــير النســبة إلــى  للبــلب التوزيعــات الن:  مســتوى الســوق 
الـل  يحصـل علودـا المسـتثمر مـن  أربـاح الأسـهم مـن عـام    ـر، الأمـر
 علـــــــى ثقـــــــة المســـــــتثمر ن لجـــــــاس مـــــــا لحققـــــــف

ا
هـــــــلس  ــــــد يـــــــنعكل ســـــــلبيا
.المقسسات من أرباح

بـــــالرنم مـــــن ارلفـــــاا  النســـــبة عـــــن متوســـــط أدال:القعـــــا مســـــتوى 
م، إلا ان أدال المقسســــــــــات اـــــــــاـن 2020م، 2019القطـــــــــاا فــــــــــي عـــــــــام  

  فـــــــــي الأعـــــــــوام الا ـــــــــري، وذلـــــــــ  نتيجـــــــــة ان فـــــــــا  نســـــــــبة 
ا
من فضـــــــــا

الأســهم مــع التوزيعـات النقديــة التــ  يحصـل علودــا المســتثمر مـن أربــاح
م، الأمـــــر 2021ان فـــــا  صـــــافي الأربـــــاح المحققـــــة لا ســـــيما فـــــي العـــــام 

 علـــى ثقـــة المســـتثمر ن لجــاس مـــا ل
ا
حققـــف هـــلس الــل   ـــد يـــنعكل ســلبيا

.المقسسات من أرباح

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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عنالأ ري الأسواقفيعاممن ور منان فاضهاأنإلاواحدسوق فيالنسبةارلفاامنبالرنم
رالقطااأدالمتوسط اافيةأصول لديدايؤون أنعلى درهدافيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا
إلىيقد ممادا،ديونعلىأصولهامنالأابرا ازللمو لفيتعتمدلاأندايعن مماالتزاماهدالتغطية

.الديون علىالمترلبةالمخا ران فا 

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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سلب إيجاب  
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ولــة يقــير ارلفــاا النســبة مــن عــام    ــر دون محا: مســتوى الســوق 
لتزاماهدــــا ل فيضــــها بأنــــف لــــيل للمقسســــات أصــــول اافيــــة لتغطيــــة ا

لـى ديوندـا، مما يعن  أندا تعتمد في لمو ل ا ازل الأابـر مـن أصـولها ع
.مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على الديون 

ط أدال يتاي من  ةل ارلفاا النسبة عن متوسـ: مستوى القعا 
غطيـة القطاا  ـةل الأعـوام بـأن  لـيل للمقسسـات أصـول اافيـة لت

ن أصـولها التزاماهدا مما يعن  أندـا اعتمـدت فـي لمو ـل ا اـزل الأابـر مـ
ى الـديون، على ديوندا، مما يقد  إلى  ز ادة درجة المخا ر المترلبة علـ

  وهـــو أن اـــل مبلـــ 
ا
قـــا  ااوـــر تعما

ا
مســـتثمر فـــي وهـــلا يقودنـــا إلـــى لفســـيرا

.الأصول لم لمو لف من الغير

يقـــــير ارلفـــــاا النســـــبة مـــــن عـــــام    ـــــر دون :  مســـــتوى الســـــوق 
غطيـــــة محاولـــــة ل فيضـــــها بأنـــــف لـــــيل للمقسســـــات أصـــــول اافيـــــة لت

ن أصـــولها التزاماهدـــا ممـــا يعنـــ  أندـــا تعتمـــد فـــي لمو ـــل ا اـــزل الأابـــر مـــ
.لديون على ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على ا

يتاـــــي مـــــن  ـــــةل ان فـــــا  النســـــبة عـــــن :مســـــتوى القعـــــا 
ل متوســـط أدال القطـــاا  ـــةل الأعـــوام بـــأن لـــدي المقسســـات الأصـــو 

مو ـــل ا اـــزل الؤافيــة لتغطيـــة التزاماهدـــا ممـــا يعنـــ  أندـــا لا تعتمـــد فـــي ل
الأابـــــر مـــــن أصـــــولها علـــــى ديوندـــــا، ممـــــا يـــــقد  إلـــــى  ان فـــــا  درجـــــة

سياســات المخــا ر المترلبــة علــى الــديون، مــع ضــرورة التعــديل علــى ال
 
ا
 لارلفاا النسبة مستقبة

ا
.المتبعة لجنبا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

الأعـوام يقير للبلب النسبة مع ان فاضها  ـةل: مستوى السوق 
يعن  أندـا لا بأنف لدي المقسسات أصول اافية لتغطية التزاماهدا مما

ا يـقد  إلـى تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر من أصولها على ديوندـا، ممـ
.ان فا  المخا ر المترلبة على الديون 

ســط يتاــي مــن  ــةل ان فــا  النســبة عــن متو : مســتوى القعــا 
يــــة أدال القطــــاا  ــــةل الأعــــوام بــــأن لــــدي المقسســــات الأصــــول الؤاف

زل الأابـر مـن لتغطية التزاماهدا مما يعن  أندا لا تعتمـد فـي لمو ـل ا اـ
ترلبـة أصولها علـى ديوندـا، ممـا يـقد  إلـى  ان فـا  درجـة المخـا ر الم
 علــــى الــــديون، مــــع ضــــرورة التعــــديل علــــى السياســــات المتبعــــة ل

ا
جنبــــا

 
ا
.لارلفاا النسبة مستقبة
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ل يقــــــير اســــــتقرار النســــــبة مــــــع ان فاضــــــها  ــــــة: مســــــتوى الســــــوق 
اهدـــا ممـــا الأعـــوام بأنـــف لـــدي المقسســـات أصـــول اافيـــة لتغطيـــة التزام
ى ديوندــا، يعنــ  أندــا لا تعتمــد فــي لمو ــل ا اــزل الأابــر مــن أصــولها علــ

.مما يقد  إلى ان فا  المخا ر المترلبة على الديون 

ط يتاي من  ةل ان فـا  النسـبة عـن متوسـ:القعا  مستوى 
يـــة أدال القطـــاا  ـــةل الأعـــوام بـــأن لـــدي المقسســـات الأصـــول الؤاف

اـزل الأابـر مـن لتغطية التزاماهدا مما يعن  أندا لا تعتمد في لمو ل ا 
ترلبـة أصولها على ديوندا، مما يـقد  إلـى  ان فـا  درجـة المخـا ر الم
 علـــى الـــديون، مـــع ضـــرورة التعــــديل علـــى السياســـات المتبعـــة ل

ا
جنبــــا

 
ا
.لارلفاا النسبة مستقبة

:بور ة مسقط5.

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة مـــــــع ان فاضـــــــها  ـــــــةل: مســـــــتوى الســـــــوق 
اهدـــا ممـــا الأعـــوام بأنـــف لـــدي المقسســـات أصـــول اافيـــة لتغطيـــة التزام

لــى ديوندــا، يعنــ  أندــا لا تعتمــد فــي لمو ــل ا اــزل الأابــر مــن أصــولها ع
.مما يقد  إلى ان فا  المخا ر المترلبة على الديون 

سطمتو عنالنسبةان فا  ةلمنيتاي:القعا مستوى 
يةالؤافالأصول المقسساتلديبأنالأعوام ةلالقطااأدال

منالأابرازلا لمو لفيتعتمدلاأندايعن مماالتزاماهدالتغطية
ترلبةالمالمخا ردرجةان فا إلىيقد مماديوندا،علىأصولها

 لالمتبعةالسياساتعلىالتعديلضرورةمعالديون،على
ا
جنبا

 النسبةلارلفاا
ا
.مستقبة

:سوق التداول الساودي4.

سلب إيجاب  

88



0.374
0.408

0.370
0.406

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

0.500

0.600

2018 2019 2020 2021

الأ ول إلىالالتزاماتنسبةمتوسط

التداول سوق فيالاقاراتلشركات

الساودي

الرياض المتوسط الخليجي

0.146 0.144 0.146 0.148

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

0.500

0.600

2018 2019 2020 2021

الأ ول إلىالالتزاماتنسبةمتوسط

مسقطبور ةفيالاقاراتلشركات

مسقط المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقـــــير ارلفـــــاا النســـــبة مـــــن عـــــام    ـــــر دون :  مســـــتوى الســـــوق 
غطيــــة محاولــــة ل فيضــــها بأنــــف  لــــيل للمقسســــات أصــــول اافيــــة لت

ن أصـــولها التزاماهدـــا ممـــا يعنـــ  أندـــا تعتمـــد فـــي لمو ـــل ا اـــزل الأابـــر مـــ
.ديون على ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على ال

ال بالرنم من ارلفـاا النسـبة عـن متوسـط أد:مستوى القعا 
ير م، إلا أن ان فاضـها فـي الأعـوام التاليـة يقـ2018القطاا في العـام 

ما يعنـ  أندـا إلى أنف لدي المقسسات أصول اافية لتغطية التزاماهدا م
مـا يــقد  لا تعتمـد فـي لمو ـل ا اــزل الأابـر مـن أصـولها علــى ديوندـا، م

ة إلــــــى ان فــــــا  درجــــــة المخــــــا ر المترلبـــــــة علــــــى الــــــديون، مــــــع ضـــــــرور 
 لارلفاا النس

ا
 التعديل على السياسات المتبعة لجنبا

ا
.بة مستقبة

يقــــــير ارلفــــــاا النســــــبة مــــــن عــــــام    ــــــر دون :  مســــــتوى الســــــوق 
طيــــــة محاولــــــة ل فيضــــــها بأنــــــف لــــــيل للمقسســــــات أصــــــول اافيــــــة لتغ

أصـولها علـى التزاماهدا مما يعن  أندا تعتمد في لمو ل ا ازل الأابـر مـن
.ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على الديون 

يتاــــــي مــــــن  ــــــةل ان فــــــا  النســــــبة عــــــن :القعــــــا مســــــتوى 
متوســــط أدال القطــــاا  ــــةل الأعــــوام بــــأن لــــدي المقسســــات الأصــــول 

مو ـــل ا اــــزل الؤافيـــة لتغطيــــة التزاماهدـــا ممــــا يعنـــ  أندــــا لا تعتمـــد فــــي ل
الأابــــــر مــــــن أصــــــولها علــــــى ديوندــــــا، ممــــــا يــــــقد  إلــــــى  ان فــــــا  درجــــــة 

ياســـات المخـــا ر المترلبـــة علـــى الـــديون، مـــع ضـــرورة التعـــديل علـــى الس
 
ا
 لارلفاا النسبة مستقبة

ا
.المتبعة لجنبا

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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عن ري الأ الأسواقفيعاممن ور منارلفاعهاأنإلااسواقثةثةفيالنسبةان فا منبالرنم
رالقطااأدالمتوسط مناورأالغيرديون علىالاعتمادفيالمقسساتإدارةافالةضع عنيعبا

كالمساهمينحقوق رصيدعلىاعتمادها
ا
يجعل دسلب مقشروهلااحتياجاهدا،لمو لفيوالمة

.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا رمنمستقرنيرمستوي فيالمقسسات

: التحليل الاا  للقعا 
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: يجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقــــير ارلفــــاا النســــبة إلــــى حــــد مــــا  ــــةل الأعــــوام عــــن: مســــتوى الســــوق 
المعـــــــدل العــــــــام بـــــــأن المقسســــــــات تعتمـــــــد علــــــــى ديـــــــون الغيــــــــر فـــــــي  لمو ــــــــل

ك،
ا
وهــــلا احتياجاهدــــا أاوــــر مــــن اعتمادهــــا علــــى حقــــوق المســــاهمين  والمــــة

.والالتزاماتمقشر سلب   د يقد  إلى  ز ادة المخا ر المترلبة على الديون 

ال يتاــــي مــــن  ــــةل ارلفــــاا النســــبة عــــن متوســــط أد: مســــتوى القعــــا 
لمو ــل القطــاا  ــةل الأعــوام بــأن المقسســات تعتمــد علــى ديــون الغيــر فــي

ك،
ا
وهــــلا احتياجاهدــــا أاوــــر مــــن اعتمادهــــا علــــى حقــــوق المســــاهمين والمــــة

.الالتزاماتمقشر سلب   د يقد  إلى ز ادة المخا ر المترلبة على الديون و 

ن يقير ارلفـاا النسـبة إلـى حـد مـا  ـةل الأعـوام عـ. :مستوى السوق 
المعـــــــدل العــــــــام بـــــــأن المقسســــــــات تعتمـــــــد علــــــــى ديـــــــون الغيــــــــر فـــــــي  لمو ــــــــل

ك،
ا
وهــــلا احتياجاهدــــا أاوــــر مــــن اعتمادهــــا علــــى حقــــوق المســــاهمين  والمــــة

.والالتزاماتمقشر سلب   د يقد  إلى  ز ادة المخا ر المترلبة على الديون 

م يتاي من  ـةل ان فـا  النسـبة  ـةل الأعـوا: مستوى القعا 
عــــــن متوســــــط أدال القطــــــاا  بــــــأن إدارة المقسســــــات تعتمــــــد علــــــى  رصــــــيد

ك فــي لمو ــل احتياجاهدــا أاوــر مــن اعت
ا
مادهــا علــى حقــوق المســاهمين  والمــة

خا ر ديون الغير، وهلا مقشر ايجاب   د يجعلها في مستوي أمان من الم
.المترلبة على الديون  والالتزامات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

الأعــوام يقــير للبــلب النســبة مــع ان فاضــها فــي بعــض:مســتوى الســوق 
 
ا
ك فــــي بــــأن إدارة المقسســــات تعتمــــد علــــى  رصــــيد حقــــوق المســــاهمين والمــــة

ر لمو ـــــل احتياجاهدـــــا أاوـــــر مـــــن اعتمادهـــــا علـــــى ديـــــون الغيـــــر، وهـــــلا مقشـــــ
لــــديون إيجــــاب   ــــد يجعلهــــا فــــي مســــتوي أمــــان مــــن المخــــا ر المترلبــــة علــــى ا

 مـــــن والالتزامـــــات، مـــــع ضـــــرورة التعـــــديل علـــــى السياســـــات المتبعـــــة لجنيـــــ
ا
ا

 
ا
.ارلفاعها مستقبة

عــن يتاــي مــن  ــةل ان فــا  النســبة  ــةل الأعــوام: مســتوى القعــا 
ق متوســــط أدال القطــــاا  بــــأن إدارة المقسســــات تعتمــــد علــــى  رصــــيد حقــــو 

ك فـــي لمو ـــل احتياجاهدـــا أاوـــر مـــن اعتمادهـــا
ا
علـــى ديـــون المســـاهمين  والمـــة

ر الغيــــر، وهــــلا مقشــــر ايجــــاب   ــــد يجعلهــــا فــــي مســــتوي أمــــان مــــن المخــــا 
.المترلبة على الديون  والالتزامات
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ل يقــــــير اســــــتقرار النســــــبة مــــــع ان فاضــــــها  ــــــة: مســــــتوى الســــــوق 
اهمين الأعــوام بــأن إدارة المقسســات تعتمــد علــى  رصــيد حقــوق المســ

ك فــي لمو ــل احتياجاهدــا أاوــر مــن اعتمادهــا علــى ديــ
ا
ون الغيــر، والمــة

لمترلبة وهلا مقشر إيجاب   د يجعلها في مستوي أمان من المخا ر ا
ات علـــــى الـــــديون والالتزامـــــات، مـــــع ضـــــرورة التعـــــديل علـــــى السياســــــ

 
ا
 من ارلفاعها مستقبة

ا
.المتبعة لجنيا

ام يتاي من  ةل ان فا  النسـبة  ـةل الأعـو :القعا مستوى 
يد عـن متوسـط أدال القطــاا  بـأن إدارة المقسسـات تعتمــد علـى  رصــ

ك في لمو ـل احتياجاهدـا أاوـر مـ
ا
ن اعتمادهـا حقوق المساهمين  والمة

أمــان علــى ديــون الغيــر، وهــلا مقشــر ايجــاب   ــد يجعلهــا فــي مســتوي 
.من المخا ر المترلبة على الديون  والالتزامات

:بور ة مسقط5.

فاعهاارلمعالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
 
ا
فيلغيراديون علىتعتمدالمقسساتبأنالعامالمعدلعنأحيانا
نالمساهميحقوق علىاعتمادهامنأاوراحتياجاهدالمو ل

ك،
ا
علىترلبةالمالمخا رز ادةإلىيقد  دسلب مقشروهلاوالمة

.والالتزاماتالديون 

طمتوسعنالنسبةارلفاا ةلمنيتاي:القعا مستوى 
لغيراديون علىتعتمدالمقسساتبأنالأعوام ةلالقطااأدال

همينالمساحقوق علىاعتمادهامنأاوراحتياجاهدالمو لفي
ك،

ا
علىترلبةالمالمخا رز ادةإلىيقد  دسلب مقشروهلاوالمة

.والالتزاماتالديون 

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

معالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
 ارلفاعها

ا
بأنم،2020العامفيسيمالاالعامالمعدلعنأحيانا

منأاوردااحتياجاهلمو لفيالغيرديون علىتعتمدالمقسسات
ك،المساهمينحقوق علىاعتمادها

ا
 دب سلمقشروهلاوالمة

.اتوالالتزامالديون علىالمترلبةالمخا رز ادةإلىيقد 

بــــــــالرنم مــــــــن ان فــــــــا  النســــــــبة عــــــــن أدال :مســــــــتوى القعــــــــا 
م، إلا أن ارلفاعهــــا فــــي الأعــــوام 2021متوســــط القطــــاا فــــي العــــام 

ي لمو ـل الا ري يقير إلى أن المقسسـات تعتمـد علـى ديـون الغيـر فـ
ك، احتياجاهدـــا أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى حقـــوق المســـاهمين والمـــ

ا
ة
لـــــى وهـــــلا مقشـــــر ســـــلب   ـــــد يـــــقد  إلـــــى  ز ـــــادة المخـــــا ر المترلبـــــة ع

.الديون والالتزامات

لمعـدل يقير ارلفاا النسبة  ةل الأعوام عـن ا:  مستوى السوق 
العــــــــام بــــــــأن المقسســــــــات تعتمــــــــد علــــــــى ديــــــــون الغيــــــــر فــــــــي  لمو ــــــــل

ك، احتياجاهدـــا أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى حقـــوق المســـاهمين والمـــ
ا
ة
لـــــى وهـــــلا مقشـــــر ســـــلب   ـــــد يـــــقد  إلـــــى  ز ـــــادة المخـــــا ر المترلبـــــة ع

.الديون والالتزامات

وســط يتاــي مــن  ــةل ارلفــاا النســبة عــن مت: القعــا مســتوى 
أدال القطــــاا  ـــــةل الأعـــــوام بـــــأن المقسســــات تعتمـــــد علـــــى ديـــــون 

ق الغيــــــر فــــــي لمو ــــــل احتياجاهدــــــا أاوــــــر مــــــن اعتمادهــــــا علــــــى حقــــــو 

ك، وهــــــلا مقشــــــر ســــــلب   ــــــد يــــــقد  إلــــــى ز ــــــا
ا
دة المســــــاهمين والمــــــة

.المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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نعالأ ري الأسواقفيعاممن ور منارلفاعهاأنإلاواحد،سوق فيالنسبةان فا منبالرنم
رالقطاا،أدالمتوسط كو المساهمينحقوق رصيدعلىالاعتمادفيالمقسساتافالةعنيعبا

ا
فيالمة

منمانأمستوي فييجعلها دإيجاب مقشروهلاالغير،ديون علىاعتمادهامنأاورأصولهالمو ل
.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا ر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقـــــير ان فـــــا  النســـــبة مـــــن عـــــام    ـــــر بـــــأن إدارة: مســـــتوى الســـــوق 
يد المقسســــات تعتمــــد علـــــى ديــــون الغيـــــر أاوــــر مــــن اعتمادهـــــا علــــى  رصـــــ

ك فـــي لمو ـــل أصـــولها، وهـــلا مقشـــر ســـ
ا
لب   ـــد حقـــوق المســـاهمين  والمـــة

بــــة علــــى يجعــــل المقسســــات فــــي مســــتوي نيــــر مســــتقر مــــن المخــــا ر المترل
.الديون والالتزامات

اا مـع يقير ان فا  النسبة عن متوسط أدال القطـ: مستوى القعا 
 بالرصيد المرلفع لق

ا
يمة الأصول، ان فا  رصيد حقوق الملكية مقارنة

ي لمو ـل بعدم الاستقرار  في مساهمة المةك مـن  ـةل حقـوق الملكيـة فـ
لودــا و ــد أصــول المقسســات، ممــا  ــد يــقد  إلــى  ز ــادة المخــا ر المترلبــة ع

 
ا
.لصل إلى العسر المالي مستقبة

م بـأن يتاـي مـن  ـةل اسـتقرار النسـبة  ـةل الأعـوا: مستوى السـوق 
ك فــــي

ا
لمو ــــل المقسســــات تعتمــــد علــــى  رصــــيد حقــــوق المســــاهمين  والمــــة

د أصـــولها أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى ديـــون الغيـــر، وهـــلا مقشـــر إيجـــاب   ـــ
.لتزاماتيجعلها في مستوي أمان من المخا ر المترلبة على الديون والا

ا مـــع يقـــير ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط أدال القطـــا:مســـتوى القعـــا 
 بالرصــــــــيد المــــــــن فض لق

ا
يمــــــــة ارلفــــــــاا  رصــــــــيد حقــــــــوق الملكيــــــــة مقارنــــــــة

ن  الأصــــــول، إلـــــــى أن المقسســــــات تعتمـــــــد علـــــــى  رصــــــيد حقـــــــوق المســـــــاهمي
ك أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى ديـــون الغيـــر فـــي لمو ـــل أصـــوله

ا
ا، وهــــلا والمـــة

رلبـة علـى مقشر إيجاب   د يجعلها في مستوي مـن فض مـن المخـا ر المت
.الديون والالتزامات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.
م بـأن يتاـي مـن  ـةل اسـتقرار النسـبة  ـةل الأعـوا: مستوى السوق 

ك فــــي
ا
لمو ــــل المقسســــات تعتمــــد علــــى  رصــــيد حقــــوق المســــاهمين  والمــــة

د أصـــولها أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى ديـــون الغيـــر، وهـــلا مقشـــر إيجـــاب   ـــ
.لتزاماتيجعلها في مستوي أمان من المخا ر المترلبة على الديون والا

اا  مــع يقــير ارلفــاا النســبة عــن متوســط أدال القطــ: مســتوى القعــا 
 بالرصـــــــيد المــــــــن فض ل

ا
قيمــــــــة ارلفـــــــاا  رصــــــــيد حقـــــــوق الملكيــــــــة مقارنــــــــة

ن  الأصــــــول، إلــــــى أن المقسســــــات تعتمــــــد علــــــى  رصــــــيد حقــــــوق المســــــاهمي
ك أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى ديـــون الغيـــر فـــي لمو ـــل أصـــوله

ا
ا، وهـــلا والمـــة

ترلبة علـى مقشر إيجاب   د يجعلها في مستوي من فض من المخا ر الم
.الديون والالتزامات
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

وام يتاـــي مـــن  ـــةل اســـتقرار النســـبة  ـــةل الأعـــ: مســـتوى الســـوق 
 
ا
ك فــــي بــــأن المقسســــات تعتمــــد علــــى  رصــــيد حقــــوق المســــاهمين  والمــــة

ر لمو ــــل أصــــولها أاوــــر مــــن اعتمادهــــا علــــى ديــــون الغيــــر، وهــــلا مقشــــ
لـى الـديون إيجاب   د يجعلها فـي مسـتوي أمـان مـن المخـا ر المترلبـة ع

.والالتزامات

مـع يقير ارلفاا النسـبة عـن متوسـط أدال القطـاا:القعا مستوى 
 بالرصــــــيد المـــــن فض

ا
لقيمــــــة ارلفـــــاا  رصــــــيد حقـــــوق الملكيــــــة مقارنـــــة

مين  الأصــــول، إلــــى أن المقسســــات تعتمــــد علــــى  رصــــيد حقــــوق المســــاه
ك أاوــر مـن اعتمادهــا علــى ديـون الغيــر فــي لمو ـل أصــو 

ا
لها، وهــلا والمـة

ترلبــة مقشــر إيجــاب   ــد يجعلهــا فــي مســتوي مــن فض مــن المخــا ر الم
.على الديون والالتزامات

:بور ة مسقط5.

ةل يتاــي مــن  ــةل اســتقرار النســبة إلــى حــد مــا  ــ: مســتوى الســوق 
ك الأعـوام بـأن المقسســات تعتمـد علـى  رصــيد حقـوق المسـاهمين  و 

ا
المــة

شـــر فـــي لمو ـــل أصـــولها أاوـــر مـــن اعتمادهـــا علـــى ديـــون الغيـــر، وهـــلا مق 
ى الــديون إيجــاب   ــد يجعلهــا فــي مســتوي أمــان مــن المخــا ر المترلبــة علــ

.والالتزامات

أدالمتوسطعنالنسبةان فا منبالرنم:القعا مستوى 
فااارلمعالتاليةالأعوامفيارلفاعهاأنإلام،2018العامفيالقطاا
 الملكيةحقوق رصيد

ا
ةإدار بأنيقيرالأصول برصيدمقارنة

كالمساهمينحقوق رصيدعلىتعتمدالمقسسات
ا
لمو ليفوالمة

 دإيجاب مقشروهلاالغير،ديون علىاعتمادهامنأاورأصولها
الديون علىالمترلبةالمخا رمنأمانمستوي فيالمقسساتيجعل

.والالتزامات

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

رة يقير ان فا  النسبة من عام    ر بـأن إدا: مستوى السوق 
يد المقسســـات تعتمــــد علــــى ديــــون الغيــــر أاوـــر مــــن اعتمادهــــا علــــى  رصــــ

ك فــي لمو ــل أصــولها، وهــلا مقشــر ســ
ا
لب   ــد حقــوق المســاهمين  والمــة

ا ر يجعــــل المقسســــات فــــي مســــتوي نيــــر مســــتقر إلــــى حــــدٍ مــــا مــــن المخــــ
.المترلبة على الديون والالتزامات

بــــالرنم مــــن ان فــــا  النســــبة عــــن متوســــط : مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن ارلفاعهــا فــي الأعــوام التاليــة مـــع2018أدال القطــاا فــي العــام 

 برصـــــــيد الاصـــــــول بـــــــأن إ
ا
دارة ارلفـــــــاا  رصـــــــيد حقـــــــوق الملكيـــــــة مقارنـــــــة

ك فـــ
ا
ي لمو ـــل المقسســـات تعتمـــد علـــى  رصـــيد حقـــوق المســـاهمين  والمـــة

 ــد أصــولها أاوــر مــن اعتمادهــا علــى ديــون الغيــر، وهــلا مقشــر إيجــاب 
الــديون يجعــل المقسســات فــي مســتوي أمــان مــن المخــا ر المترلبــة علــى

.والالتزامات

رة يقير ان فا  النسبة من عام    ر بأن إدا:  مستوى السوق 
يد المقسســــات تعتمــــد علــــى ديــــون الغيــــر أاوــــر مــــن اعتمادهــــا علــــى  رصــــ

ك فــي لمو ــل أصــولها، وهــلا مقشــر ســ
ا
لب   ــد حقــوق المســاهمين  والمــة

ا ر يجعــــل المقسســــات فــــي مســــتوي نيــــر مســــتقر إلــــى حــــدٍ مــــا مــــن المخــــ
.المترلبة على الديون والالتزامات

اا يقير ارلفاا النسبة عن متوسـط أدال القطـ:القعا مستوى 
 بالرصـــيد المـــن فض

ا
لقيمـــة مـــع ارلفـــاا  رصـــيد حقـــوق الملكيـــة مقارنـــة

ين  الأصـــــول، إلـــــى أن المقسســـــات تعتمـــــد علـــــى  رصـــــيد حقـــــوق المســـــاهم
ك أاوــر مــن اعتمادهــا علــى ديــون الغيــر فــي لمو ــل أصــول

ا
ها، وهــلا والمــة

ترلبـــة مقشـــر إيجـــاب   ـــد يجعلهـــا فـــي مســـتوي مـــن فض مـــن المخـــا ر الم
.على الديون والالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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أدالوسطمتعنالأ ري الأسواقفيعاممن ور منان فاضفأنإلاسو ينفيالمعدلارلفاامنبالرنم
رالقطاا عدمعلىذل ودلا  روضها،علىالفوائد يمةتغطيةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا
.التمو لية روضهافوائدتغطيةعلى درهدا

: التحليل الاا  للقعا 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

مـــن يتاـــي مـــن  ـــةل التلبـــلب المســـتمر للمعـــدل:  مســـتوى الســـوق 
عـــــام    ـــــر بقـــــؤل ملحـــــوف علـــــى ضـــــع  افـــــالة إدارة المقسســـــات فـــــي

سياسـات تغطية فوائد  روضها التمو لية، لـلا  وجـب التعـديل علـى ال
 
ا
 من استمرار هلا الان فا  مستقبة

ا
.المتبعة لجنبا

اا يقـــير ان فـــا  المعـــدل عـــن متوســـط أدال القطـــ: مســـتوى القعـــا 
ئــــد مــــن عــــام   ــــر إلــــى ضــــع  افــــالة إدارة المقسســــات فــــي تغطيــــة فوا

. روضها التمو لية

ل يتاــي مــن  ــةل التلبــلب المســتمر للمعــد: مســتوى الســوق 
فـي من عام    ر بقؤل ملحـوف علـى ضـع  افـالة إدارة المقسسـات

تغطيــــــــــة فوائــــــــــد  روضــــــــــها التمو ليــــــــــة، لــــــــــلا  وجــــــــــب التعــــــــــديل علــــــــــى 
 من استمرار هلا الان فا  مس

ا
 السياسات المتبعة لجنبا

ا
.تقبة

بــــالرنم مــــن ان فــــا  المعــــدل عــــن متوســــط :مســــتوى القعــــا 
م إلا أن ارلفاعــــــــف فــــــــي الأعــــــــوام الأ ــــــــري  2021أدال القطــــــــاا فــــــــي عــــــــام 

 الارلفــــاا الملحــــوف فــــي العــــام 
ا
م يقــــير إلــــى افــــالة إدارة 2019و اصــــة

ة التعـديل  المقسسات فـي تغطيـة فوائـد  روضـها التمو ليـة، مـع ضـرور 
ل المعـــدل والتطـــو ر المســـتمر علـــى السياســـات المتبعـــة لمحاولـــة  وصـــو 

ام إلــــى المســــتوي المطلــــوب  ــــةل الأعــــوام القادمــــة امــــا حــــدث فــــي العــــ
.م2019

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلا أن 2018بـــالرنم مـــن ارلفـــاا المعـــدل فـــي العـــام : مســـتوى الســـوق 
ر عـن ضـع  افـالة  إدارة الم قسسـات ان فاضف في الأعوام التالية يعبا

مـــــــن تغطيـــــــة فوائـــــــد  روضـــــــها التمو ليـــــــة، لـــــــلا  وجـــــــب التعـــــــديل علـــــــى
لعـــــام السياســــات المتبعـــــة للمحاف ـــــة علــــى الارلفـــــاا الـــــل  حــــدث فـــــي ا

.م2018

قطاا بالرنم من ارلفاا المعدل عن متوسط أدال ال: مستوى القعا 
ع  م، إلا أن ان فاضف في الأعوام الأ ري يقير إلـى ضـ2018في العام 

.ةافالة إدارة المقسسات  من تغطية فوائد  روضها التمو لي
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ع  يقــير ان فــا  المعــدل  ــةل الأعــوام إلــى ضــ:  مسـتوى الســوق 
.يةافالة إدارة المقسسات في تغطية فوائد  روضها التمو ل

ا يقير ان فا  المعـدل عـن متوسـط أدال القطـا:القعا مستوى 
وائـــد مـــن عـــام   ـــر إلـــى ضـــع  افـــالة إدارة المقسســـات فـــي تغطيـــة ف

. روضها التمو لية

:بور ة مسقط5.

ولاعوامالأ  ةلالمعدلفيالمستمرالارلفاايقير:السوق مستوى 
دفوائتغطيةفيالمقسساتإدارةافالةإلىم2021العامفيسيما

اساتالسيعلىالمستمرالتعديلضرورةمعالتمو لية، روضها
فيدثحالل الارلفااعلىللمحاف ةالقادمةالأعوام ةلالمتبعة
.م2021العام

مناالقطاأدالمتوسطعنالمعدلارلفاايقير:القعا مستوى 
ا روضهفوائدتغطيةفيالمقسساتإدارةافالةإلى  رعام

ياساتالسعلىالمستمروالتطو رالتعديلضرورةمعالتمو لية،
الأعوام ةلالمطلوبالمستوي إلىالمعدلوصول لمحاولةالمتبعة

.م2021العامفيحدثاماالقادمة

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ن عـام  يتاي مـن  ـةل التلبـلب المسـتمر للمعـدل مـ: مستوى السوق 
ها   ــــر علــــى ضــــع  افــــالة إدارة المقسســــات فــــي تغطيــــة فوائــــد  روضــــ

 مــــــن التمو ليـــــة، لــــــلا  وجـــــب التعــــــديل علـــــى السياســــــات المتبعـــــة لجنبــــــ
ا
ا

 
ا
.استمرار هلا الان فا  مستقبة

اا من يقير ان فا  المعدل عن متوسط أدال القط:مستوى القعا 
روضـها عام    ر إلـى ضـع  افـالة إدارة المقسسـات فـي تغطيـة فوائـد  

.التمو لية

ن عـام  يتاي مـن  ـةل التلبـلب المسـتمر للمعـدل مـ: مستوى السوق 
ها   ــــر علــــى ضــــع  افــــالة إدارة المقسســــات فــــي تغطيــــة فوائــــد  روضــــ

 مــــــن التمو ليـــــة، لــــــلا  وجـــــب التعــــــديل علـــــى السياســــــات المتبعـــــة لجنبــــــ
ا
ا

 
ا
.استمرار هلا الان فا  مستقبة

اا من يقير ان فا  المعدل عن متوسط أدال القط: القعا مستوى 
روضــها عــام   ــر إلــى ضــع  افــالة إدارة المقسســات فــي تغطيــة فوائــد  

.التمو لية

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب    ايجاب 
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.9661.3200.7241.86628.6060.6348.5536.381نسبة التداول 

1.7222.3850.7241.27128.6060.6261.6435.282نسبة التداول السريعة

0.7450.3050.4160.8174.4890.2896.1101.881نسبة النقدية

4,10629,2238,175-4,820301-14,04534,247-16,425صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

216.493198.081116.87345.1690.00068.89387.360104.695معدل دوران المخزون

0.9452.9050.78629.3680.0000.8449.1276.282متوسط فترة التحصيل

0.9932.8633.0175.6260.5135.8604.0293.271معدل دوران المدينون 

0.1360.3290.1210.2850.0000.0730.0410.141معدل دوران الأصول الثابتة

0.0750.1860.0830.1640.0000.0600.0430.087معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

1.013-9.8390.6530.571-0.3630.3820.5070.269هامش الربح

0.4210.43970.885-0.2050.4090.265483.235-12.476نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0160.0090.037-0.0710.0050.0330.0270.128العائد على الاستثمار

0.0420.0750.044-0.0190.0350.0370.139-0.082العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

4.2410.1790.0090.0810.5800.0410.0050.734نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1630.0870.0050.8520.0006.6780.0001.112نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.555-30.3450.000-0.2950.000-11.5497.6150.592نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.3221.7240.0750.4060.1480.4420.4510.510نسبة الالتزامات إلى الأصول 

0.5440.8440.0831.0580.1740.8120.3980.559نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.7240.9250.5940.8520.5580.5490.490-0.678ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

6.6542.10644.670374.2290.0361.9113.32261.847معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

58,14195,68498,43226,6618,01297,39356,28262,944متوسط اجمالي الأصول 

31,82873,83488,35421,4817,85089,17660,75853,326متوسط اجمالي الأصول الثابتة

7,7317,1543,0211,59342,0031,5153,289متوسط رصيد المدينون 

2,42611916101,7070616متوسط رصيد المخزون
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.3851.1790.4891.76655.2310.5957.0119.951نسبة التداول 

3.1322.6150.4890.93155.2310.6912.2999.341نسبة التداول السريعة

0.9560.2550.2010.8653.2650.2605.8791.669نسبة النقدية

9,9211,089-4,200-2,269-12,29918,8392,036-15,439صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

114.303189.456121.54733.9160.00035.3233.54571.156معدل دوران المخزون

1.1303.1621.10525.1750.0001.46114.0176.579متوسط فترة التحصيل

0.7703.3733.1855.8090.1336.7863.4163.353معدل دوران المدينون 

0.1680.2720.0970.2180.0010.0540.0360.121معدل دوران الأصول الثابتة

0.0970.1520.0740.1420.0010.0460.0380.079معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.184-3.6360.7230.216-0.4320.3130.4790.183هامش الربح

55.457-1.580-385.8060.380-0.451-1.2360.0990.398-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.024-0.045-0.2240.018-0.0130.0310.0290.011العائد على الاستثمار

0.054-0.164-0.3020.029-0.011-0.0220.0200.031العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.202-0.010-1.0820.104-0.242-0.3180.1280.008-نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1020.0900.0130.7560.0000.2610.0000.174نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.3451.4771.6350.0007.8000.0001.151-1.513-نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.3771.5360.0630.3700.1460.4000.4390.476نسبة الالتزامات إلى الأصول 

0.6150.8380.0690.9810.1710.6741.3050.665ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5360.9370.6090.8540.6000.5610.532-0.699صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

2.66310.811-0.0231.848-2.8620.25438.28635.113معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

53,50494,56496,98525,8928,50893,17453,21560,835متوسط اجمالي الأصول 

30,32072,26988,04621,1678,29285,99061,25852,477متوسط اجمالي الأصول الثابتة

7,4167,2852,2811,332372,1391,9943,212متوسط رصيد المدينون 

2,04511710501,7100554متوسط رصيد المخزون
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.2461.2110.9472.13439.0650.57617.6259.258نسبة التداول 

2.6461.2300.9471.67139.0650.47930.00610.863نسبة التداول السريعة

1.2650.2760.7200.9061.0490.2556.4431.559نسبة النقدية

4,40016,3586,392-1,691582-11,22631,085-14,037صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

98.126129.953159.05549.4670.00026.0897.47067.166معدل دوران المخزون

1.0963.9050.98321.9730.0001.1168.1485.317متوسط فترة التحصيل

0.7951.8564.8017.2970.07710.0929.9314.978معدل دوران المدينون 

0.1570.5890.1310.2200.0010.0660.0760.177معدل دوران الأصول الثابتة

0.0960.2400.0990.1570.0010.0550.0570.101معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.735-8.2460.7050.675-0.5140.3220.4710.415هامش الربح

0.535-8.2730.4380.104-0.0060.5880.082-3.320نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0040.0230.0080.021-0.0370.0010.0580.021العائد على الاستثمار

0.0050.0370.0070.031-0.0540.0400.0570.026العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0250.1360.0040.188-0.8670.2200.0160.101نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1340.1210.0090.7490.00011.4700.0001.783نصيب السهم من الأرباح الموزعة

6.1422.8910.4950.6440.000410.9630.00660.163نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.2971.4750.0600.4080.1440.3820.3950.451نسبة الالتزامات إلى الأصول 

0.4780.8640.0651.0440.1680.6220.9160.594نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4760.9400.5630.8560.6180.6050.544-0.703ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

3.6621.36355.50537.6640.0002.0422.15614.627معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

52,31197,86394,13227,1919,65091,39652,05760,657متوسط اجمالي الأصول 

31,29668,42784,91921,9929,38384,41858,03651,210متوسط اجمالي الأصول الثابتة

6,9928,8081,6541,506682,5351,9953,365متوسط رصيد المدينون 

1,8232259401,9440556متوسط رصيد المخزون
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.5791.4580.6252.23611.0790.6417.7863.915نسبة التداول 

2.8101.5520.6251.37611.0790.5671.1862.742نسبة التداول السريعة

1.4810.2860.4750.7661.0200.2587.3831.667نسبة النقدية

2,74617,2375,961-2,879-4,17421,8071,520-10,965صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

54.535118.465177.71349.1200.00025.4316.64961.702معدل دوران المخزون

1.5475.6691.18124.2560.0001.4554.4315.506متوسط فترة التحصيل

0.6932.3627.2467.3220.1127.5317.3974.666معدل دوران المدينون 

0.1350.4670.1430.2470.0010.0610.0630.160معدل دوران الأصول الثابتة

0.0860.2090.0970.1810.0010.0490.0600.098معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

1.059-10.3610.6790.636-0.5540.1200.5460.414هامش الربح

0.7620.6100.1130.2221.9080.1631.163-5.885نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0020.009-0.1270.0590.0150.0000.068-0.049العائد على الاستثمار

0.0180.076-0.0670.2540.0620.0540.0000.114العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3860.0170.1230.0010.2430.0010.206-1.440نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1200.3120.0101.0850.0000.1240.0030.236نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.5100.6720.5421.5650.0000.2520.2730.545نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.2900.9930.0530.3740.1460.3800.3990.376نسبة الالتزامات إلى الأصول 

0.4750.6660.0571.0890.1710.6140.9200.570ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.7100.0110.9470.5940.8540.6200.6010.620صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

0.62825.04710.5670.0001.9873.1728.180-17.113معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

49,18695,96990,29631,7159,66090,97249,93659,676متوسط اجمالي الأصول 

30,35861,10579,45725,7709,31782,35764,07150,348متوسط اجمالي الأصول الثابتة

6,0117,2361,1581,779692,9572,0713,040متوسط رصيد المدينون 

1,36740314902,348357609متوسط رصيد المخزون
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