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المحتويــــــــــــــــــات

رقم الصفحة مؤشرات النسب المالية

5-20 )%(نسب السيولة  1

5 )%(نسبة التداول  أ-1

10 )%(نسبة التداول السريعة  ب-1

15 )%(نسب النقدية  ج-1

20 صافي رأس المال العامل د-1

25-40 )%(نسب الربحية  2

25 هامش الربح أ-2

30 )%(نسبة صافي الأرباح إلى المبيعات  ب-2

35 )%(نسبة العائد على الاستثمار  ج-2

40 )%(نسبة العائد على حقوق الملكية  د-2

45-65 )%(نسب النشاط  3

45 متوسط فترة التحصيل أ-3

50 معدل دوران المخزون ب-3

55 معدل دوران المدينون  ج-3

60 معدل دوران الأصول الثابتة د-3

65 معدل دوران الأصول  ه-3

70-80 )%(نسب الاستثمار  4

70 )%(نصيب السهم من الأرباح المحققة  أ-4

75 )%(نصيب السهم من الأرباح الموزعة  ب-4

80 )%(نسبة التوزيعات النقدية  ج-4

85-104 )%(نسب المديونية  5

85 )%(نسبة الالتزامات إلى الأصول  أ-5

90 )%(نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية  ب-5

95 )%(نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأصول  ج-5

100 )%(معدل تغطية الفائدة د-5

105 جداول النسب المالية



المقدمة

حليليررررة يسرررر المرارررز ا حصررراي  ا خليرررري أن يصررردر عرررددس الاول مرررن هرررلس السلسرررلة مرررن التقرررار ر الت
ردة فري أسرروا. ا سربوعية ق الأوراق الماليرة فرري والتر  هدرردل إلرى  يراس الأدال المررالي لؤافرة المقسسررات المقيا

ور النسرررب دول مجلرررل التعررراون مرررن  رررةل لحليرررل اافرررة التقرررار ر والبيانرررات الماليرررة المتاحرررة مرررن من ررر
عب ا 

ُ
ر عن حقيقرة المو ر  المالية، ولوفير اابر  در  ممكن من البيانات والنسب المالية ذات المدلول الم

ي لحقيررا اسررتقرار المررالي لهررلس المقسسررات والقطاعررات الا تصررادية الترر  لنتترر  إلودررا، ولتعز ررز دورهررا فرر
.مستدام على ا تصاديات الدول الأعضال

 لماموعررررررة  واحرررررردة مررررررن مجموعررررررات النسررررررب الماليررررررة الر 
ا
ئيسررررررية و تضررررررمن التقر ررررررر ا سرررررربووي لحلررررررية

نرة لهرا عرن أدال نقراع  طراا ا تصراد   واحرد لؤافرة أسرواق المرال ا  خليجيرة، والنسب الفرعيرة المؤوا
:مجموعات رئيسية نستعرضها على التوالي( 5)وتقتمل النسب المالية على عدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب النقاع-3

نسب الاستثمار-4

نسب المديونية -5

:ولنقسم مراحل التحليل إلى ثةث مستو ات على النحو التالي

.ةلحليل دا لي لأدال السوق  ةل الفترة الزمنية المحددة دا ل ال دول.: مستوى السوق -

 ب:  مســتوى القعــا  -
ا
متوسرررط لحليررل أدال السرروق  ررةل الفترررة الزمنيررة المحررددة لؤررل دولررة مقارنررة

أدال القطاا ا خليري

كتررررررررل لحليررررررررل أدال القطرررررررراا للسررررررررواق الماليررررررررة ا خليجيررررررررة السرررررررربعة ات:التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا تصاد  واحد

3

اعرررررررات و مكرررررررن ا  رررررررةا علرررررررى المعلومرررررررات الوصرررررررفية والتفصررررررريلية لدراسرررررررة أدال القط
:في أسواق المال ا خليجية من  ةل الروابط الا تصادية 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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لقطراا مرن بالرغم من ارلفاا النسبة في ثةثة أسواق  ةل الأعوام إلا أن انخفاضرها عرن متوسرط أدال ا
رردة فرري القطرراا علررى سررد ررر عررن ضررع   رردرة المقسسررات المقيا اد التزاماهدررا من ررور عررام فرري أروعررة أسررواق يعبا

المتداولرررة،  صرريرة الأجرررل مرررن  رررةل  يمرررة أصرررولها المتداولرررة  والتررر  لا يغطررر   رصررريدها  رصررريد الالتزامرررات
.وبالتالي حام أصولها المتداولة يضعها في وضع غير مستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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منالفترةلخلاالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالصناعةلشركاتالتداول نسبةمتوسط

 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقرررررررير للبررررررلب النسررررررربة مررررررن عرررررررام    ررررررر مرررررررع  :مســــــتوى الســــــوق 
 مررع  رصرريد الال

ا
تزامررات انخفررا   رصرريد الأصررول المتداولررة مقارنررة

ا  صريرة إلى عردم  ردرة المقسسرات فري القطراا علرى سرداد التزاماهدر
.الأجل

يقررررررير انخفررررررا  النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال: مســــــتوى القعــــــا 
صرريرة القطرراا إلررى ضررع   رردرة المقسسررات علررى سررداد التزاماهدررا  

الأجررررل مررررن  ررررةل  يمررررة أصررررولها المتداولررررة، ودلا ذلرررر  علررررى عرررردم
اجئرة، مقدرهدا من مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولرة المف
حصررول الأمررر الررل   ررد يررقد  تدررا إلررى تسررييل أيررة أصررول ثابتررة أو ا 

.على  رو  جديدة

ارلفاا  يقير ارلفاا النسبة  ةل الأعوام مع:مستوى السوق 
 مررع  رصرريد الالتزامررات

ا
إلررى  رردرة رصرريد الأصررول المتداولررة  مقارنررة

.جلالمقسسات في القطاا على سداد التزاماهدا  صيرة الأ 

لنرررررررررا ؤ  ررررررررردرة المقسسرررررررررات علرررررررررى سرررررررررداد :  مســـــــــتوى القعـــــــــا 
لررة، ودلا التزاماهدررا  صرريرة الأجررل مررن  ررةل  يمررة أصررولها المتداو 

ذلررر  علرررى عررردم مقررردرهدا مرررن مواجهرررة أ طرررار سرررداد الالتزامرررات 
ل أيررررة المتداولررررة المفاجئررررة، الأمررررر الررررل   ررررد يررررقد  تدررررا إلررررى تسرررريي

.أصول ثابتة أو ا حصول على  رو  جديدة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقرررررررير للبرررررررلب النسررررررربة مرررررررن عرررررررام    رررررررر مرررررررع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مع  رصيد الالت

ا
زامات إلرى انخفا  رصيد الأصول المتداولة مقارنة

يرة عرررردم  رررردرة المقسسررررات فرررري القطررررراا علررررى سررررداد التزاماهدررررا  صررررر
.الأجل

يقرررررررير انخفرررررررا  النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال : مســـــــتوى القعـــــــا 
صرريرة القطرراا إلررى ضررع   رردرة المقسسررات علررى سررداد التزاماهدررا  

الأجرررررل مرررررن  رررررةل  يمرررررة أصرررررولها المتداولرررررة، ودلا ذلررررر  علرررررى عررررردم
اجئررة، مقردرهدا مرن مواجهرة أ طرار سرداد الالتزامرات المتداولرة المف
حصررول الأمررر الررل   ررد يررقد  تدررا إلررى تسررييل أيررة أصررول ثابتررة أو ا 

.على  رو  جديدة

سلب  ايجاو 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقررير للبررلب النسرربة  ررةل الأعرروام مرر:مســتوى الســوق 
 مررررررررررع  رصررررررررررريد 

ا
انخفررررررررررا   رصرررررررررريد الأصرررررررررررول المتداولررررررررررة  مقارنرررررررررررة

اد الالتزامررررات إلرررررى عرررردم  ررررردرة المقسسررررات فررررري القطرررراا علرررررى سرررررد
.التزاماهدا  صيرة الأجل

ال يقررير ارلفرراا النسرربة عررن متوسررط أد:مســتوى القعــا 
رة الأجررل القطراا إلرى  ردرة المقسسرات علررى سرداد التزاماهدرا  صري

.من  ةل  يمة أصولها المتداولة

:بور ة مسقط5.

يقرررررررير للبرررررررلب النسررررررربة  رررررررةل الأعررررررروام مرررررررع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مرع  رصريد الا

ا
لتزامررات انخفرا   رصريد الأصرول المتداولررة  مقارنرة

ا  صريرة إلى عدم  ردرة المقسسرات فري القطراا علرى سرداد التزاماهدر
.الأجل

ل يقرررررير انخفرررررا  النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدا:مســـــتوى القعـــــا 
صرريرة القطرراا إلررى ضررع   رردرة المقسسررات علررى سررداد التزاماهدررا  

الأجررررل مررررن  ررررةل  يمررررة أصررررولها المتداولررررة، ودلا ذلرررر  علررررى عرررردم
اجئرة، مقدرهدا من مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولة المف
حصررول الأمرر الرل   رد يررقد  تدرا إلرى تسرييل أيررة أصرول ثابترة أو ا 

.على  رو  جديدة

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 

8



0.650
0.548

1.520

1.025

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

2018 2019 2020 2021

سوق فيالصناعةلشركاتالتداول نسبةمتوسط

الساوديالتداول 

الرياض المتوسط الخليجي

2.305
2.068

3.287

2.321

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

2018 2019 2020 2021

بور ةفيالصناعةلشركاتالتداول نسبةمتوسط

مسقط

مسقط المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقررررررير للبررررررلب النسرررررربة  ررررررةل الأعرررررروام مررررررع:مســــــتوى الســــــوق 
 مررع  رصرريد الال

ا
تزامررات انخفررا   رصرريد الأصررول المتررداول مقارنررة

ا  صريرة إلى عدم  درة المقسسات في القطاا على سداد التزاماهدر
.الأجل

ال يقررررير انخفررررا  النسرررربة عررررن متوسررررط أد:مســــتوى القعــــا 
القطرررراا  ررررةل الأعرررروام إلررررى عررررردم  رررردرة المقسسررررات علررررى سرررررداد 

تداولرة فري التزاماهدا  صيرة الأجل، مما يعن  بأن حارم أصرولها الم
.وضع غير مستقر

ى حررد يقررير اسررتقرار النسرربة  ررةل الأعرروام إلرر:  مســتوى الســوق 
 مررررررع  رصرررررري

ا
د مرررررا مررررررع  ارلفررررراا   رصرررررريد الأصرررررول المتداولررررررة  مقارنرررررة

تزاماهدررا الالتزامررات إلررى  رردرة المقسسررات فرري القطرراا علررى سررداد ال
. صيرة الأجل

يقرررررررير ارلفررررررراا النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال:مســـــــتوى القعـــــــا 
رة الأجررل القطرراا إلررى  رردرة المقسسررات علررى سررداد التزاماهدررا  صرري

.من  ةل  يمة أصولها المتداولة

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب  ايجاو 
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ررر عرن ضرع   رردرة انخفرا  النسربة عررن متوسرط أدال القطراا مررن من رور عرام فرري  مسرة أسرواق يعبا
دة في القطاا على سداد التزاماهدا  صيرة الأجل من  ةل  يمة أصول ها المتداولة بعرد المقسسات المقيا

ضع حام أصرولها استبعاد  يمة المخزون والت  لا يغط  رصيدها رصيد الالتزامات المتداولة وبالتالي ي
.المتداولة في وضع غير مستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقررررررررير للبررررررررلب النسرررررررربة مررررررررن عررررررررام    ررررررررر مررررررررع  :  مســــــــتوى الســــــــوق 
ت انخفررررررررا   رصرررررررريد الأصررررررررول المتداولررررررررة مقابررررررررل  رصرررررررريد الالتزامررررررررا

المتداولرررررررة إلرررررررى عررررررردم  ررررررردرة المقسسرررررررات مرررررررن التعرررررررافي  رررررررةل المرررررررد 
.القصير

يقرررررررير انخفرررررررا  النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال :مســـــــتوى القعـــــــا 
ا القطرراا  ررةل الأعرروام إلررى ضرررع   رردرة المقسسررات دا ررل القطرررا

لمتداولرة على سداد التزاماهدا  صيرة الأجل من  ةل  يمة أصولها ا
.بعد استبعاد  يمة المخزون

فررراا يقرررير ارلفررراا النسررربة  رررةل الأعررروام مرررع  ارل:  مســـتوى الســـوق 
لرة إلرى  ردرة رصيد الأصول المتداولة مقابل  رصيد الالتزامات المتداو 

مرررررة المقسسرررررات علرررررى سرررررداد التزاماهدرررررا  صررررريرة الأجرررررل مرررررن  رررررةل  ي
.أصولها المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

طررراا يقرررير ارلفررراا النسررربة عرررن متوسرررط أدال الق:مســـتوى القعـــا 
رة الأجل  ةل الأعوام إلى  درة المقسسات من سداد التزاماهدا  صي
.نمن  ةل  يمة أصولها المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزو 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقررررررير ارلفررررررراا النسرررررربة  ررررررةل الأعرررررروام مرررررررع  :مســــــتوى الســــــوق 
لمتداولررة ارلفرراا  رصرريد الأصررول المتداولررة مقابررل  رصرريد الالتزامررات ا

ةل إلرررى  ررردرة المقسسرررات علرررى سرررداد التزاماهدرررا  صررريرة الأجرررل مرررن  ررر
. يمة أصولها المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

ال بالرغم مرن  وصرول النسربة إلرى متوسرط أد:مستوى القعا 
ر م إلا أن انخفاضررها فرري الأعرروام الأ ررر  يقرري2019القطرراا فرري العررام 

صريرة إلى عدم  درة المقسسات دا ل القطاا على سرداد التزاماهدرا  
الأجرررررررل مرررررررن  رررررررةل  يمرررررررة أصرررررررولها المتداولرررررررة بعرررررررد اسرررررررتبعاد  يمرررررررة 

.المخزون



سلب  ايجاو 
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يقرررررررير للبرررررررلب النسررررررربة مرررررررن عرررررررام    رررررررر مرررررررع  :مســــــتوى الســـــــوق 
ات انخفررررررا   رصرررررريد الأصررررررول المتداولررررررة مقابررررررل  رصرررررريد الالتزامرررررر

  المتداولرررررة إلرررررى عرررررردم  ررررردرة المقسسرررررات مررررررن التعرررررافي  رررررةل المررررررد
.القصير

دال برررالرغم مرررن ارلفررراا النسررربة عرررن متوسرررط أ:مســـتوى القعـــا 
م إلا أن انخفاضرررررها فررررري الأعررررروام الأ رررررر  2020القطررررراا فررررري العرررررام 

يقرررررررير إلرررررررى عررررررردم   ررررررردرة المقسسرررررررات دا رررررررل القطررررررراا مرررررررن سرررررررداد 
ة بعررررد التزاماهدررررا  صرررريرة الأجررررل مررررن  ررررةل  يمررررة أصررررولها المتداولرررر

.استبعاد  يمة المخزون

:بور ة مسقط5.

يقرررررررير للبرررررررلب النسررررررربة مرررررررن عرررررررام    رررررررر مرررررررع  : مســـــــتوى الســـــــوق 
ات انخفررررررا   رصررررررريد الأصرررررررول المتداولررررررة مقابرررررررل  رصررررررريد الالتزامررررررر

  المتداولررررررة إلررررررى عرررررردم  رررررردرة المقسسررررررات مررررررن التعررررررافي  ررررررةل المررررررد
.القصير

يقررررررير انخفررررررا  النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال:مســــــتوى القعــــــا 
اا القطراا  رةل الأعرروام إلرى ضرع   رردرة المقسسرات دا رل القطرر

علررررررى سررررررداد التزاماهدررررررا  صرررررريرة الأجررررررل مررررررن  ررررررةل  يمررررررة أصرررررررولها
.المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

:سوق التداول الساودي4.

: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

سلب  ايجاو 
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ام إلررررى يقررررير التلبرررلب فرررري النسررربة  ررررةل الأعرررو :مســـتوى الســـوق 
عررردم اسررررتقرار أدال المقسسررررات، ممررررا يررردل علررررى عرررردم  رررردرهدا مررررن 

داولرررة سررداد التزاماهدرررا  صررريرة الأجرررل مررن  رررةل  يمرررة أصرررولها المت
.بعد استبعاد  يمة المخزون

دال برررالرغم مرررن ارلفررراا النسررربة عرررن متوسرررط أ:مســـتوى القعـــا 
م إلا أن انخفاضرررررها فررررري الأعررررروام الأ رررررر  2019القطررررراا فررررري العرررررام 

رة الأجرل يقير إلى عدم  درة المقسسات مرن سرداد التزاماهدرا  صري
.من  ةل أصولها المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

رلفرراا يقررير ارلفرراا النسرربة  ررةل الأعرروام مررع  ا:مســتوى الســوق 
اولررررة إلررررى رصرررريد الأصررررول المتداولررررة مقابررررل  رصرررريد الالتزامررررات المتد

ل  رررردرة المقسسررررات مررررن سررررداد التزاماهدررررا  صرررريرة الأجررررل مررررن  ررررة
. يمة أصولها المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

لقطراا يقير ارلفاا النسبة عن متوسرط أدال ا:مستوى القعا 
يرة  رررةل الأعررروام إلرررى  ررردرة المقسسررررات مرررن سرررداد التزاماهدرررا  صرررر

ة الأجرررررل مرررررن  رررررةل  يمرررررة أصرررررولها المتداولرررررة بعرررررد اسرررررتبعاد  يمررررر
.المخزون

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.

: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

سلب  ايجاو 
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رعاممن ور منالقطااأدالمتوسطعنأسواق مسةفيالنقديةنسبةانخفا  عدمعنيعبا
دةالمقسسات درة النقديةولهاأص يمة ةلمنالأجل صيرةالتزاماهداسدادعلىالقطاافيالمقيا

إلاسو ينفيا درهدارلفاامنبالرغمالمتداولة،الالتزاماترصيدرصيدهايغط لاوالت المتداولة
.مستقرغيروضعفييضعهاالمتداولةالنقديةأصولهاحامأن

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

فرا  يقير للبلب النسربة مرن عرام    رر مرع  انخ:  مستوى السوق 
ة إلررى عرردم رصرريد النقديررة المسررتمر مقابررل  رصرريد الالتزامررات المتداولرر

ة  ررررررردرة المقسسرررررررات فررررررري الاعتمررررررراد علرررررررى  رصررررررريد النقديرررررررة فررررررري مواجهررررررر
.التزاماهدا  صيرة الأجل

قطراا يقير انخفا  النسبة عن متوسرط أدال ال:مستوى القعا 
ن إلررررى عرررردم  رررردرة المقسسررررات مررررن سررررداد التزاماهدررررا  صرررريرة الأجررررل مرررر

د علررى  ررةل أصررولها النقديررة،  ممررا يرردل علررى عرردم  رردرهدا فرري الاعتمررا
.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

يقرررررير للبرررررلب النسررررربة مرررررن عرررررام    رررررر مرررررع  :مســـــتوى الســـــوق 
المتداولة انخفا   رصيد النقدية المستمر مقابل  رصيد الالتزامات
ي مواجهة إلى عدم  درة المقسسات في الاعتماد على  رصيد النقدية ف

.التزاماهدا  صيرة الأجل

برررالرغم مرررن انخفرررا  النسررربة عرررن متوسرررط :  مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ارلفاعهرررا فررري الأعررروام 2021م، 2018أدال القطررراا فررري عرررام  

رة الأجررل الأ رر  يقررير إلررى  رردرة المقسسررات مرن سررداد التزاماهدررا  صرري
علرررى مرررن  رررةل أصرررولها النقديرررة،  ممرررا يررردل علرررى  ررردرهدا فررري الاعتمررراد

.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ا  يقررير للبررلب النسرربة مررن عررام    ررر مررع  انخفرر:مســتوى الســوق 
إلرررى عررردم رصررريد النقديرررة المسرررتمر مقابرررل  رصررريد الالتزامرررات المتداولرررة
التزاماهدرا  درة المقسسات في الاعتماد على  رصيد النقدية فري مواجهرة

. صيرة الأجل

طرراا يقررير انخفررا  النسرربة عررن متوسررط أدال الق:مســتوى القعــا 
 رةل إلى عدم  درة المقسسات من سداد التزاماهدا  صريرة الأجرل مرن

صرريد أصررولها النقديررة،  ممررا يرردل علررى عرردم  رردرهدا فرري الاعتمرراد علررى  ر 
.النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

فا انخمع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
عدمإلىلةالمتداو الالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيد
هةمواجفيالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات درة

.الأجل صيرةالتزاماهدا

ال بررررالرغم مررررن ارلفرررراا النسرررربة عررررن متوسررررط أد: مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن انخفاضررها  ررةل الأعرروام الأ ررر  2021القطرراا فرري العررام 

ة الأجررل يقررير إلررى عرردم  رردرة المقسسررات مررن سررداد التزاماهدررا  صررير 
تمراد من  ةل أصولها النقدية،  ممرا يردل علرى عردم  ردرهدا فري الاع

.على  رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:بور ة مسقط5.

فا انخمع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
عدمإلىةالمتداولالالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيد
ةمواجهفيالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات درة

.الأجل صيرةالتزاماهدا

يريقالقطااأدالمتوسطعنالنسبةانخفا :القعا مستوى 
نمالأجل صيرةالتزاماهداسدادمنالمقسسات درةعدمإلى

علىدالاعتمافي درهداعدمعلىيدلمماالنقدية،أصولها ةل
.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفيالنقديةرصيد

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

م  درة يقير للبلب النسبة  ةل الأعوام إلى عد:مستوى السوق 
زاماهدررررا المقسسررررات فرررري الاعتمرررراد علررررى رصرررريد النقديررررة فرررري مواجهررررة الت

. صيرة الأجل

قرير انخفا  النسبة عن متوسط أدال القطراا ي:مستوى القعا 
أصرولها إلى عدم  درهدا على سداد التزاماهدا  صريرة الأجرل مرن  رةل

لنقديرة النقدية،  مما يدل على عدم  درهدا في الاعتمراد علرى  رصريد ا
.في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

مع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
تالالتزامارصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيدانخفا 
النقديةدرصيعلىالاعتمادفيالمقسسات درةعدمإلىالمتداولة

.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفي

يقرررررير ارلفررررراا النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدال :مســـــتوى القعـــــا 
الأجرل مرن القطاا إلى  درة المقسسات على سداد التزاماهدا  صيرة

صرريد  ررةل أصررولها النقديررة،  ممررا يرردل  رردرهدا فرري الاعتمرراد علررى  ر 
.النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.

سلب  ايجاو 
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رعاممن ور منالقطاامستو  علىأسواقستةفيالعاملالمالرأسصافيارلفاا  درةنعيعبا
دةالمقسسات  القصيرالأجلفيالتزاماهداسدادمنالقطاافيالمقيا

ا
 يمةعنأصولهامة يلتزايدن را

في درهداا انخفمنبالرغمالمتداولة،الالتزاماترصيدرصيدهايغط والت المتداولةالتزاماهدا
.مستقروضعفييضعهاالمتداولةأصولهاحامأنإلاواحدسوق 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال الخليجي 

للبلب صافي  رأس المرال العامرل مرن عرام :مستوى السوق 
ا فرررري   ررررر يقررررير إلررررى عرررردم  رررردرة المقسسررررات  علررررى سررررداد التزاماهدرررر

 لتزايررررد  يمررررة التزاماهدررررا عررررن  يمررررة أ
ا
صررررولها الأجررررل القصررررير، ن رررررا

المتداولرررة، الأمرررر الرررل   رررد يررررقد  إلرررى عررردم  ررردرة المقسسرررات مررررن
.التعافي  ةل المد  القصير

برررررالرغم مرررررن انخفرررررا  صرررررافي رأس المرررررال :مســـــتوى القعـــــا 
م، إلا أن 2018العامررررررررل عررررررررن متوسررررررررط أدال القطرررررررراا فرررررررري العررررررررام 

ن سررداد ارلفاعررف فرري الأعرروام الأ ررر   يقررير إلررى  رردرة المقسسررات مرر
 لتزايررد  يمررة أصررول

ا
ها  عررن  يمررة التزاماهدررا فرري الأجررل القصررير، ن رررا

.التزاماهدا المتداولة

للبرررررلب صرررررافي  رأس المرررررال العامرررررل مرررررن :  مســـــتوى الســـــوق 
ماهدرا   رر يقرير إلرى عردم  ردرة المقسسرات  علرى سرداد التزاعرام 

 لتزايررد  يمررة التزاماهدررا عررن  
ا
يمررة أصررولها فرري الأجررل القصررير، ن رررا

ن المتداولرررة، الأمرررر الرررل   رررد يرررقد  إلرررى عررردم  ررردرة المقسسرررات مررر
.التعافي  ةل المد  القصير

عرن يقير ارلفاا صافي  رأس المال العامل:مستوى القعا 
هدرا فري متوسط أدال القطاا إلى  درة المقسسات من سداد التزاما
 لتزايررررد  يمررررة أصررررولها عررررن  يمررررة الت

ا
زاماهدررررا الأجررررل القصررررير، ن رررررا

.المتداولة،

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

للبررررررلب صررررررافي  رأس المررررررال العامررررررل مررررررن : مســــــتوى الســــــوق 
اهدا في   ر يقير إلى عدم  درة المقسسات  على سداد التزامعام 

 لتزايررررد  يمررررة التزاماهدررررا عررررن  يمررررة أ
ا
صررررولها الأجررررل القصررررير، ن رررررا

المتداولرررة، الأمرررر الرررل   رررد يررررقد  إلرررى عررردم  ررردرة المقسسرررات مررررن
.التعافي  ةل المد  القصير

برررررالرغم مررررن انخفرررررا  صرررررافي  رأس المرررررال :مســــتوى القعـــــا 
م إلا أن 2021العامرررررررررل عرررررررررن متوسررررررررررط أدال القطررررررررراا فررررررررري العررررررررررام 

ن ارلفاعررررف  ررررةل الأعرررروام الأ ررررر  يقررررير إلررررى  رررردرة المقسسررررات مرررر
 لتزايررد  يمررة

ا
أصررولها عررن سررداد التزاماهدررا فرري الأجررل القصررير، ن رررا

. يمة التزاماهدا المتداولة

سلب  ايجاو 
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أبو ظبي المتوسط الخليجي
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: الخليجي تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال

للبلب صافي  رأس المال العامل من عام:   مستوى السوق 
ا فرررري   ررررر يقررررير إلررررى عرررردم  رررردرة المقسسررررات  علررررى سررررداد التزاماهدرررر

 لتزايررررد  يمرررررة التزاماهدرررررا عررررن  يمرررررة أ
ا
صرررررولها الأجررررل القصرررررير، ن ررررررا

المتداولررررة، الأمررررر الررررل   ررررد يررررقد  إلررررى عرررردم  رررردرة المقسسررررات مررررن
.التعافي  ةل المد  القصير

برررالرغم مرررن انخفرررا  صرررافي الرررراس المرررال:  مســـتوى القعـــا 
م، ، إلا 2020م، 2019العامل عن متوسط أدال القطاا في عام  

مرررررن أن ارلفاعرررررف فررررري الأعررررروام الأ رررررر  يقرررررير إلرررررى  ررررردرة المقسسرررررات
 لتزايررد  يمررة أ

ا
صررولها عررن سررداد التزاماهدررا فرري الأجررل القصررير، ن رررا

. يمة التزاماهدا المتداولة

:بور ة مسقط5.



انخفرررررررا  صرررررررافي  رأس المرررررررال العامرررررررل  رررررررةل :مســـــــتوى الســـــــوق 
ا فررري الأعررروام يقرررير إلرررى عررردم  ررردرة المقسسرررات مرررن سرررداد التزاماهدررر

 لتزايررررد  يمرررررة التزاماهدرررررا عررررن  يمرررررة أ
ا
صرررررولها الأجررررل القصرررررير، ن ررررررا

المتداولررررة، الأمررررر الررررل   ررررد يررررقد  إلررررى عرررردم  رررردرة المقسسررررات مررررن
.التعافي  ةل المد  القصير

عامرررل برررالرغم مرررن ارلفررراا صرررافي الرررراس المرررال ال:  مســـتوى القعـــا 
م، إلا 2020مرررع عررردم وصرررولف إلرررى متوسرررط أدال القطررراا فررري العرررام 

سررات أن انخفاضررف فرري الأعرروام الأ ررر  يقررير إلررى عرردم  رردرة المقس
 لتزايرد  ي

ا
مرة التزاماهدرا من سداد التزاماهدرا فري الأجرل القصرير، ن ررا

اجرع  يمرة عن  يمة أصرولها المتداولرة، وبالترالي يتمر  مرن ذلر  لر 
.صافي الرأس العامل بصورة متزايدة

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 
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: الخليجي تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال

للبرررلب صرررافي  رأس المرررال العامرررل مرررن : مســـتوى الســـوق 
عررررررام    ررررررر يقررررررير إلررررررى عرررررردم  رررررردرة المقسسررررررات  علررررررى سررررررداد 

 لتزايرررد  يمرررة ال
ا
تزاماهدرررا عرررن التزاماهدرررا فررري الأجرررل القصرررير، ن ررررا

درة  يمررة أصررولها المتداولررة، الأمررر الررل   ررد يررقد  إلررى عرردم  رر
.المقسسات من التعافي  ةل المد  القصير

ال بالرغم من انخفا  صافي  رأس الم:مستوى القعا 
م، إلا أن ارلفاعررررف فرررري الأعرررروام الأ رررررر  2020العامررررل فرررري عررررام 

جررررررل يقرررررير إلرررررى  ررررردرة المقسسرررررات مررررررن سرررررداد التزاماهدرررررا فررررري الأ 
 لتزايرررررررد  يمرررررررة أصرررررررولها عرررررررن  يمرررررررة التزام

ا
اهدرررررررا القصرررررررير، ن ررررررررا

.المتداولة

 ةللالعامالمالرأسصافياستقراريقير:السوق مستوى 
علىالمقسسات درةإلىم2021العامفيارلفاعفمعالأعوام
 القصير،الأجلفيالتزاماهداسداد

ا
أصولهامة يلتزايدن را

.المتداولةالتزاماهدا يمةعنالمتداولة

بررررررالرغم مررررررن انخفررررررا  صررررررافي  رأس المررررررال:مســــــتوى القعــــــا 
م، 2020م، 2019العامرل عرن متوسررط أدال القطراا  فري عررام  

سررررات إلا أن ارلفاعرررف فررري الأعررروام الأ ررررر  يقرررير إلرررى  ررردرة المقس
 لتزايررررررد

ا
 يمررررررة مررررررن سررررررداد التزاماهدررررررا فرررررري الأجررررررل القصررررررير، ن رررررررا

.أصولها المتداولة عن  يمة التزاماهدا المتداولة

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عنعوامالأ  ةلالأ ر  الأسواقفيانخفاضهاأنإلاأسواق،ثةثةفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسط نداجيدةسياساتإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

ا
لحقيامنلمك

.المحققةالأرباحمنالعاد السهم يمةفيارلفاا

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

  يقررررير انخفرررررا  النسرررربة  رررررةل الأعرررروام إلرررررى ضرررررع: مســــتوى الســـــوق 
مرن الأربرراح افرالة المقسسرات فري لحقيرا ارلفراا فرري  يمرة السرهم العراد 

التؤرالي  المحققرة، و رد لؤرون الأسرباب نالجرة عرن ارلفراا مبرال  فيرف فري
(.ة المباشرةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمال)التقغيلية 

اا يقررررير انخفررررا  النسرررربة عررررن متوسررررط أدال القطرررر:مســــتوى القعــــا 
ي  يمررة  ررةل الأعرروام إلررى ضررع  افررالة المقسسررات فرري لحقيررا ارلفرراا فرر

ن السررررهم العرررراد  مررررن الأربرررراح المحققررررة، و ررررد لؤررررون الأسررررباب نالجررررة عرررر
دمات المقدمرررة لؤررالي  ا خرر)ارلفرراا مبررال  فيررف فرري التؤرررالي  التقررغيلية 

(.أو في لؤالي  العمالة المباشرة

يقررير للبررلب النسرربة  ررةل الأعرروام إلررى ضررع : مســتوى الســوق 
مرن الأربراح افالة المقسسرات فري لحقيرا  ارلفراا فري  يمرة السرهم العراد 

التؤررالي  المحققررة، و ررد لؤررون الأسررباب نالجررة عررن ارلفرراا مبررال  فيررف فرري
(.ة المباشرةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا يقررير ارلفرراا النسرربة عررن متوسررط أدال القطررا: مســتوى القعــا 
ة السررهم مررن عررام    ررر إلررى افررالة المقسسررات فرري لحقيررا ارلفرراا فرري  يمرر

ي العرررراد  مررررن الأربرررراح المحققررررة،  و ررررد يؤررررون ذلرررر  نررررال  عررررن انخفررررا  فرررر
لي  العمالررة لؤررالي  ا خردمات المقدمرة أو فرري لؤرا)التؤرالي  التقرغيلية 

(.المباشرة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

الة  يقررير اسررتقرار النسرربة  ررةل الأعرروام إلررى افرر:  مســتوى الســوق 
ن الأربرراح سياسرة المقسسرات فرري لحقيرا أربراح فرري  يمرة السرهم العرراد  مر

المحققة

بررررالرغم مررررن  وصررررول النسرررربة إلررررى متوسررررط أدال :  مســــتوى القعــــا 
  ررررةل 2021القطرررراا فرررري العررررام 

ا
ررران منخفضررررا م إلا أن أدال المقسسررررات ار

ا الأعرررروام الأ ررررر ، ممررررا يرررردل علررررى ضررررع  افررررالة المقسسررررات فرررري لحقيرررر
الأسرباب ارلفاا في  يمة السرهم العراد  مرن الأربراح المحققرة، و رد لؤرون 

الي  ا خردمات لؤر)نالجة عن ارلفاا مبال  فيرف فري التؤرالي  التقرغيلية 
(.المقدمة أو في لؤالي  العمالة المباشرة
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: ي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخليج

ع  يقرررير للبرررلب النسررربة  رررةل الأعررروام إلرررى ضررر:  مســـتوى الســـوق 
اد  مررررن افررررالة المقسسررررات فرررري لحقيررررا  ارلفرررراا فرررري  يمررررة السررررهم العرررر
ل  فيرف فري الأرباح المحققة، و د لؤرون الأسرباب نالجرة عرن ارلفراا مبرا

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا خرررررردمات المقدمررررررة أو فرررررري ل)التؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشرة

برررررالرغم مرررررن  ارلفررررراا النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدال :القعـــــا مســـــتوى 
 2021القطرررررراا فرررررري العررررررام 

ا
ررررران منخفضررررررا م، إلا أن أدال المقسسررررررات ار
ي  رررةل الأعررروام الأ رررر ، ممرررا يررردل علرررى ضرررع  افرررالة المقسسرررات فررر

، و ررررد لحقيرررا ارلفرررراا فررري  يمررررة السرررهم العرررراد  مرررن الأربرررراح المحققرررة
  التقررغيلية لؤرون الأسرباب نالجررة عرن ارلفرراا مبرال  فيرف فرري التؤرالي

(.ةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمالة المباشر )

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
مناد العالسهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتافالة
فيفيفل مباارلفااعننالجةالأسبابلؤون و دالمحققة،الأرباح

ؤالي لفيأوالمقدمةا خدماتلؤالي )التقغيليةالتؤالي 
.(المباشرةالعمالة

قطااالأدالمتوسطعنالنسبةانخفا يقير:القعا مستوى 
فياارلفالحقيافيالمقسساتافالةضع إلىالأعوام ةل
نالجةالأسبابلؤون و دالمحققة،الأرباحمنالعاد السهم يمة

ا خدمات لؤالي)التقغيليةالتؤالي فيفيفمبال ارلفااعن
.(المباشرةالعمالةلؤالي فيأوالمقدمة

:سوق التداول الساودي4.
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: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

يقررررير انخفررررا  النسرررربة إلررررى حررررد مررررا  ررررةل : مســــتوى الســــوق 
 يمررررة الأعرررروام إلررررى ضررررع  افررررالة المقسسررررات فرررري لحقيررررا ارلفرررراا فرررري

جررة عررن  السررهم العرراد  مررن الأربرراح المحققررة، و ررد لؤررون الأسررباب نال
 خررررررردمات لؤرررررررالي  ا)ارلفررررررراا مبرررررررال  فيرررررررف فررررررري التؤرررررررالي  التقرررررررغيلية 

(.  المقدمة أو في لؤالي  العمالة المباشرة

برررالرغم مرررن انخفرررا  النسررربة عرررن متوسرررط : مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ارلفاعهرررا فررري الأعررروام 2020م، 2018أدال القطررراا فررري عرررام  

ي  يمة السهم الأ ر   يقير إلى افالة المقسسات في لحقيا ارلفاا ف
فرري العراد  مررن الأربراح المحققررة،  و ررد يؤرون ذلرر  نررال  عرن انخفررا 

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا خرررررردمات المقدمررررررة أو فرررررري ل)التؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشرة

 ر يقير للبلب النسبة إلى حدٍ ما من عام   :مستوى السوق 
ة السررررهم إلررررى افررررالة سياسررررة المقسسررررات  فرررري لحقيررررا ارلفرررراا فرررري  يمرررر

.العاد  من الأرباح المحققة

بررالرغم مرررن انخفررا  النسرربة عررن متوسرررط :مســتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعهررررا فرررري الأعرررروام الأ ررررر   2020أدال القطرررراا فرررري العررررام 

لسهم العراد  يقير إلى افالة المقسسات في لحقيا ارلفاا في  يمة ا
مرررررررن الأربررررررراح المحققرررررررة،  و رررررررد يؤرررررررون ذلررررررر  نرررررررال  عرررررررن انخفرررررررا  فررررررري 

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا خرررررردمات المقدمررررررة أو فرررررري ل)التؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشرة

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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من ر  الأ الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلااسواقثةثةفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسطعن  رعام دةجيسياساتإلباامنالمقسساتافالةضع عنيعبا

ندا
ا
.المحققةالأرباح يمةتع يممنلمك

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

م ، 2018برررالرغم مررن انخفررا  النسرربة فرري عرررام  :مســتوى الســوق 
اسررررة م إلا أن ارلفاعهررررا فرررري الأعرررروام الأ ررررر  يقررررير إلررررى افررررالة سي2020

.المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحققة

م ، 2018برررالرغم مرررن انخفرررا  النسررربة فررري عرررام  :  مســـتوى القعـــا 
ر  م عررن متوسررط أدال القطرراا إلا أن ارلفاعهررا فرري الأعرروام الأ رر2020

ررن المقسسررات مررن إلبرراا سياسررة جيرردة فرري تع
ا
 رريم  يمررة يقررير إلررى لمك

عة لتحقيا الأرباح المحققة، مع ضرورة التعديل على السياسات المتب
.ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القطاا

ع  يقير للبلب النسبة من عام    ر إلى ض:  مستوى السوق 
.ةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحقق

طاا يقير ارلفاا النسبة عن متوسط أدال الق: مستوى القعا 
ن المقسسات من إلباا سياسرة جيردة فري تع ريم  

ا
يمرة الأربراح إلى لمك

يررا ميررزة المحققررة، مررع ضرررورة التعررديل علررى السياسررات المتبعررة لتحق
.لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ع ضإلى  رعاممنالنسبةانخفا يقير:السوق مستوى 
.ةالمحققالأرباح يمةتع يمفيالمقسساتسياسةافالة

بررررررالرغم مررررررن ارلفرررررراا النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال:  مســــــتوى القعــــــا 
إلى م إلا أن انخفاضها في الأعوام الأ ر  يقير2021القطاا في العام 

رررررن المقسسرررررات مرررررن إلبررررراا سياسررررة جيررررردة فررررري تع ررررريم  
ا
يمرررررة عرررردم لمك

عررررررة الأربرررررراح المحققررررررة، لررررررلل   وجررررررب التعررررررديل علررررررى السياسررررررات المتب
.االتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القط
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقير انخفا  النسبة من عام    ر إلرى ضر:  مستوى السوق 
.قةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحق

يقرررررررير انخفررررررا  النسررررررربة عررررررن متوسرررررررط أدال :القعــــــا  مســــــتوى 
ن المقسسات مرن إلبراا س

ا
ياسرة القطاا  ةل الأعوام إلى عدم لمك

يل علرى جيدة فري تع ريم  يمرة الأربراح المحققرة، لرلل   وجرب التعرد
يةهدررررا فرررري السياسررررات المتبعررررة لتحقيررررا ميررررزة لنافسررررية جيرررردة مررررع مث

.نفل القطاا

:بور ة مسقط5.



ضع إلى  رعاممنالنسبةانخفا يقير:السوق مستوى 
.ةالمحققالأرباح يمةتع يمفيالمقسساتسياسةافالة

قطراا يقرير انخفرا  النسربة عرن متوسرط أدال ال:مستوى القعـا 
رن المقسسرات مرن إلبراا سياسرة ج

ا
يردة فري  ةل الأعوام إلرى عردم لمك

ياسرات تع يم  يمة الأرباح المحققة، للل   وجب التعديل علرى الس
.فل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقير انخفا  النسبة من عام    ر إلرى ضر:مستوى السوق 
.ققةافالة سياسة المقسسات في   تع يم  يمة الأرباح المح

يقرررررررير انخفرررررررا  النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال : مســـــــتوى القعـــــــا 
ن المقسسات من إلباا س

ا
ياسة القطاا  ةل الأعوام إلى عدم لمك

ديل علرى جيدة في تع يم  يمة الأربراح المحققرة، لرلل   وجرب التعر
يةهدرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررا ميرررزة لنافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفل القطاا

يقرررررير للبرررررلب النسررررربة مرررررن عرررررام    رررررر إلرررررى :  مســـــتوى الســـــوق 
.المحققةضع  افالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح

بررررررالرغم مررررررن انخفررررررا  النسرررررربة فرررررري العررررررام :مســــــتوى القعــــــا 
م عررررررررن متوسرررررررررط أدال القطررررررررراا إلا أن ارلفاعهررررررررا فررررررررري الأعررررررررروام 2020

رررررن المقسسرررررات مرررررن إلبررررراا سياسرررررة جيررررر
ا
دة فررررري الأ رررررر  يقرررررير إلرررررى لمك

ياسرات تع يم  يمة الأرباح المحققرة، مرع ضررورة التعرديل علرى الس
.فل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عنالأ ر  الأسواقفيعاممن ور منانخفاضفأنإلاسو ينفيالعائدمتوسطارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسط نجيدةسياساتإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

ا
إدارةمندالمك

.الربحلحقياتددلالمستثمرةالأصول 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

لرررى مرررن عرررام    رررر إمتوسرررط العائرررديقرررير للبرررلب : مســـتوى الســـوق 
ول ضرررررع  افرررررالة المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أدال جيرررررد فررررري إدارة الأصررررر

المسرررررررررتثمرة تدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   وجرررررررررب التعرررررررررديل علرررررررررى
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات المتبعرررررة لتحقيرررررا ميرررررزة لنافسرررررية جيررررردة مرررررع مثي

.نفل القطاا

توسرط عرن ممتوسرط العائرديقرير الانخفرا  فري : مستوى القعا 
ة أدال القطرررراا  ررررةل الأعرررروام إلررررى ضررررع  افررررالة المقسسررررات فرررري إدار 

.الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح

مررن عررام    رررمتوسررط العائررديقررير للبررلب :مســتوى الســوق 
صرررول إلرررى ضرررع  افرررالة المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدارة الأ 

المسرررررررررتثمرة تدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   وجرررررررررب التعرررررررررديل علررررررررررى
ةهدرا فري نفرل السياسات المتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثي

.القطاا

عررررن متوسررررط العائرررردبررررالرغم مررررن انخفررررا  :مســــتوى القعــــا 
م إلا أن ارلفاعررف  رةل الأعرروام 2021متوسرط أدال القطراا فرري العرام 

ثمرة تدردل الأ ر  يقير إلى افالة المقسسرات فري إدارة الأصرول المسرت
لتحقيررا لحقيررا الررربح، مررع  وجرروب التعررديل علررى السياسررات المتبعررة

.ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

لرررى يقررير للبرررلب متوسررط العائررد مرررن عررام    ررر إ:  مســتوى الســوق 
ول ضرررررع  افرررررالة المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أدال جيرررررد فررررري إدارة الأصررررر

المسرررررررررتثمرة تدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   وجرررررررررب التعرررررررررديل علرررررررررى
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات المتبعرررررة لتحقيرررررا ميرررررزة لنافسرررررية جيررررردة مرررررع مثي

.نفل القطاا

ام برررررالرغم مرررررن ارلفررررراا متوسرررررط العائرررررد فررررري العررررر:  مســـــتوى القعـــــا 
 إلا أن انخفاضف في ا2021

ا
لأعروام م عن متوسط أدال القطاا نسبيا

ررن المقسسررات مررن إلبرراا سياسررة ج
ا
يرردة فرري الأ ررر  يقررير إلررى عرردم لمك

.إدارة الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلرى مرن عرام    رمتوسط العائديقير للبلب :  مستوى السوق 
ول ضرررع  افرررالة المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدارة الأصررر
لرررررررى المسرررررررتثمرة تدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   وجرررررررب التعرررررررديل ع

يةهدرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررا ميرررزة لنافسرررية جيررردة مرررع مث
.نفل القطاا

عرررررررن متوسرررررررط العائرررررررديقرررررررير الانخفرررررررا  فررررررري :القعـــــــا مســـــــتوى 
ات متوسط أدال القطاا  ةل الأعروام إلرى ضرع  افرالة المقسسر

.في إدارة الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح

:بور ة مسقط5.

لىإ  رعاممنالعائدمتوسطللبلبيقير:السوق مستوى 
ول الأصإدارةفيجيدأداللحقيافيالمقسساتافالةضع 

ىعلالتعديلوجبللل الربح،لحقياتددلالمستثمرة
فييةهدامثمعجيدةلنافسيةميزةلتحقياالمتبعةالسياسات

.القطاانفل

توسطمعنالعائدمتوسطفيالانخفا يقير:القعا مستوى 
ارةإدفيالمقسساتافالةضع إلىالأعوام ةلالقطااأدال

.الربحلحقياتددلالمستثمرةالأصول 

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلررى مررن عررام    رررمتوسررط العائررديقررير للبررلب : مســتوى الســوق 
ول ضررررع  افررررالة المقسسررررات فرررري لحقيررررا أدال جيررررد فرررري إدارة الأصرررر

ى المسرررررررتثمرة تدرررررررردل لحقيررررررررا الررررررررربح، لرررررررلل   وجررررررررب التعررررررررديل علرررررررر
يةهدرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررا ميرررزة لنافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفل القطاا

عرررررررنمتوسرررررررط العائرررررررديقرررررررير الانخفرررررررا  فررررررري :مســـــــتوى القعـــــــا 
ات متوسررط أدال القطرراا  ررةل الأعرروام إلررى ضررع  افررالة المقسسرر

.في إدارة الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح

ر من عام    رمتوسط العائديقير للبلب :  مستوى السوق 
الأصرول إلى ضع  افالة المقسسات في لحقيرا أدال جيرد فري إدارة

لرررررررى المسرررررررتثمرة تدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   وجرررررررب التعرررررررديل ع
يةهدرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررا ميرررزة لنافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفل القطاا

بررالرغم مررن انخفررا  متوسررط العائررد عررن :  مســتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعرف فري الأعروام 2020متوسط أدال القطراا فري العرام 

ررررن المقسسررررات مررررن إلبرررراا سياسررررة جيرررر
ا
دة فرررري الأ ررررر  يقررررير إلررررى لمك

لتعرديل إدارة الأصول المستثمرة تددل لحقيا الربح، مرع  وجروب ا
ع مثيةهدررا علررى السياسررات المتبعررة لتحقيررا ميررزة لنافسررية جيرردة مرر

.في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عنالأ ر  الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلاأسواق،ثةثةفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسط لحقيامنالمكندجيدةسياساتإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

البأدالالمساهميناستثمارات ةلمنأرباح .ومستمرفعَّ

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

 ررةل الأعررواممتوسررط العائررديقررير للبررلب : مســتوى الســوق 
ةل إلرررى ضرررع  افرررالة سياسرررة المقسسرررات  فررري لحقيرررا  ربرررح مرررن  ررر

رررال  ومسرررتمر، لرررلا وجرررب ال تعرررديل اسرررتثمارات المسررراهمين برررأدال فعَّ
 على السياسات المتبعة حتى لا ينخفض العائد مستقب

ا
.ة

عرررن متوسرررط العائررردبرررالرغم مرررن انخفرررا  : مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ارلفاعف في 2020م ، 2018متوسط أدال القطاا في عام  

سررة جيرردة الأعروام الأ ررر  يقررير إلررى افررالة المقسسرات فرري إلبرراا سيا
ررررررر ال فرررررري لحقيررررررا ربررررررح مررررررن  ررررررةل اسررررررتثمارات المسرررررراهمين بررررررأدال فعَّ

ياسررات ومسرتمر، مرع  وجروب التعررديل  والتطرو ر المسرتمر علرى الس
.نفل القطااالمتبعة لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في

ام  رةل الأعرو متوسرط العائرديقير للبلب : مستوى السوق 
ةل إلرررى ضرررع  افرررالة سياسرررة المقسسرررات  فررري لحقيرررا  ربرررح مرررن  ررر

ررال  ومسررتمر، لررلا  وجررب ال تعررديل اسررتثمارات المسرراهمين بررأدال فعَّ
 على السياسات المتبعة حتى لا ينخفض العائد مستقب

ا
.ة

بررالرغم مررن انخفررا  متوسررط العائررد عررن :   مســتوى القعــا 
م إلا أن ارلفاعرررف فررري الأعررروام 2021متوسرررط أدال القطررراا فررري العرررام 

ل الأ رررررر  يقرررررير إلرررررى  ررررردرة المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أربررررراح مرررررن  رررررة
ال ومستمر .استثمارات المساهمين بأدال فعَّ

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلررى يقررير للبررلب متوسررط العائررد  ررةل الأعرروا:  مســتوى الســوق 
ضررررررع  افررررررالة سياسررررررة المقسسررررررات  فرررررري لحقيررررررا  ربررررررح مررررررن  ررررررةل

رررال  ومسرررتمر، لرررلا وجرررب ال تعرررديل اسرررتثمارات المسررراهمين برررأدال فعَّ
 على السياسات المتبعة حتى لا ينخفض العائد مستقب

ا
.ة

ى بررررالرغم مررررن   رررررب  وصررررول متوسررررط العائررررد إلرررر:  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن انخفاضرف  فري الأعرروام 2019متوسرط أدال القطراا فري عرام 

ة جيرردة الأ ررر  يقررير إلررى ضررع  افررالة المقسسررات فرري إلبرراا سياسرر
رررررر ال فرررررري لحقيررررررا  ربررررررح مررررررن  ررررررةل اسررررررتثمارات المسرررررراهمين بررررررأدال فعَّ

.ومستمر
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البحرينبور ةفيالصناعة
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام إلرى يقير للبلب متوسط العائد  ةل الأع:  مستوى السوق 
ل ضرررررع  افرررررالة سياسرررررة المقسسرررررات  فررررري لحقيرررررا  ربرررررح مرررررن  رررررة

ررال ومسررتمر، لررلا وجررب ا لتعررديل اسررتثمارات المسرراهمين بررأدال فعَّ
العائرررد علرررى السياسرررات المتبعرررة حترررى لا حترررى لا يسرررتمر انخفرررا 

 
ا
.مستقبة

ط بالرغم من وصول متوسط العائد إلى متوسر:القعا مستوى 
م، إلا أن انخفاضررررررررف فرررررررري الأعرررررررروام 2019أدال القطرررررررراا فرررررررري العررررررررام 

ن  رةل الأ ر  يقير إلى عدم  درة المقسسات في لحقيا أرباح م
ال ومستمر .استثمارات المساهمين بأدال فعَّ

:بور ة مسقط5.

إلى  رعاممنالعائدمتوسطللبلبيقير:السوق مستوى 
 ةلمنربحلحقيافيالمقسساتسياسةافالةضع 

البأدالالمساهميناستثمارات تعديلالوجبللاومستمر،فعَّ
 مالعائدانخفا يستمرلاحتىالمتبعةالسياساتعلى

ا
.ستقبة

طمتوسإلىالعائدمتوسطوصول منبالرغم:القعا مستوى 
الأ ر  الأعوامفيانخفاضفأنإلام،2021العامفيالقطااأدال

 ةلمنأرباحلحقيافيالمقسسات درةعدمإلىيقير
البأدالالمساهميناستثمارات .ومستمرفعَّ

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام يقرررير للبرررلب متوسرررط العائرررد  رررةل الأعررر: مســـتوى الســـوق 
ن  رةل إلى ضع  افرالة سياسرة المقسسرات  فري لحقيرا  ربرح مر

رررررررررال  ومسرررررررررتمر، لرررررررررلا وجرررررررررب اسرررررررررتثمارات المسررررررررراهمين برررررررررأدال فعَّ
ا  التعرررررررديل علرررررررى السياسرررررررات المتبعرررررررة حترررررررى لا يسرررررررتمر انخفررررررر

.العائد مستقبة

بررررررالرغم مررررررن ارلفرررررراا  متوسررررررط العائررررررد عررررررن : مســــــتوى القعــــــا 
م، إلا أن انخفاضرررررف  فررررري 2019متوسرررررط أدال القطررررراا فررررري العرررررام 

رررررن المقسسررررررات مرررررن إلبرررررر
ا
اا الأعررررروام الأ رررررر  يقررررررير إلرررررى عرررررردم لمك

سراهمين سياسة جيدة في لحقيا ارباح من  ةل اسرتثمارات الم
ررررررال  ومسررررررتمر، لررررررلا وجررررررب التعررررررديل علررررررى السياسررررررا ت بررررررأدال فعَّ

.المتبعة حتى لا يستمر انخفا  العائد مستقبة

يقرررررررير للبرررررررلب متوسرررررررط العائرررررررد  رررررررةل :  مســـــــتوى الســـــــوق 
بررح مررن الأعروام إلررى ضررع  افررالة سياسررة المقسسررات  فرري لحقيررا  ر 

ررررال  ومسررررتمر، لررررلا  و  جررررب  ررررةل اسررررتثمارات المسرررراهمين بررررأدال فعَّ
  العائررد التعررديل علررى السياسررات المتبعررة حتررى لا يسررتمر انخفررا

 
ا
.مستقبة

بررالرغم مررن انخفررا  متوسررط العائررد عررن :  القعــا مســتوى 
م، إلا أن ارلفاعرف فري الأعروام 2020متوسط أدال القطراا فري العرام 

ررررن المقسسررررات مررررن إلبرررراا سياسررررة جيررررالأ ررررر  
ا
دة فرررري يقررررير إلررررى لمك

ررررررر ال لحقيرررررررا اربررررررراح مرررررررن  رررررررةل اسرررررررتثمارات المسررررررراهمين برررررررأدال فعَّ
.ومستمر

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.

سلب  ايجاو 
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365



قشرميعتبرأسواقأروعةفيعاممن ور منالقطااأدالمتوسطعن  رعاممنالمعدلانخفا 
ساتالمقسيمنحالفترةهلس صرأنحيثالمقسسات،لد التحصيلإدارة وةعلىو دلا جيد

دةالأموالهلساستثمارمنالاستفادةفرص إلىالمخزونو للحتستطيعوبالتاليالعمةل،لد الماما
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولة

:التحليل الاا  للقعا  

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

 رررررةل لفتررررررة التحصرررررييقرررررير الارلفررررراا المسرررررتمر ل: مســـــتوى الســـــوق 
قرؤل الأعوام إلى ضع  افرالة  ردر ة  المقسسرات فري إدارة المخرزون ب

ال، وبالتالي لن تسرتطيع  لحو رل المخرزون إلرى سريول ة نقديرة  رةل فعا
.فترة زمنية وجيزة

شررررر يعتبرررر الارلفررراا عرررن متوسرررط أدال القطررراا مق : مســـتوى القعـــا 
ات غيرر جيررد  و رردل علررى ضررع  افررالة إدارة التحصرريل لررد  المقسسرر

مار هرررلس و رررول هرررلس الفتررررة يضررريع علودرررا فررررص الاسرررتفادة مرررن اسرررتث
رردة لررد  العمررةل أو علررى أسرروأ الفرررو   ربمررا يررقد  إلررى الأمرروال الماما

لهررا لأعبررال أ ررر  مثررل الا ترررا  ولحمررل الفوائررد لمواجهرر ة الأعبررال لحما
.التقغيلية

مرررن يلفتررررة التحصررريقرررير الانخفرررا  المسرررتمر ل: مســـتوى الســـوق 
رررر ال، عررررام    ررررر إلررررى افررررالة المقسسررررات فرررري  إدارة المخررررزون بقررررؤل فعا

ل فتررررررة وبالترررررالي تسرررررتطيع  لحو رررررل المخرررررزون إلرررررى سررررريولة نقديرررررة  رررررة
.زمنية وجيزة

مرررررن عررررام    رررررر عرررررنفتررررررة التحصرررريلانخفررررا  :مســــتوى القعـــــا 
متوسرررررط أدال القطررررراا يعتبرررررر مقشرررررر جيرررررد و ررررردل علرررررى افرررررالة إدارة
التحصررررررريل لرررررررد  المقسسرررررررات، حيرررررررث أن  صرررررررر هرررررررلس الفتررررررررة يمرررررررنح

رررر دة المقسسررررات فرررررص الاسررررتفادة مررررن اسررررتثمار هررررلس الأمرررروال الماما
ولة نقديررة لررد  العمررةل، وبالتررالي تسررتطيع  لحو ررل المخررزون إلررى سرري

 علررررررى  رررررردرهد
ا
ا فرررررري  ررررررةل فترررررررة زمنيررررررة وجيررررررزة، و ررررررنعكل ذلرررررر  إيجابررررررا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام إلررررى يقررررير ارلفرررراا فترررررة التحصرررريل  ررررةل الأعررررو :  مســــتوى الســــوق 
رررر ال، ضررررع  افررررالة  رررردر ة  المقسسررررات فرررري إدارة المخررررزون بقررررؤل فعا

ة  ررةل فترررة وبالتررالي لررن تسررتطيع  لحو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديرر
.زمنية وجيزة

قشررر يعتبررر الارلفرراا عررن متوسررط أدال القطرراا م:  مســتوى القعــا 
سررات غيرر جيرد و رردل علرى ضرع  افررالة إدارة التحصريل لرد  المقس

مار هرررلس و ررول هررلس الفتررررة يضرريع علودرررا فرررص الاسررتفادة مرررن اسررتث
رردة لررد  العمرةل أو علررى أسرروأ الفررو   ربمررا يررقد   إلررى الأمروال الماما

لها لأعبال أ ر  مثرل الا تررا  ولحمرل الفوائرد لمواج هرة الأعبرال لحما
.التقغيلية
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: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

يل مررررررع يقررررررير الارلفرررررراا المسررررررتمر لقترررررررة التحصرررررر:  مســــــتوى الســــــوق 
ات فرري ارلفاعهررا فرري بعررض الأعرروام إلررى ضررع  افررالة  رردر ة  المقسسرر

ررال، وبالتررالي لررن تسررتطيع  لحو   ررل المخررزون إدارة المخررزون بقررؤل فعا
.إلى سيولة نقدية  ةل فترة زمنية وجيزة

ارلفررررررراا فتررررررررة التحصررررررريل  رررررررةل الأعررررررروام عرررررررن :القعـــــــا مســـــــتوى 
متوسررررط أدال القطرررراا يعتبررررر مقشررررر غيررررر جيررررد و رررردل علررررى ضررررع 

فتررة افالة إدارة التحصيل لد  المقسسرات، حيرث أن  رول هرلس ال
وال لا يمررررنح المقسسرررررات فرررررص الاسرررررتفادة مررررن اسرررررتثمار هررررلس الأمررررر

رررردة لررررد  العمررررةل، وبالتررررالي لا تسررررتطيع  لحو ررررل الم خررررزون إلررررى الماما
 علرررى سررريولة نقديرررة  رررةل فتررررة زمنيرررة وجيرررزة، و رررنعكل ذلررر  سرررلب
ا
ا

.القطاا درهدا في التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل

:بور ة مسقط5.

معيلالتحصلفترةالمستمرالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ارةإدفيالمقسساتافالةإلىالأعوام ةللخفيضهامحاولة

ال،بقؤلالمخزون سيولةإلىزونالمخلحو لتستطيعوبالتاليفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقدية

عن  رعاممنالتحصيلفترةانخفا :القعا مستوى 
إدارةافالةعلىو دلجيدمقشريعتبرالقطااأدالمتوسط

يمنحالفترةهلس صرأنحيثالمقسسات،لد التحصيل
دةالماما الأموالهلساستثمارمنالاستفادةفرصالمقسسات

نقديةولةسيإلىالمخزونلحو لتستطيعوبالتاليالعمةل،لد 
 ذل و نعكلوجيزة،زمنيةفترة ةل

ا
فيا درهدعلىإيجابا

.القطاانفلفيمثيةهدامعمقثربقؤلالتنافل

:سوق التداول الساودي4.
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: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

ة يقرررررررير للبرررررررلب فتررررررررة التحصررررررريل مرررررررع محاولررررررر: مســـــــتوى الســـــــوق 
لخفيضررررررررها فرررررررري بعررررررررض الأعرررررررروام إلررررررررى حرررررررردٍ مررررررررا إلررررررررى افررررررررالة سياسررررررررة

الأربررراح المقسسرررات فررري لحقيرررا ارلفررراا فررري  يمرررة السرررهم العررراد  مرررن
.المحققة

مرررررن عرررررام   رررررر عرررررنفتررررررة التحصررررريلانخفرررررا  :مســــتوى القعـــــا 
ة متوسررررط أدال القطرررراا يعتبررررر مقشررررر جيررررد و رررردل علررررى افررررالة إدار 
ح التحصرررررريل لررررررد  المقسسررررررات، حيررررررث أن  صررررررر هررررررلس الفترررررررة يمررررررن

رررردة المقسسرررات فررررص الاسررررتفادة مرررن اسرررتثمار هررررلس الأمررروال الما ما
يولة نقديررة لرد  العمررةل، وبالتررالي تسرتطيع  لحو ررل المخررزون إلرى سرر

 علرررررى  ررررردره
ا
دا فررررري  رررررةل فتررررررة زمنيرررررة وجيرررررزة، و رررررنعكل ذلررررر  إيجابرررررا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

ة يقرررررررير للبرررررررلب فتررررررررة التحصررررررريل مرررررررع محاولررررررر:  مســـــــتوى الســـــــوق 
لخفيضررررررررها فرررررررري بعررررررررض الأعرررررررروام إلررررررررى حرررررررردٍ مررررررررا إلررررررررى افررررررررالة سياسررررررررة

الأربررراح المقسسرررات فررري لحقيرررا ارلفررراا فررري  يمرررة السرررهم العررراد  مرررن
.المحققة

يل فررري بررالرغم مرررن ارلفرراا متوسرررط فترررة التحصررر:القعـــا مســتوى 
فرالة م، إلا أن انخفاضها في الأعوام الأ ر  يقير إلرى ا2020العام 

يمرنح إدارة التحصيل لد  المقسسرات، حيرث أن  صرر هرلس الفتررة
رررردة المقسسرررات فررررص الاسررررتفادة مرررن اسرررتثمار هررررلس الأمررروال الما ما

يولة نقديررة لرد  العمررةل، وبالتررالي تسرتطيع  لحو ررل المخررزون إلرى سرر
 علرررررى  ررررردره

ا
دا فررررري  رررررةل فتررررررة زمنيرررررة وجيرررررزة، و رررررنعكل ذلررررر  إيجابرررررا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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متوسطنعالأ ر  الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلاسو ينفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدال نداجيدةسياساتإلباامنالمقسساتافالةضع عنيعبا

ا
 يمةيمتع منلمك

.المحققةالأرباح

: التحليل الاا  للقعا 
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلرررى يقرررير الانخفرررا  فررري المعررردل مرررن عرررام    رررر: مســـتوى الســـوق 
ررال، وبالتررالي ضررع  افررالة المقسسررات فرري  إدارة المخررزون بقررؤل فعا
رة زمنيرررة لا تسرررتطيع  لحو رررل المخرررزون إلرررى سررريولة نقديرررة  رررةل فتررر

.وجيزة

طراا الانخفرا  فري المعردل عرن متوسرط أدال الق: مسـتوى القعـا 
ؤل يرردل ذلرر  علررى ضررع  افررالة المقسسررات فرري إدارة المخررزون بقرر

رررررال، وبالتررررررالي لا تسرررررتطيع  لحو ررررررل المخرررررزون إلررررررى سررررريو  لة نقديررررررة فعا
 علررررررى  رررررردره

ا
دا فرررررري  ررررررةل فترررررررة زمنيررررررة وجيررررررزة، و ررررررنعكل ذلرررررر  سررررررلبا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

م، إلا 2018برالرغم مرن ارلفراا المعردل فري العرام : مستوى السوق 
قسسرات أن انخفاضف في الأعوام الا ر  يقير إلى ضع  افالة الم

ررررررررال، وبالتررررررررالي لا تسررررررررتطيع  ل حو ررررررررل فرررررررري  إدارة المخررررررررزون بقررررررررؤل فعا
.المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة زمنية وجيزة

ل برررالرغم مررررن ارلفررراا المعرررردل عرررن متوسررررط أدا:  :مســـتوى القعــــا 
ير م إلا ان انخفاضرف فري الأعروام الأ رر  يقر2018القطاا فري العرام 

رررررر ال، إلررررررى ضررررررع  افررررررالة المقسسررررررات فرررررري إدارة المخررررررزون بقررررررؤل فعا
ة  ررةل فترررة وبالتررالي لا تسررتطيع  لحو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديرر
 علررى  رردرهدا فرري الت

ا
نررافل بقررؤل زمنيرة وجيررزة، و ررنعكل ذلرر  سررلبيا

.مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ى افرالة يقير الارلفاا في المعدل من عام    رر إلر:  مستوى السوق 
رررررررال، وبالترررررررالي تسررررررر تطيع  المقسسرررررررات فررررررري  إدارة المخرررررررزون بقرررررررؤل فعا

.لحو ل المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة زمنية وجيزة

دال الارلفررررررراا المتزايرررررررد للمعررررررردل إلرررررررى متوسرررررررط أ:مســـــــتوى القعـــــــا 
قررؤل القطرراا يرردل ذلرر  علررى افررالة المقسسررات فرري إدارة المخررزون ب

ررال، وبالتررالي  تسررتطيع  لحو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديررة  ررةل فعا
 علرررى  ررردرهدا فررري

ا
التنرررافل فتررررة زمنيرررة وجيرررزة، و رررنعكل ذلررر  إيجابرررا
.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلررى يقررير الانخفررا  فرري المعرردل مررن عررام   رر: مســتوى الســوق 
رررررررا ل، ضرررررررع  افرررررررالة المقسسرررررررات فررررررري  إدارة المخرررررررزون بقرررررررؤل فعا

ديررررة  ررررةل وبالتررررالي لا تسررررتطيع  لحو ررررل المخررررزون إلررررى سرررريولة نق
.فترة زمنية وجيزة

لنررررا ؤ المعرررردل عررررن متوسررررط أدال القطرررراا:القعــــا مســــتوى 
قؤل يدل ذل  على ضع  افالة المقسسات في إدارة المخزون ب

رررال، وبالترررالي لا تسرررتطيع  لحو رررل المخرررزون إلرررى سررري ولة نقديرررة فعا
 علرررى  ررر

ا
درهدا فررري  رررةل فتررررة زمنيرررة وجيرررزة، و رررنعكل ذلررر  سرررلبيا

.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة مسقط5.


إلى  رعاممنالمعدلفيالانخفا يقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع  وبالتاليفعا

زمنيةرةفت ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيعلا
.وجيزة

دليالقطااأدالمتوسطعنالمعدللنا ؤ:القعا مستوى 
لبقؤالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع علىذل 

ال، نقديةولةسيإلىالمخزونلحو لتستطيعلاوبالتاليفعا
 ذل و نعكلوجيزة،زمنيةفترة ةل

ا
فيهدا در علىسلبيا

.القطاانفلفيمثيةهدامعمقثربقؤلالتنافل

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 

53



4.495
3.531 3.733 4.404

0.000

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

2018 2019 2020 2021

فيالصناعةلشركاتالمخزوندورانمادلمتوسط

الساوديالتداول سوق 

الرياض المتوسط الخليجي

3.328 2.900 3.326 3.696

0.000

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

2018 2019 2020 2021

فيالصناعةلشركاتالمخزوندورانمادلمتوسط

مسقطبور ة

مسقط المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ن عام يقير الانخفا  المستمر في المعدل م: مستوى السوق 
رال،   ر إلرى ضرع  افرالة المقسسرات فري  إدارة المخرزون بقرؤل فعا

ة  ررةل فترررة وبالتررالي لا تسررتطيع  لحو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديرر
زمنية وجيزة

برررررالرغم مرررررن انخفرررررا  المعررررردل فررررري العرررررام :مســـــتوى القعـــــا 
م عررررررررن متوسرررررررررط أدال القطرررررررراا إلا أن ارلفاعرررررررررف فرررررررري الأعررررررررروام 2021

رال، الأ ر  يدل على افرالة المقسسرات فري إدارة المخرزون بقرؤل فعا
ةل فترررررة وبالتررررالي تسررررتطيع  لحو ررررل المخررررزون إلررررى سرررريولة نقديررررة  رررر

افل بقرؤل زمنية وجيزة، و نعكل ذل  إيجابيا  على  درهدا في التن
.مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

لررى يقررير الارلفرراا فرري المعرردل مررن عررام    ررر إ:  مســتوى الســوق 
ال، وبالت الي تسرتطيع  افالة المقسسات في  إدارة المخزون بقؤل فعا

.ةلحو ل المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة زمنية وجيز 

لنررا ؤ المعرردل عررن متوسررط أدال القطرراا :القعــا مســتوى 
ؤل يرردل ذلررر  علرررى ضرررع  افرررالة المقسسرررات فررري إدارة المخرررزون بقررر

ال، وبالتالي لا تستطيع  لحو ل المخزون إلى سيول ة نقدية  رةل فعا
  علرررى  ررردرهدا فررر

ا
ي التنرررافل فتررررة زمنيرررة وجيرررزة، و رررنعكل ذلررر  سرررلبيا
.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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.المدينون منديوندالحصيل
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلررررى يقررررير التلبررررلب فرررري المعرررردل  ررررةل الأعرررروام: مســــتوى الســــوق 
ةل ضرررع  افرررالة سياسرررة المقسسرررات فررري لحصررريل ديوندرررا مرررن  ررر

ةل المرد  عمليات البيع ا جل، وبالتالي عدم  درهدا من التعافي  ر
.القصير

ي انخفررا  المعرردل عررن متوسررط أدال القطرراا فرر:  مســتوى القعــا 
قسسررات لحصرريل الررديون مررن المرردينون يقررير إلررى ضررع  افررالة الم

لة فرررري لحصرررريل الررررديون مررررن المرررردينون ممررررا يرررردل علررررى ضررررع  افررررا
لبيرررع سياسرررة المقسسرررات فررري لحصررريل ديوندرررا مرررن  رررةل عمليرررات ا

.ا جل

الةافإلىالأعوام ةلالمعدلارلفاايقير:السوق مستوى 
لبيعاعمليات ةلمنديوندالحصيلفيالمقسساتسياسة
.القصيرالمد  ةلالتعافيمن درهداوبالتاليا جل،

ا ز رادة معردل الردوران عرن متوسرط أدال القطرا: مستوى القعا 
رررر عرررن اسرررتقرار سياسرررة المقسسرررات فررري لح صررريل مرررن عرررام   رررر يعبا

ل ديوندررررررا مررررررن المرررررردينون، ممررررررا يرررررردل علررررررى إلباعهررررررا سياسررررررة لحصرررررري
.ناجحة في لحصيل ديوندا من  ةل عمليات البيع ا جل

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ع   يقرررير  للبرررلب المعررردل  رررةل الأعررروام إلرررى ضررر:  مســتوى الســـوق 
يررررات افررررالة سياسررررة المقسسررررات فرررري لحصرررريل ديوندررررا مررررن  ررررةل عمل

.د  القصيرالبيع ا جل، وبالتالي عدم  درهدا على التعافي  ةل الم

قرير متوسرط أدال القطراا يانخفا  المعدل عن :مستوى القعا 
نون ممرا إلى ضع  سياسة المقسسات في لحصيل الرديون مرن المردي
ات البيرع يدل على ضع  افالهدا في لحصيل ديوندا من  ةل عملي

.ا جل
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقررررررير  اسرررررتقرار المعررررردل إلررررررى حرررررد مرررررا  ررررررةل :  مســـــتوى الســـــوق 
دررررا مررررن الأعرررروام إلررررى افررررالة سياسررررة المقسسررررات فرررري لحصرررريل ديون
ي  رررةل  رررةل عمليرررات البيرررع ا جرررل، وبالترررالي  ررردرهدا مرررن التعررراف

.المد  القصير

معرررررردل الرررررردوران عررررررن متوسررررررط أدال ارلفرررررراا:القعــــــا مســــــتوى 
رر عرن اسرتقرار سياسرة المقسسر ات فري القطراا مرن عرام    رر يعبا

اسررررة لحصرررريل ديوندررررا مررررن المرررردينون، ممررررا يرررردل علررررى إلباعهررررا سي
.لحصيل ناجحة

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأعوام ةلالمعدلانخفا يقير:السوق مستوى 
ملياتع ةلمنديوندالحصيلفيالمقسساتسياسةافالة
د الم ةلالتعافيعلى درهداعدموبالتاليا جل،البيع

.القصير

الأدمتوسطعنالمعدلارلفاامنبالرغم:القعا مستوى 
التاليةالأعوامفيانخفاضفأنإلام،2018العامفيالقطاا

نمالديون لحصيلفيالمقسساتافالةضع إلىيقير
يفالمقسساتسياسةافالةضع علىيدلمماالمدينون 
.ا جلالبيععمليات ةلمنديوندالحصيل

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقررررررير  للبررررررلب المعرررررردل  ررررررةل الأعرررررروام إلررررررى: مســــــتوى الســــــوق 
 رررةل ضررع  افررالة سياسررة المقسسررات فررري لحصرريل ديوندررا مررن
ي  ررررةل عمليررررات البيررررع ا جررررل، وبالتررررالي عرررردم  رررردرهدا علررررى التعرررراف

.المد  القصير

م 2019برررالرغم مرررن ارلفررراا المعررردل فررري العرررام :مســـتوى القعـــا 
عررررن متوسررررط أدال القطرررراا إلا أن انخفاضررررف فرررري الأعرررروام الأ ررررر  

مررررررن يقررررررير إلررررررى ضررررررع  افررررررالة المقسسررررررات فرررررري لحصرررررريل الررررررديون 
ي المرررردينون ممرررررا يررررردل علرررررى ضرررررع  افرررررالة سياسرررررة المقسسرررررات فررررر

.لحصيل ديوندا من  ةل عمليات البيع ا جل

ع  يقير  للبلب المعردل  رةل الأعروام إلرى ضر: مستوى السوق 
مليررات افررالة سياسررة المقسسررات فرري لحصرريل ديوندررا مررن  ررةل ع

لمررررررد  البيررررررع ا جررررررل، وبالتررررررالي عرررررردم  رررررردرهدا علررررررى التعررررررافي  ررررررةل ا
.القصير

م عن 2021بالرغم من ارلفاا المعدل في العام :القعا مستوى 
قرررير متوسرررط أدال القطررراا إلا أن انخفاضرررف فررري الأعررروام الأ رررر  ي
ينون إلرررى ضرررع  افرررالة المقسسرررات فررري لحصررريل الرررديون مرررن المرررد

ل ممرررررا يررررردل علرررررى ضرررررع  افرررررالة سياسرررررة المقسسرررررات فررررري لحصررررري
.ديوندا من  ةل عمليات البيع ا جل

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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الأ ر  اقالأسو فيعاممن ور منانخفاضفأنإلاأسواق،ثةثةفيالدورانمعدلارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسطعن  رعاممن ستثماراسياسةإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

.الثابتةأصولهابإستخدامالمبيعاتلوليدفيجيدة

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ام إلررى يقررير الانخفررا  فرري المعرردل  ررةل الأعررو :  مســتوى الســوق 
ن المقسسات من إلبراا سياسرة اسرتثمار جيردة فر

ا
ي لوليرد عدم لمك
رهدا علررررى أصررررولها الثابتررررة، وبالتررررالي عرررردم  رررردبإسررررتخدامالمبيعررررات 

.التعافي  ةل المد  القصير

مرن انخفا  المعدل عن متوسط أدال القطاا:  مستوى القعا 
ررررن المقسسررررات مررررن إلبرررراا سيا

ا
سررررة عررررام    ررررر يقررررير إلررررى عرررردم لمك

لثابترررررة، أصرررررولها ابإسرررررتخداماسررررتثمار جيررررردة فررررري لوليرررررد المبيعرررررات 
معرردل لررلل  وجررب التعررديل علررى السياسررات المتبعررة تدرردل ز ررادة

فرررررررل الرررررردوران لتحقيرررررررا ميرررررررزة لنافسرررررررية جيرررررردة مرررررررع مثيةهدرررررررا فررررررري ن
.القطاا

 رر يقير استقرار المعردل إلرى حرد مرا مرن عرام    : مستوى السوق 
إسررررتخدامبإلررررى اسررررتقرار سياسررررة المقسسررررات فرررري لوليررررد  المبيعررررات 

ل أصرررررررولها الثابترررررررة، مرررررررع ضررررررررورة العمرررررررل علرررررررى التطرررررررو ر والتعررررررردي
ران المسرررررتمر علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة تدررررردل  ز رررررادة معررررردل الررررردو 

 
ا
 من انخفاضف مستقبة

ا
.لجنبا

قطرراا يقرير ارلفراا المعردل عرن متوسرط أدال ال: مسـتوى القعـا 
رررن المقسسرررات مرررن إلبررراا سياسرررة اسرررتإلرررى  رررةل الأعررروام 

ا
ثمار لمك

ع  وجررروب أصرررولها الثابترررة، مررربإسرررتخدامجيرردة فررري لوليرررد المبيعرررات 
ران التعرررررديل علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة تدررررردل  ز رررررادة معررررردل الررررردو 

.قطاالتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل ال

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ن عرام يقير التلبلب المستمر في المعدل مر: مستوى السوق 
ار جيردة   ر إلى عدم لمكن المقسسات من إلباا سياسة اسرتثم

تررررررالي عرررررردم أصررررررولها الثابتررررررة، وبالبإسررررررتخدامفرررررري لوليررررررد المبيعررررررات 
. درهدا على التعافي  ةل المد  القصير

معرررررردل الرررررردوران عررررررن بررررررالرغم انخفررررررا  :مســــــتوى القعــــــا 
أن ارلفاعف في الأعوامإلا م، 2018متوسط أدال القطاا في العام 

رررن المقسسرررات مرررن إلبررراا سياسرررة اسررر
ا
رررر عرررن لمك تثمار الأ رررر  يعبا

.أصولها الثابتةبإستخدامجيدة في لوليد المبيعات 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقررير اسررتقرار المعرردل مررن عررام    ررر إلررى: مســتوى الســوق 
خدامبإسرررررررتاسرررررررتقرار سياسرررررررة المقسسرررررررات فررررررري لوليرررررررد  المبيعرررررررات 

ل أصرررررررولها الثابترررررررة، مرررررررع ضررررررررورة العمرررررررل علرررررررى التطرررررررو ر والتعررررررردي
ران المسرررررتمر علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة تدررررردل  ز رررررادة معررررردل الررررردو 

 
ا
 من انخفاضف مستقبة

ا
.لجنبا

بررررالرغم مررررن محاولررررة  وصررررول المعرررردل إلررررى :القعــــا مســــتوى 
إلا أن انخفاضف المسرتمر م، 2021متوسط أدال القطاا في العام 

ررررن المقسسررررات مررررن إل
ا
ررررر عررررن عرررردم لمك برررراا فرررري الأعرررروام الأ ررررر  يعبا

صررررولها أبإسررررتخدامسياسررررة اسررررتثمار جيرررردة فرررري لوليررررد المبيعررررات 
.الثابتة

:بور ة مسقط5.

عرام يقرير التلبرلب المسرتمر فري المعردل مرن: مستوى السوق 
ر جيردة   ر إلى عدم لمكن المقسسرات مرن إلبراا سياسرة اسرتثما

الي عرررررردم أصررررررولها الثابتررررررة، وبالترررررربإسررررررتخدامفرررررري لوليررررررد المبيعررررررات 
. درهدا على التعافي  ةل المد  القصير

متوسطعنالمعدلانخفا منبالرغم:القعا مستوى 
 ةلارلفاعفأنإلام،2020م،2019عام فيالقطااأدال

رالأ ر  الأعوام نعنيعبا
ا
اسةسيإلباامنالمقسساتلمك

لثابتة،اأصولهابإستخدامالمبيعاتلوليدفيجيدةاستثمار
معدلةز ادتددلالمتبعةالسياساتعلىالتعديلوجبللل 

فلنفيمثيةهدامعجيدةلنافسيةميزةلتحقياالدوران
.القطاا

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر الانخفرررا  المسرررتمر للمعررردل مرررن عرررام    ررر: مســـتوى الســـوق 
ررررن المقسسررررات مررررن  إلبرررراا سياسررررة اسررررت

ا
ثمار يقررررير إلررررى عرررردم لمك

وبالترررررالي أصرررررولها الثابترررررة،بإسرررررتخدامجيرررردة فررررري لوليرررررد المبيعرررررات 
.عدم  درهدا على التعافي  ةل المد  القصير

دال برررالرغم مررن ارلفرراا المعررردل عررن متوسرررط أ:مســتوى القعــا 
م إلا أن انخفاضرررررف فررررري الأعررررروام التاليرررررة 2018القطررررراا فررررري العرررررام 

رررررن المقسسرررررات مرررررن إلبررررراا سياسرررررة اسرررررت
ا
ثمار يقرررررير إلرررررى عررررردم لمك

لررررررلل   أصررررررولها الثابتررررررة،بإسررررررتخدامجيرررررردة فرررررري لوليررررررد المبيعررررررات 
ل وجررررررب التعررررررديل علررررررى السياسررررررات المتبعررررررة تدرررررردل  ز ررررررادة معررررررد

نفررررررل الرررررردوران لتحقيررررررا ميررررررزة لنافسررررررية جيرررررردة مررررررع مثيةهدررررررا فرررررري
.القطاا

ط فري يقير استقرار المعدل وارلفاعف البسري:مستوى السوق 
ررررن المقسسررررات مرررر2021عررررام 

ا
ن  م فرررري المعرررردل  ررررةل الأعرررروام إلررررى لمك
أصرولها خدامبإستإلباا سياسة استثمار جيدة في لوليد المبيعات 

مر علرررى الثابترررة، مرررع ضررررورة العمرررل علرررى التطرررو ر والتعرررديل المسرررت
 مررررررررن

ا
السياسررررررررات المتبعررررررررة تدرررررررردل  ز ررررررررادة معرررررررردل الرررررررردوران لجنبررررررررا

 
ا
.انخفاضف مستقبة

بالرغم من محاولة  وصول المعدل إلرى متوسرط:القعا مستوى 

م، إلا أن انخفاضرررررف المسرررررتمر فررررري الأعررررروام 2021أدال القطررررراا فررررري العرررررام 

ررررن المقسسررررات مررررن إلبرررراا سياسررررة اسرررر
ا
ررررر عررررن عرررردم لمك تثمار الأ ررررر  يعبا

. أصولها الثابتةبإستخدامجيدة في لوليد المبيعات 

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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اقالأسو فيعاممن ور منارلفاعفأنإلااسواق،ثةثةفيالدورانمعدلانخفا منبالرغم
رالقطااأدالمتوسطعن  رعاممنالأ ر   استثمارسياسةإلباافيالمقسساتافالةعنيعبا
.أصولهابإستخدامالمبيعاتلوليدفيجيدة

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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لالخالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالصناعةلشركاتالأ ول دورانمادلمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلرررى يقرررير الانخفرررا  فررري المعررردل مرررن عرررام    رررر:  مســـتوى الســـوق 
فري لوليرد عدم استقرار المقسسات في إلباا سياسة استثمار جيدة

 ر مرررررع ضررررررورة العمرررررل علرررررى التطرررررو أصرررررولها، بإسرررررتخدامالمبيعرررررات 
ران والتعرررررديل علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة تدررررردل ز رررررادة معررررردل الررررردو 

 
ا
 من انخفاضف مستقبة

ا
.لجنبا

عررررن يقررررير الانخفررررا  المسررررتمر لمعرررردل الرررردوران:مســــتوى القعــــا 
رن المقسسرات

ا
مرن متوسط أدال القطاا من عام    ر إلى عدم لمك

خدامبإسرررررررتإلبررررررراا سياسرررررررة اسرررررررتثمار جيررررررردة فررررررري لوليرررررررد المبيعرررررررات 
.أصولها

إلررررى يقررررير الاسررررتقرار فرررري المعرررردل مررررن عررررام    ررررر: مســــتوى الســــوق 
لوليررررد اسررررتقرار المقسسررررات  فرررري إلبرررراا سياسررررة اسررررتثمار جيرررردة فرررري

و ر مرررررع ضررررررورة العمرررررل علرررررى التطرررررأصرررررولها، بإسرررررتخدامالمبيعرررررات 
ران والتعررررديل علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة تدررررردل  ز رررررادة معررررردل الررررردو 

 
ا
 من انخفاضف مستقبة

ا
.لجنبا

ا ز ادة معدل الردوران عرن متوسرط أدال القطرا: مستوى القعا 
ررررررن المقسسررررررات مررررررن إلبرررررراا سياسرررررر

ا
ررررررر عررررررن لمك ة  ررررررةل الأعرررررروام يعبا

.أصولهابإستخداماستثمار جيدة في لوليد المبيعات 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقررررير للبررررلب المعرررردل مررررن عررررام    ررررر إلررررى عرررردم: مســــتوى الســــوق 
خدامبإسررررررررتاسررررررررتقرار  سياسررررررررة المقسسررررررررات فرررررررري لوليررررررررد المبيعررررررررات 

ياسرات أصولها، مع ضرورة العمل على التطو ر والتعديل علرى الس
 من انخفاضف م

ا
 المتبعة تددل ز ادة معدل الدوران لجنبا

ا
.ستقبة

وسرط يقير الانخفا  في معردل الردوران عرن مت:مستوى القعا 
رررن المقسسرررات مرررن إلبررر

ا
اا أدال القطررراا مرررن عرررام    رررر إلرررى عررردم لمك
.ولهاأصبإستخدامسياسة استثمار جيدة في لوليد المبيعات 

سلب  ايجاو 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ةل يقررررير الارلفرررراا فرررري المعرررردل إلررررى حررررد مررررا  رررر:  مســــتوى الســــوق 
ررن المقسسررات مررن إلبرراا سياسررة اسررتثم

ا
ار جيرردة الأعرروام إلررى لمك

.أصولهابإستخدامفي لوليد المبيعات 

وسرط يقير الارلفراا فري معردل الردوران عرن مت:القعا مستوى 
رررررن المقسسرررررات مرررررن إلبررررراا

ا
أدال القطررررراا مرررررن عرررررام    رررررر إلرررررى لمك

.أصولهابإستخدامسياسة استثمار جيدة في لوليد المبيعات 

:بور ة مسقط5.

يقرررير للبرررلب المعررردل مرررن عرررام    رررر إلرررى :  مســـتوى الســـوق 
إسررتخدامبعرردم اسررتقرار  سياسررة المقسسررات فرري لوليررد المبيعررات 

أصرررررررررولها، مرررررررررع ضررررررررررورة العمرررررررررل علرررررررررى التطرررررررررو ر والتعرررررررررديل علرررررررررى 
 مررررررررن

ا
السياسررررررررات المتبعررررررررة تدرررررررردل ز ررررررررادة معرررررررردل الرررررررردوران لجنبررررررررا

 
ا
.انخفاضف مستقبة

متوسطعنالمعدلانخفا منبالرغم:القعا مستوى 
الأ ر  الأعوامفيارلفاعفأنإلام،2020العامفيالقطااأدال

نإلىيقير
ا
فيجيدةاستثمارسياسةإلباامنالمقسساتلمك

ىعلالعملضرورةمعأصولها،بإستخدامالمبيعاتلوليد
معدلةز ادتددلالمتبعةالسياساتعلىوالتعديلالتطو ر
 الدوران

ا
 انخفاضفمنلجنبا

ا
.مستقبة

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ن يقرررير الانخفرررا  المسرررتمر فررري المعررردل مررر: مســـتوى الســـوق 
ررن المقسسررات مررن إلبرراا سياسررة اسررت

ا
ثمار عررام    ررر إلررى عرردم لمك

عرردم  رردرهدا أصررولها، وبالتراليبإسررتخدامجيردة فرري لوليررد المبيعرات 
.على التعافي  ةل المد 

برالرغم مرن انخفرا  المعردل عرن متوسرط :مستوى القعـا 
م، إلا أن ارلفاعرف فري الأعروام 2021م، 2020أدال القطاا في العرام 

ررررن المقسسررررات مررررن إلبرررراا سياسررررة اسرررر
ا
تثمار الأ ررررر  يقررررير إلررررى لمك

لتعررديل أصررولها، مررع ضرررورة ابإسررتخدامجيرردة فرري لوليررد المبيعررات 
.على السياسات المتبعة تددل ز ادة معدل الدوران

عام    ر يقير التلبلب المستمر في المعدل من:مستوى السوق 
رررن المقسسرررات مرررن إلبررراا سياسرررة اسرررتثمار جيررر

ا
دة فرررري إلرررى عررردم لمك

دا علررررررى أصررررررولها، وبالتررررررالي عرررررردم  رررررردرهبإسررررررتخداملوليررررررد المبيعررررررات 
.التعافي  ةل المد  القصير

سرط بالرغم مرن محاولرة  وصرول المعردل إلرى متو :القعا مستوى 
م، إلا أن انخفاضرف فري الأعروام الأ رر  2021أدال القطاا فري العرام 

رررن المقسسرررات مررن إلبررراا سياسرررة اسررر
ا
تثمار يقررير إلرررى علرررى عرردم لمك
.أصولهابإستخدامجيدة في لوليد المبيعات 

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.



سلب  ايجاو 
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عن  الأ ر الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاانإلاواحدسوق فيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسط رفعفيحققهالالت الأرباحمنالاستفادةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا

البأدالالسهم يمة .ومستمرفعَّ

:التحليل الاا  للقعا  

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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لمالاأسواقفيالمقيدةالصناعةلشركاتالمحققةالأرباحمنالسهمنصيبمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقررررير للبررررلب النسرررربة  ررررةل الأعرررروام إلررررى عرررردم :مســــتوى الســــوق 
ر ر ذلر  عررن اسرتقرار مسرتو  نصريب السرهم مرن الأربراح المحققرة  ويعبا

لتررررر  ضرررررع  افرررررالة سياسرررررة المقسسرررررات فررررري الاسرررررتفادة مرررررن الأربررررراح ا
ال ومستمر .لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بررررررالرغم مررررررن ارلفرررررراا النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال :  مســــــتوى القعــــــا 
إلى م إلا أن انخفاضها في الاعوام الأ ر  يقير2019القطاا في العام 

ر ذل  عرن انخفا  مستو  نصيب السهم من الأرباح المحققة، ويعبا 
ترررر  ضرررع  افررررالة إدارة المقسسررررات مرررن تعز ررررز موا عهررررا فررري القطرررراا ال

ي   رفرع  يمرة لنتت  إليف من  ةل الاستفادة من الأرباح الت  لحققها ف
.السهم

عنرر  اسررتقرار النسرربة إلررى حررد مررا  ررةل الأعرروام لا ي: مســتوى الســوق 
اح التررر  بالضررررورة  افرررالة المقسسرررات فررري محاولرررة الاسرررتفادة مرررن الأربررر

ال ومستمر .لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بررررررالرغم مررررررن ارلفرررررراا النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال :مســــــتوى القعــــــا 
ر م إلا أن انخفاضرررها فررري الاعررروام الأ رررر  يقررري2018القطررراا فررري العرررام 

رر ذلر  إلى انخفا  مستو  نصيب السهم مرن الأربراح المحققرة، وي عبا
اا عرررن ضررررع  افررررالة إدارة المقسسررررات مررررن تعز ررررز موا عهررررا فرررري القطرررر

قهرا فرري  رفررع التر  لنتترر  إليرف مررن  رةل الاسررتفادة مررن الأربراح الترر  لحق
. يمة السهم

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقررررررير للبررررررلب النسرررررربة  ررررررةل الأعرررررروام إلررررررى عرررررردم: مســــــتوى الســــــوق 
ر ر ذلر  عررن اسرتقرار مسرتو  نصريب السرهم مررن الأربراح المحققرة  ويعبا

لتررررر  ضرررررع  افرررررالة سياسرررررة المقسسرررررات فررررري الاسرررررتفادة مرررررن الأربررررراح ا
ال ومستمر .لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

طرراا يقررير انخفررا  النسرربة عررن متوسررط أدال الق:مســتوى القعــا 
 ررررررةل الأعرررررروام إلررررررى انخفررررررا  مسررررررتو  نصرررررريب السررررررهم مررررررن الأربرررررراح 

ررر ذلرر  عررن ضررع  افررالة إدارة المقسسررات مررن تالمحققررة،   عز ررز ويعبا
ن الأربرراح موا عهررا فرري القطرراا الترر  لنتترر  إليررف مررن  ررةل الاسررتفادة مرر

.الت  لحققها في  رفع  يمة السهم

سلب  ايجاو 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دم يقررررير للبررررلب النسرررربة  ررررةل الأعرررروام إلررررى عرررر: مســــتوى الســــوق 
رر ر ذلرر  اسررتقرار مسررتو  نصرريب السررهم مررن الأربرراح المحققررة  ويعبا

ربررراح عرررن ضرررع  افرررالة سياسرررة المقسسرررات فررري الاسرررتفادة مرررن الأ 
ال  ومستم .رالت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بررررالرغم مررررن ارلفرررراا النسرررربة عررررن متوسررررط أدال :القعــــا مســــتوى 
م،  إلا ان انخفاضرها  رةل الأعروام الأ رر  2018القطاا في العام 

حققرررة، يقرررير إلرررى انخفرررا  مسرررتو  نصررريب السرررهم مرررن الأربررراح الم
ر ذل  عن ضرع  افرالة إدارة المقسسرات مرن تعز رز مو  ا عهرا ويعبا

بررراح التررر  فررري القطررراا التررر  لنتتررر  إليرررف مرررن  رررةل الاسرررتفادة مرررن الأر 
.لحققها في  رفع  يمة السهم

:بور ة مسقط5.



ماحدإلى  رعاممنالنسبةارلفاايقير:السوق مستوى 
لأرباحامنالاستفادةمحاولةفيالمقسساتسياسةاستقرارإلى

علىالتعديلوجوبمعالسهم، يمةرفعفيلحققهاالت 
نفلفيامثيةهدمعلنافسيةميزةلتحقياالمتبعةالسياسات

.القطاا

أدالمتوسطعنالنسبةانخفا يقير:القعا مستوى 
منالسهمنصيبمستو  انخفا إلىالأعوام ةلالقطاا
رالمحققة،الأرباح منساتالمقسإدارةافالةضع عنذل ويعبا
منتفادةالاس ةلمنإليفلنتت الت القطاافيموا عهاتعز ز

.السهم يمةرفعفيلحققهاالت الأرباح

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دم يقررررير للبررررلب النسرررربة  ررررةل الأعرررروام إلررررى عرررر: مســــتوى الســــوق 
ررر ذلرر  اسررتقرار مسررتو  نصرريب السررهم مررن الأربرراح المحققررة  ويع با

ربررراح عرررن ضرررع  افرررالة سياسرررة المقسسرررات فررري الاسرررتفادة مرررن الأ 
ال  ومستم .رالت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

بررررررررالرغم ارلفرررررررراا النسرررررررربة عررررررررن متوسررررررررط أدال : مســــــــتوى القعــــــــا 
م، إلا أن انخفاضرها  رةل الأعروام الأ رر  2018القطاا فري العرام 

حققررررة يقرررير إلررررى انخفررررا  مسررررتو  نصررريب السررررهم مررررن الأربرررراح الم
ر ذل  عن ضع  افرالة إدارة المقسسرات مرن تعز رز مو  ا عهرا ويعبا

بررراح التررر  فررري القطررراا التررر  لنتتررر  إليرررف مرررن  رررةل الاسرررتفادة مرررن الأر 
.لحققها في رفع  يمة السهم

فررررالة يقرررير ارلفررراا النسررربة  رررةل الأعررروام إلرررى ا:  مســـتوى الســـوق 
هررا فرري  رفررع سياسررة المقسسررات فرري  الاسررتفادة مررن الأربرراح الترر  لحقق

. يمة السهم

قطرراا يقررير ارلفرراا النسرربة عررن متوسررط أدال ال:القعــا مســتوى 
 ررررررةل الأعررررررروام إلرررررررى ارلفرررررراا مسرررررررتو  نصررررررريب السررررررهم مرررررررن الأربررررررراح

ا عهررا المحققررة و رردل ذلرر  عررن افررالة إدارة المقسسررات فرري تعز ررز مو 
بررراح التررر  فررري القطررراا التررر  لنتتررر  إليرررف مرررن  رررةل الاسرررتفادة مرررن الأر 

.لحققها في رفع  يمة السهم

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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متوسطعنالأ ر  الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلاسو ينفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدال الموزعةالأرباح يمةمعالسهمنصيبموائمةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا

.المساهمينعلىسلب بقؤلينعكل دممافاعلة،بصورة

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

76

0.000

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

2018 2019 2020 2021

الالمأسواقفيالمقيدةالصناعةلشركاتالموزعةالأرباحمنالسهمنصيبمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ام يقررررير التلبررررلب المسررررتمر للنسرررربة مررررن عرررر: مســــتوى الســــوق 
مررررع   ررررر إلررررى ضررررع  افررررالة المقسسررررات فرررري موائمررررة نصرررريب السررررهم

.ساهمين يمة الأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على الم

بررالرغم مررن انخفررا  النسرربة عررن متوسررط:مســتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعهررا فرري الأعرروام 2020م، 2018أدال القطرراا فرري عررام  

ة مع ارلفراا الأ ر  يقير إلى ارلفاا نصيب السهم من الأرباح الموزع
قسسررات  يمررة لوزيعررات الاربرراح المدفوعررة، ودلا ذلرر  علررى افررالة الم

نعكل في موائمة نصيب السهم مرع  يمرة الأربراح الموزعرة، ممرا  رد ير
.بقؤل إيجاو  على المساهمين

:بور ة البحرين3.

الأعرروام يقرير الانخفررا  المسرتمر للنسربة  رةل:  مسـتوى السـوق 
 يمررة إلررى انخفررا  نصرريب السررهم مررن الأربرراح الموزعررة مررع انخفررا 

ع أرباح في لوزيعات الأرباح المدفوعة بقؤل ملحوظ نتيجة عدم لوزي
.بعض مقسسات القطاا

ل برررررالرغم مرررررن ارلفررررراا النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدا: مســـــتوى القعـــــا 
قرير م، إلا أن انخفاضها في الأعروام التاليرة ي2018القطاا في العام 

 يمررة إلررى انخفررا  نصرريب السررهم مررن الأربرراح الموزعررة مررع انخفررا 
ع أرباح في لوزيعات الأرباح المدفوعة بقؤل ملحوظ نتيجة عدم لوزي

.بعض مقسسات القطاا

:سوق دبي المالي2.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلررررى يقررررير الانخفررررا  فرررري النسرررربة  ررررةل الأعرررروا:  مســــتوى الســــوق 
مررررة انخفررررا  نصرررريب السررررهم مررررن الأربرررراح الموزعررررة مررررع انخفررررا   ي

ع أرباح في لوزيعات الأرباح المدفوعة بقؤل ملحوظ نتيجة عدم لوزي
.بعض مقسسات القطاا

ل برررررالرغم مرررررن ارلفررررراا النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدا:مســـــتوى القعـــــا 
ير إلى م إلا أن انخفاضها في الأعوام التالية يق2018القطاا في عام 

مررررة انخفررررا  نصرررريب السررررهم مررررن الأربرررراح الموزعررررة مررررع انخفررررا   ي
ض لوزيعرررررررات الأربررررررراح المدفوعرررررررة نتيجرررررررة عررررررردم لوزيرررررررع أربررررررراح فررررررري بعررررررر

.مقسسات القطاا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

عام    رر يقير التلبلب المستمر للنسبة من:  مستوى السوق 
ع  يمرة إلرى ضرع  افرالة المقسسرات فري موائمرة نصريب السرهم مر

.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المس

يقرررررير انخفرررررا  النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدال :القعـــــا مســـــتوى 
اح القطررراا  رررةل الأعررروام إلرررى انخفرررا  نصررريب السرررهم مرررن الأربررر

لا ذلر  الموزعة مع انخفا   يمرة لوزيعرات الأربراح المدفوعرة، ود
ع  يمرة على ضع  افالة المقسسات في موائمة نصيب السهم م

.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المس

:بور ة مسقط5.



ام    ررر يقررير التلبررلب المسررتمر للنسرربة مررن عرر: مســتوى الســوق 
 يمررة إلررى ضررع  افررالة المقسسررات فرري موائمررة نصرريب السررهم مررع

.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المس

دال برررالرغم مررررن ارلفررراا النسررربة عرررن متوسررررط أ:القعـــا مســـتوى 
م بقرررررؤل ملحررررروظ، إلا أن انخفاضرررررف فررررري 2019القطررررراا فررررري العرررررام 

اح الأعررررروام الأ رررررر  يقرررررير إلرررررى انخفرررررا  نصررررريب السرررررهم مرررررن الأربررررر
 ذلرر  الموزعررة مررع انخفررا   يمررة لوزيعررات الاربرراح المدفوعررة، ودلا 
 يمرة على ضرع  افرالة المقسسرات فري موائمرة نصريب السرهم مرع

.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المس

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

نررررر  اسرررررتقرار فررررري النسررررربة  رررررةل الأعررررروام لا يع: مســـــتوى الســـــوق 
سررتقرار بالضررورة اسرتقرار نصريب السررهم مرن الأربراح الموزعرة  وا

ى  يمررررررة لوزيعررررررات الأربرررررراح المدفوعررررررة، و نمررررررا وجررررررب التعررررررديل علرررررر
سرررررية مرررررع السياسرررررات المتبعرررررة فررررري المقسسرررررات لتحقيرررررا ميرررررزة لناف

.مثيةهدا في نفل القطاا

ل يقررررررير انخفررررررا  النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدا:مســـــتوى القعــــــا 
اح القطررراا  رررةل الأعررروام إلرررى انخفرررا  نصررريب السرررهم مرررن الأربررر

 ذلر  الموزعة مرع انخفرا   يمرة لوزيعرات الأربراح المدفوعرة، ودلا 
ع  يمرة على ضع  افالة المقسسات في موائمة نصيب السرهم مر

.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل سلب  على المس

عررام  يقررير التلبررلب المسررتمر للنسرربة مررن:  مســتوى الســوق 
هم مررع   ررر إلررى ضررع  افررالة المقسسررات فرري موائمررة نصرريب السرر

 يمرررررررة الأربرررررررراح الموزعررررررررة، ممررررررررا  ررررررررد يررررررررنعكل بقررررررررؤل سررررررررلب  علررررررررى
.المساهمين

بررررررررالرغم مررررررررن انخفررررررررا  النسرررررررربة عررررررررن :القعــــــــا مســــــــتوى 
م إلا أن ارلفاعها في الأعروام2019متوسط أدال القطاا في العام 

 في العام 
ا
هم م، يقير إلى ارلفاا نصيب السر2020الأ ر  و اصة

فوعرررة، مررن الأربررراح الموزعرررة مرررع ارلفررراا  يمرررة لوزيعرررات الأربررراح المد
هم مرررع ودلا ذلررر  علرررى افرررالة المقسسرررات فررري موائمرررة نصررريب السررر

 يمررررررة الأربرررررراح الموزعررررررة، ممررررررا  رررررررد يررررررنعكل بقررررررؤل إيجرررررراو  علرررررررى
.المساهمين

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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عن ر  الأ الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلاأسواقثةثةفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسط النقديةعاتالتوزيمعدلز ادةعلى درهدافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

 ينعكل دالل الامرالأسهم،أرباحمنالمستثمرعلودايحصلالت 
ا
منعاليةرجةد لاعلىسلبا

.أرباحمنالمقسساتهلسلحققفمالجاسالمستثمر نلد الثقة

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ا  يقرررير انخفرررا  النسررربة  رررةل الأعررروام إلرررى انخفررر:مســـتوى الســـوق 
سرررهم مرررن التوزيعرررات النقديرررة التررر    يحصرررل علودرررا المسرررتثمر مرررن أربررراح الأ 

حرروظ عررام   ررر مررع انخفررا   يمررة لوزيعررات الأربرراح المدفوعررة بقررؤل مل
.نتيجة عدم لوزيع أرباح في بعض مقسسات القطاا

اا إلررى يقررير انخفررا  النسرربة عررن متوسررط أدال القطرر: مســتوى القعــا 
أربررررراح انخفرررررا  التوزيعرررررات النقديرررررة التررررر  يحصرررررل علودرررررا المسرررررتثمر مرررررن

عرررررة الأسررررهم  رررررةل الأعرررروام مرررررع انخفررررا   يمرررررة لوزيعررررات الأربررررراح المدفو 
طاا، ممرا بقؤل ملحوظ نتيجة عدم لوزيع أرباح في بعض مقسسات الق
 علررى ثقررة المسرراهمين لجرراس مررا لحققررف هررلس الم

ا
قسسررات  ررد يررنعكل سررلبا

.من أرباح

ا انخفإلىالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
منلأسهماأرباحمنالمستثمرعلودايحصلالت النقديةالتوزيعات

دمعنتيجةالمدفوعةالأرباحلوزيعات يمةانخفا مع  رعام
.القطاامقسساتبعضفيأرباحلوزيع

أدالمتوسطعنالنسبةانخفا منبالرغم:القعا مستوى 
الأ ر  الأعوامفيارلفاعهاأنإلام،2020م،2019عام فيالقطاا

منستثمرالمعلودايحصلالت النقديةالتوزيعاتارلفااإلىيقير
دفوعة،المالأرباحلوزيعات يمةارلفاامعالأعوام ةلالأسهمأرباح
 ينعكل دمما

ا
لسهلحققفمالجاسالمساهمينثقةعلىإيجابا

.أرباحمنالمقسسات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.
م إلا أن 2018بررررالرغم مررررن ارلفرررراا النسرررربة فرررري العررررام :  مســــتوى الســــوق 

لنقديرررة انخفاضرررها فررري الأعررروام الأ رررر   يقرررير إلرررى انخفرررا  التوزيعرررات ا
يمررررررة التررررر  يحصررررررل علودررررررا المسررررررتثمر مررررررن أربررررراح الأسررررررهم مررررررع انخفررررررا   

بررراح فررري لوزيعرررات الأربررراح المدفوعرررة بقرررؤل ملحررروظ نتيجرررة عررردم لوزيرررع أر 
.بعض مقسسات القطاا

قطرراا بررالرغم مرن ارلفرراا النسرربة عرن متوسررط أدال ال:مسـتوى القعــا 
خفرا  م إلا أن انخفاضها في الأعوام التاليرة يقرير إلرى ان2018في العام 

سرهم  رةل التوزيعات النقدية التر  يحصرل علودرا المسرتثمر مرن أربراح الأ 
حررروظ الأعررروام مرررع انخفرررا   يمرررة لوزيعرررات الأربررراح المدفوعرررة بقرررؤل مل
عكل نتيجررة عرردم لوزيررع أربرراح فرري بعررض مقسسررات القطرراا، ممررا  ررد يررن

 على ثقة المساهمين لجاس ما لحققف هلس المقسسات م
ا
.ن أرباحسلبا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقرررير للبرررلب النسررربة  رررةل الأعررروام إلرررى:  مســـتوى الســـوق 
سرررتثمر عررردم اسرررتقرار التوزيعرررات النقديرررة التررر   يحصرررل علودرررا الم

ربراح من أرباح الأسهم من عام    ر مع للبلب  يمة لوزيعات الأ 
ض المدفوعرررررة بقررررررؤل ملحرررررروظ نتيجررررررة عررررردم لوزيررررررع أربرررررراح فرررررري بعرررررر

.مقسسات القطاا

يقرررير ارلفررراا النسررربة عرررن متوسرررط أدال:القعـــا مســـتوى 
ودررررررررا القطرررررررراا إلررررررررى ارلفرررررررراا التوزيعررررررررات النقديررررررررة الترررررررر  يحصررررررررل عل

ة المسررررررتثمر مررررررن أربرررررراح الأسررررررهم  ررررررةل الأعرررررروام مررررررع ارلفرررررراا  يمرررررر
مقسسرات لوزيعات الأرباح المدفوعة نتيجة لوزيع أرباح فري بعرض

 علرررى ثقررررة المسرررراهمين لجرررر
ا
اس مررررا القطررراا، ممررررا  ررررد يررررنعكل إيجابررررا
.لحققف هلس المقسسات من أرباح

:بور ة مسقط5.

إلىالأعوام ةلالنسبةانخفا يقير:السوق مستوى 
منثمرالمستعلودايحصلالت النقديةالتوزيعاتانخفا 

باحالأر لوزيعات يمةانخفا مع  رعاممنالأسهمأرباح
ساتمقسفيأرباحلوزيععدمنتيجةملحوظبقؤلالمدفوعة

.القطاا

لأدامتوسطعنالنسبةانخفا يقير:القعا مستوى 
وداعليحصلالت النقديةالتوزيعاتانخفا إلىالقطاا

مة يانخفا معالأعوام ةلالأسهمأرباحمنالمستثمر
أرباحزيعلو عدمنتيجةملحوظبقؤلالمدفوعةالأرباحلوزيعات

 ينعكل دمماالقطاا،مقسساتفي
ا
ساهمينالمثقةعلىسلبا

.أرباحمنالمقسساتهلسلحققفمالجاس

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

قديررة تقررير النسربة إلرى  للبرلب التوزيعرات الن:  مسـتوى السـوق 
ر مررررع الترررر  يحصررررل علودررررا المسررررتثمر مررررن  أربرررراح الأسررررهم مررررن عررررام    رررر

 2021انخفاضها الملحوظ في العرام 
ا
م، الأمرر الرل   رد يرنعكل سرلبيا

.رباحعلى ثقة المستثمر ن لجاس ما لحققف هلس المقسسات من أ

برررالرغم مرررن انخفرررا  النسررربة عرررن متوسرررط :مســـتوى القعـــا 
م إلا أن ارلفاعهررررررا فرررررري الأعرررررروام 2021، 2019أدال القطرررررراا فرررررري عررررررام  

لودررررررا الأ ررررررر  يقررررررير إلررررررى ارلفرررررراا التوزيعررررررات النقديررررررة الترررررر  يحصررررررل ع
زيعررات المسررتثمر مررن أربرراح الأسررهم  ررةل الأعرروام مررع ارلفرراا  يمررة لو 

 علرى ثقرة المسرا
ا
همين لجراس الأرباح المدفوعرة، ممرا  رد يرنعكل إيجابيرا

.ما لحققف هلس المقسسات من أرباح

قديررة الترر  تقررير النسرربة إلررى  للبررلب التوزيعررات الن:  مســتوى الســوق 
الرل  يحصرل علودرا المسرتثمر مرن  أربراح الأسرهم مرن عرام    رر، الأمرر
 علرررررررى ثقرررررررة المسرررررررتثمر ن لجررررررراس مرررررررا لحققرررررررف

ا
هرررررررلس  ررررررد يرررررررنعكل سرررررررلبيا
.المقسسات من أرباح

برررررالرغم مرررررن ارلفررررراا  النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدال:القعـــــا مســـــتوى 
  فررري2020القطررراا فررري العرررام 

ا
رران منخفضرررا م، إلا ان أدال المقسسرررات ار
ديررررة الأعرررروام الا ررررر ، وذلرررر  نتيجررررة انخفررررا  نسرررربة التوزيعررررات النق

 يمررررة الترررر  يحصررررل علودررررا المسررررتثمر مررررن أربرررراح الأسررررهم مررررع انخفررررا 
م، الأمررررر الررررل   ررررد يررررنعكل 2018الأربرررراح الموزعررررة لا سرررريما فرررري العررررام 

 علررررى ثقررررة المسررررتثمر ن لجرررراس مررررا لحققررررف هررررلس المقس
ا
سررررات مررررن سررررلبيا
.أرباح

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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عن ر  الأ الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلاأسواقثةثةفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدالمتوسط اافيةأصول لديدايؤون أنعلى درهدافيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا
إلىيقد ممادا،ديونعلىأصولهامنالأابرا ازللمو لفيتعتمدلاأندايعن مماالتزاماهدالتغطية

.الديون علىالمترلبةالمخا رانخفا 

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

د  يقرررير انخفرررا  النسررربة مرررن عرررام    رررر برررأن لررر: مســـتوى الســـوق 
أندررررررا لا المقسسررررررات الأصررررررول الؤافيررررررة لتغطيررررررة التزاماهدررررررا ممررررررا يعنرررررر 

ا يرقد  إلرى تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر من أصولها على ديوندرا، ممر
.انخفا  المخا ر المترلبة على الديون 

ل برررررالرغم مرررررن ارلفررررراا النسررررربة عرررررن متوسرررررط أدا: مســـــتوى القعـــــا 
م إلا أن انخفاضرررررها فررررري الأعررررروام 2018مسرررررتو  القطررررراا عرررررن العرررررام 

تغطيررررة إلررررى أن إدارة المقسسررررات لررررديدا أصررررول اافيررررة لالتاليررررة يقررررير 
ر مرن أصرولها التزاماهدا مما يعن  أندرا لا تعتمرد فري لمو رل ا ارزل الأابر

.الديون على ديوندا، مما يقد  إلى انخفا  المخا ر المترلبة على

يقرررررير ارلفررررراا النسررررربة مرررررن عرررررام    رررررر دون :  مســـــتوى الســـــوق 
غطيرررررة محاولرررررة لخفيضرررررها بأنرررررف لررررريل للمقسسرررررات أصرررررول اافيرررررة لت

ن أصرررولها التزاماهدرررا ممرررا يعنررر  أندرررا تعتمرررد فررري لمو رررل ا ارررزل الأابرررر مررر
.لديون على ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على ا

يتمررررر  مرررررن  رررررةل انخفرررررا  النسررررربة عرررررن :مســـــتوى القعـــــا 
ل متوسرررط أدال القطررراا  رررةل الأعررروام برررأن لرررد  المقسسرررات الأصرررو 

مو رررل ا ارررزل الؤافيررة لتغطيرررة التزاماهدرررا ممرررا يعنررر  أندرررا لا تعتمرررد فررري ل
الأابرررررر مرررررن أصرررررولها علرررررى ديوندرررررا، ممرررررا يرررررقد  إلرررررى  انخفرررررا  درجرررررة

سياسررات المخررا ر المترلبررة علررى الررديون، مررع ضرررورة التعررديل علررى ال
 
ا
 لارلفاا النسبة مستقبة

ا
.المتبعة لجنبا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقرررررررير اسرررررررتقرار النسررررررربة مرررررررن عرررررررام    رررررررر دون :  مســـــــتوى الســـــــوق 
غطيرررررة محاولرررررة لخفيضرررررها بأنرررررف لررررريل للمقسسرررررات أصرررررول اافيرررررة لت

ن أصرررولها التزاماهدرررا ممرررا يعنررر  أندرررا تعتمرررد فررري لمو رررل ا ارررزل الأابرررر مررر
.لديون على ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على ا

ط يتمرررر  مرررن  رررةل ارلفرررراا النسررربة عرررن متوسرررر:مســـتوى القعـــا 
ة أدال القطرررراا  رررررةل الأعرررروام برررررأن  لرررريل للمقسسرررررات أصررررول اافيررررر

ل الأابرر مرن لتغطية التزاماهدا مما يعن  أندا اعتمدت فري لمو رل ا ارز
رلبرة علرى أصولها على ديوندا، ممرا يرقد  إلرى  ز رادة درجرة المخرا ر المت

  وهرررررو أن اررررر 
ا
قرررررا  اا رررررر تعما

ا
ل مبلررررر  الرررررديون، وهرررررلا يقودنرررررا إلرررررى لفسررررريرا

.مستثمر في الأصول لم لمو لف من الغير
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقرررير اسرررتقرار النسررربة مرررن عرررام    رررر دون : مســـتوى الســـوق 
طيرررررة محاولرررررة لخفيضرررررها برررررأن لررررريل للمقسسرررررات أصرررررول اافيرررررة لتغ

ن أصررولها التزاماهدررا ممررا يعنرر  أندررا تعتمررد فرري لمو ررل ا اررزل الأابررر مرر
.لديون على ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على ا

ال بالرغم من ارلفاا النسبة عن متوسط أد:القعا  مستوى 
ن م إلا أن انخفاضررها فرري الاعرروام يقررير إلررى أ2021القطرراا فرري العررام 

ا يعنر  أندرا إدارة المقسسات لديدا أصول اافية لتغطية التزاماهدا ممر
ممرا يرقد  لا تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر مرن أصرولها علرى ديوندرا،

.إلى انخفا  المخا ر المترلبة على الديون 

:بور ة مسقط5.

حاولةمدون   رعاممنالنسبةاستقراريقير:السوق مستوى 
لتزاماهداالتغطيةاافيةأصول للمقسساتليلبأنفلخفيضها

ديوندا،لىعأصولهامنالأابرا ازللمو لفيتعتمدأندايعن مما
.الديون علىالمترلبةالمخا رارلفااإلىيقد مما

طمتوسعنالنسبةارلفاا ةلمنيتم :القعا مستوى 
ةاافيأصول للمقسساتليلبأنالأعوام ةلالقطااأدال

منالأابرلا ازلمو لفياعتمدتأندايعن مماالتزاماهدالتغطية
علىرلبةالمتالمخا ردرجةز ادةإلىيقد مماديوندا،علىأصولها

 إلىيقودناوهلاالديون،
ا
 اا رلفسيرا

ا
قا مبل لا أنوهوتعما

.الغيرمنلمو لفلمالأصول فيمستثمر

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

اولررة يقررير ارلفرراا النسرربة مررن عررام    ررر دون مح: مســتوى الســوق 
تزاماهدررررا لخفيضررررها بررررأن  لرررريل للمقسسررررات أصررررول اافيررررة لتغطيررررة ال

لرى ديوندرا، مما يعن  أندا تعتمد في لمو ل ا ارزل الأابرر مرن أصرولها ع
.مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على الديون 

ال برررالرغم مرررن انخفرررا  النسررربة عرررن متوسرررط أد:مســـتوى القعـــا 
م، إلا أن ارلفاعهررررا فرررري الأعرررروام 2019م، 2018القطرررراا  ررررةل عررررام  

يرررررررة التاليرررررررة يقرررررررير إلرررررررى أن  لررررررريل للمقسسرررررررات أصرررررررول اافيرررررررة لتغط
ن أصرولها التزاماهدا مما يعنر  أندرا اعتمردت فري لمو رل ا ارزل الأابرر مر

الرديون، على ديوندا، مما يقد  إلرى ز رادة درجرة المخرا ر المترلبرة علرى
 وهرررو أن ارررل مبلررر  م

ا
قرررا  اا رررر تعما

ا
سرررتثمر فررري وهرررلا يقودنرررا إلرررى لفسررريرا

.الأصول لم لمو لف من الغير

يقررررير اسررررتقرار النسرررربة مررررن عررررام    ررررر دون :  مســــتوى الســــوق 
يررررررة محاولررررررة لخفيضررررررها بررررررأن لرررررريل للمقسسررررررات أصررررررول اافيررررررة لتغط

أصرولها علرى التزاماهدا مما يعن  أندا تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر مرن
.ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على الديون 

يتمرررر  مررررن  ررررةل انخفررررا  النسرررربة  رررررةل :القعــــا مســــتوى 
ة الأعرروام عررن متوسررط أدال القطرراا أن لررد  المقسسررات أصررول اافيرر

و رررل ا ارررزل لتغطيرررة التزاماهدرررا ممرررا يعنررر  أندرررا أصررربح  لا تعتمرررد فررري لم
.الأابر من أصولها على ديوندا

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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متوسطنعالأ ر  الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلاسو ينفيالنسبةارلفاامنبالرغم
رالقطااأدال كوالمالمساهمينحقوق رصيدعلىالاعتمادفيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا

ا
منأا رة

مستو  يفالمقسساتيجعل دإيجاو مقشروهلااحتياجاهدا،لمو لفيالغيرديون علىاعتمادها
.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا رمنومستقرآمن

: التحليل الاا  للقعا 
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: يجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

الأعروام يقرير اسرتقرار النسربة مرع انخفاضرها فري بعرض: مستوى السـوق 
 
ا
ك فررري برررأن إدارة المقسسرررات تعتمرررد علرررى  رصررريد حقررروق المسررراهمين  والمرررة

ر لمو ررررل احتياجاهدررررا أا ررررر مرررررن اعتمادهررررا علررررى ديرررررون الغيررررر، وهررررلا مقشررررر
لررررديون  ايجرررراو   ررررد يجعلهررررا فرررري مسررررتو  أمرررران مررررن المخررررا ر المترلبررررة علررررى ا

والالتزامات

عررن يتمرر  مررن  ررةل انخفررا  النسرربة  ررةل الأعرروام: مســتوى القعــا 
وق متوسرررط أدال القطررراا  برررأن إدارة المقسسرررات تعتمرررد علرررى  رصررريد حقررر

ك فرري لمو رررل احتياجاهدررا أا ررر مرررن اعتمادهررا
ا
علررى ديرررون المسرراهمين  والمررة

ر الغيررررر، وهررررلا مقشررررر ايجرررراو   ررررد يجعلهررررا فرررري مسررررتو  أمرررران مررررن المخررررا 
.المترلبة على الديون  والالتزامات

الأعرروام يقررير للبررلب النسرربة مررع انخفاضررها فرري بعررض. :مســتوى الســوق 
 
ا
ك فرررري برررأن إدارة المقسسررررات تعتمررررد علرررى  رصرررريد حقرررروق المسررراهمين والمررررة

ر لمو ررررل احتياجاهدررررا أا رررررر مررررن اعتمادهرررررا علررررى ديررررون الغيرررررر، وهررررلا مقشررررر
لررررديون إيجرررراو   ررررد يجعلهررررا فرررري مسررررتو  أمرررران مررررن المخررررا ر المترلبررررة علررررى ا
 مرررررن والالتزامرررررات، مرررررع ضررررررورة التعرررررديل علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة لجن

ا
يرررررا

 
ا
.ارلفاعها مستقبة

عررن يتمرر  مررن  ررةل انخفررا  النسرربة  ررةل الأعرروام:مســتوى القعــا 
وق متوسرررط أدال القطررراا  برررأن إدارة المقسسرررات تعتمرررد علرررى  رصررريد حقررر

ك فررري لمو ررل احتياجاهدرررا أا ررر مررن اعتمادهرررا
ا
علررى ديرررون المسرراهمين  والمررة

ر الغيررررر، وهررررلا مقشررررر ايجرررراو   ررررد يجعلهررررا فرررري مسررررتو  أمرررران مررررن المخررررا 
.المترلبة على الديون  والالتزامات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.
إدارة يقرررررررير انخفرررررررا  النسررررررربة  رررررررةل الأعررررررروام برررررررأن :مســـــــتوى الســـــــوق 

ك فرررررري ل
ا
مو ررررررل المقسسرررررات تعتمررررررد علررررررى  رصررررريد حقرررررروق المسرررررراهمين  والمرررررة

   ررد احتياجاهدررا أا ررر مررن اعتمادهررا علررى ديررون الغيررر، وهررلا مقشررر ايجرراو
لتزاماتيجعلها في مستو  أمان من المخا ر المترلبة على الديون  والا

طراا فري بالرغم من ارلفاا النسبة عرن متوسرط أدال الق: مستوى القعا 
أن م، إلا أن انخفاضرها فري الأعرروام الأ رر  يقرير إلررى2021م، 2018عرام  

ك
ا
فري لمو ررل إدارة المقسسرات تعتمرد علررى  رصريد حقرروق المسراهمين  والمررة

   ررد احتياجاهدررا أا ررر مررن اعتمادهررا علررى ديررون الغيررر، وهررلا مقشررر ايجرراو
لتزاماتيجعلها في مستو  أمان من المخا ر المترلبة على الديون  والا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

وام يقير ارلفاا النسبة إلى حد ما  رةل الأعر:  مستوى السوق 
لمو رل عن المعدل العام بأن المقسسرات تعتمرد علرى ديرون الغيرر فري

 
ا
ك، احتياجاهدررررا أا ررررر مررررن اعتمادهررررا علررررى حقرررروق المسرررراهمين  والمررررة

ى الررديون وهرلا مقشرر سرلب   رد يرقد  إلررى  ز رادة المخرا ر المترلبرة علر
.والالتزامات

ل بررالرغم مررن وصررول النسرربة الررى متوسررط أدا:القعــا مســتوى 
ر م إلا أن انخفاضررها فرري الأعروام الأ ررر  يقرري2021القطراا فرري العرام 

إلرررررررى أن إدارة المقسسرررررررات تعتمرررررررد علرررررررى  رصررررررريد حقررررررروق المسررررررراهمين
ك فرري لمو ررل احتياجاهدررا أا ررر مررن اعتمادهررا علررى ديرر

ا
ون الغيررر، والمررة

لمترلبة وهلا مقشر إيجاو   د يجعلها في مستو  أمان من المخا ر ا
.على الديون والالتزامات

:بور ة مسقط5.

فاعهاارلمعالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
 
ا
فيلغيراديون علىتعتمدالمقسساتبأنالعامالمعدلعنأحيانا
نالمساهميحقوق علىاعتمادهامنأا راحتياجاهدالمو ل

ك،
ا
علىترلبةالمالمخا رز ادةإلىيقد  دسلب مقشروهلاوالمة

.والالتزاماتالديون 

طمتوسعنالنسبةارلفاا ةلمنيتم :القعا مستوى 
لغيراديون علىتعتمدالمقسساتبأنالأعوام ةلالقطااأدال

همينالمساحقوق علىاعتمادهامنأا راحتياجاهدالمو لفي
ك،

ا
علىترلبةالمالمخا رز ادةإلىيقد  دسلب مقشروهلاوالمة

.والالتزاماتالديون 

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

لمعردل يقير ارلفاا النسبة  ةل الأعوام عرن ا: مستوى السوق 
العررررررررام بررررررررأن المقسسررررررررات تعتمررررررررد علررررررررى ديررررررررون الغيررررررررر فرررررررري  لمو ررررررررل

ك، احتياجاهدرررا أا رررر مرررن اعتمادهرررا علرررى حقررروق المسررراهمين والمررر
ا
ة
لرررررى وهرررررلا مقشرررررر سرررررلب   رررررد يرررررقد  إلرررررى  ز رررررادة المخرررررا ر المترلبرررررة ع

.الديون والالتزامات

بررررررررالرغم مررررررررن انخفررررررررا  النسرررررررربة عررررررررن أدال :مســــــــتوى القعــــــــا 
م، إلا أن ارلفاعهرررا فررري 2019م، 2018متوسرررط القطررراا فررري عرررام  

ن الغير فري الأعوام التالية يقير إلى أن المقسسات تعتمد على ديو 

ين لمو ررررل احتياجاهدررررا أا ررررر مررررن اعتمادهررررا علررررى حقرررروق المسرررراهم
ك، وهررلا مقشررر سررلب   ررد يررقد  إلررى  ز ررادة المخررا ر ا

ا
لمترلبررة والمررة

.على الديون والالتزامات

ي بعررض يقررير للبررلب النسرربة مررع انخفاضررها فرر:  مســتوى الســوق 
الأعرررررررررروام بررررررررررأن إدارة المقسسررررررررررات تعتمررررررررررد علررررررررررى  رصرررررررررريد حقرررررررررروق 

ك فرري لمو ررل احتياجاهدررا أا ررر مررن اع
ا
تمادهررا علررى المسراهمين والمررة

ان مرن ديون الغير، وهلا مقشر إيجاو   د يجعلهرا فري مسرتو  أمر
تعرررديل المخرررا ر المترلبرررة علرررى الرررديون والالتزامرررات، مرررع ضررررورة ال

 
ا
 من ارلفاعها مستقبة

ا
.على السياسات المتبعة لجنيا

يتمررررر  مرررررن  رررررةل انخفرررررا  النسررررربة  رررررةل: القعـــــا مســـــتوى 
مرررد الأعررروام عرررن متوسرررط أدال القطررراا  برررأن إدارة المقسسرررات تعت

ك في لمو رل احتي
ا
اجاهدرا أا رر على  رصيد حقوق المساهمين  والمة

ها فري من اعتمادها على ديون الغير، وهلا مقشر ايجاو   د يجعل
.ماتمستو  أمان من المخا ر المترلبة على الديون  والالتزا

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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عنر  الأ الأسواقفيعاممن ور منارلفاعهاأنإلاأسواق،ثةثةفيالنسبةانخفا منبالرغم
رالقطاا،أدالمتوسط كو المساهمينحقوق رصيدعلىالاعتمادفيالمقسساتافالةعنيعبا

ا
فيالمة

منمانأمستو  فييجعلها دإيجاو مقشروهلاالغير،ديون علىاعتمادهامنأا رأصولهالمو ل
.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا ر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

برررأن يتمررر  مرررن  رررةل ارلفررراا النسررربة  رررةل الأعررروام: مســـتوى الســـوق 
ك فرررر

ا
ي لمو ررررل المقسسررررات تعتمررررد علررررى  رصرررريد حقرررروق المسرررراهمين  والمررررة

 ررد أصررولها أا ررر مررن اعتمادهررا علررى ديررون الغيررر،  وهررلا مقشررر إيجرراو 
.لتزاماتيجعلها في مستو  أمان من المخا ر المترلبة على الديون والا

بررررررالرغم مررررررن انخفرررررا  النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال : مســـــتوى القعــــــا 
اا م إلا أن ارلفاعهررا فرري الأعرروام التاليررة مررع ارلفرر2018القطرراا فرري العررام 

 بقيمررررة الأصررررول يقررررير إلررررى الاسرررر
ا
تقرار  فرررري رصرررريد حقرررروق الملكيررررة مقارنررررة

.ساتمساهمة المةك من  ةل حقوق الملكية في لمو ل أصول المقس

م برأن يتمر  مرن  رةل اسرتقرار النسربة  رةل الأعروا: مستوى السـوق 
ك فررررري

ا
لمو رررررل المقسسرررررات تعتمرررررد علرررررى  رصررررريد حقررررروق المسررررراهمين والمرررررة

د أصرررولها أا رررر مرررن اعتمادهرررا علرررى ديرررون الغيرررر، وهرررلا مقشرررر إيجررراو   ررر
.لتزاماتيجعلها في مستو  أمان من المخا ر المترلبة على الديون والا

بررررررالرغم مررررررن  انخفررررررا  النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال :مســـــتوى القعــــــا 
اا  م،  إلا أن ارلفاعهررا فري الأعرروام الأ رر  مررع ارلفرر2019القطراا فرري العرام 

 بالرصرريد المررنخفض لقيمررة الأصرر
ا
ول، يقررير رصرريد حقرروق الملكيررة مقارنررة

 
ا
ك أا ر مرن إلى أن المقسسات تعتمد على رصيد حقوق المساهمين  والمة

   رررد اعتمادهرررا علرررى ديرررون الغيرررر فررري لمو رررل أصرررولها، وهرررلا مقشرررر إيجررراو
ن يجعلهررررررررا فرررررررري مسررررررررتو  مررررررررنخفض مررررررررن المخررررررررا ر المترلبررررررررة علررررررررى الررررررررديو 

.والالتزامات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.
ام يتم  من  ةل استقرار النسبة  ةل الأعو :  مستوى السوق 

ك
ا
فري لمو رل بأن المقسسات تعتمد على  رصيد حقوق المساهمين  والمرة

د أصرررولها أا رررر مرررن اعتمادهرررا علرررى ديرررون الغيرررر، وهرررلا مقشرررر إيجررراو   ررر
.لتزاماتيجعلها في مستو  أمان من المخا ر المترلبة على الديون والا

يقرررررررير انخفرررررررا  النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال :  مســـــــتوى القعـــــــا 
 بالرصررريد ا

ا
لمرلفررررع القطررراا مرررع انخفررررا   رصررريد حقررروق الملكيررررة مقارنرررة

قرروق لقيمرة الأصررول، بعردم الاسررتقرار  فرري مسراهمة المررةك مرن  ررةل ح
لمخررا ر الملكيررة فرري لمو ررل أصررول المقسسررات، ممررا  ررد يررقد  إلررى  ز ررادة ا

 
ا
.المترلبة علودا و د لصل إلى العسر المالي مستقبة
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقرررير انخفرررا  النسررربة مرررن عرررام    رررر برررأن :  مســـتوى الســـوق 
ى  إدارة المقسسررررات تعتمررررد علررررى ديررررون الغيررررر أا ررررر مررررن اعتمادهررررا علرررر

ك فررري لمو ررررل أصرررولها، وهررررلا
ا
مقشررررر رصررريد حقرررروق المسررراهمين  والمررررة

 مررا مرررن سررلب   ررد يجعرررل المقسسررات فرري مسرررتو  غيررر مسررتقر إلرررى حرردٍ 
.المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

برررالرغم مرررن انخفرررا  النسررربة عرررن متوسرررط :القعـــا مســـتوى 
م، إلا أن ارلفاعهرا فري الأعروام الأ رر  مرع2019أدال القطراا فري العرام 

 برصررر
ا
يد الأصرررول الارلفررراا البسررريط فررري  رصررريد حقررروق الملكيرررة مقارنرررة

مين يقررررير بررررأن إدارة المقسسررررات تعتمررررد علررررى  رصرررريد حقرررروق المسرررراه
ك فرري لمو رل أصررولها أا ررر مرن اعتمادهررا علررى ديرون ال

ا
غيررر، وهررلا والمرة

 ر مقشرررر إيجررراو   رررد يجعرررل المقسسرررات فررري مسرررتو  أمررران مرررن المخرررا
.المترلبة على الديون والالتزامات

:بور ة مسقط5.

بررأن يتمرر  مررن  ررةل للبررلب النسرربة  ررةل الأعرروام: مســتوى الســوق 
يد المقسسررررات تعتمررررد علررررى  ديررررون الغيررررر أا ررررر مررررن اعتمادهررررا علررررى رصرررر

ك فررري لمو رررل أصررولها، وهرررلا مقشرررر سررر
ا
لب   رررد حقرروق المسررراهمين  والمرررة

ا  و ررد لصررل يجعلهررا فرري مسررتو  غيررر مسررتقر مررن المخررا ر المترلبررة علودرر
 
ا
.إلى العسر المالي مستقبة

طااالقأدالمتوسطعنالنسبةانخفا يقير:القعا مستوى 
 الملكيةحقوق رصيدانخفا مع

ا
لقيمةعالمرلفبالرصيدمقارنة

لكيةالمحقوق  ةلمنالمةكمساهمةفيالاستقراربعدمالأصول،
لمترلبةاالمخا رز ادةإلىيقد  دمماالمقسسات،أصول لمو لفي

 الماليالعسرإلىلصلو دعلودا
ا
.مستقبة

:سوق التداول الساودي4.

سلب  ايجاو 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ارة يقير استقرار النسبة  ةل الأعروام برأن إد:  مستوى السوق 
ك فررر

ا
ي لمو رررل المقسسرررات تعتمرررد علرررى  رصررريد حقررروق المسررراهمين  والمرررة

 ررد أصررولها أا ررر مررن اعتمادهررا علررى ديررون الغيررر، وهررلا مقشررر إيجرراو 
رلبرة علرى يجعل المقسسات في مستو  أمان إلى حدٍ ما من المخا ر المت

.الديون والالتزامات

برررالرغم مرررن ارلفررراا النسررربة عرررن متوسرررط أدال :مســـتوى القعـــا 
م إلا أن انخفاضرررررها فررررري الأعرررررروام التاليرررررة مررررررع 2018القطررررراا فررررري العررررررام 

 برصريد الأصرو 
ا
ل يقرير برأن الانخفا  في  رصيد حقوق الملكية مقارنة

ى  إدارة المقسسرررررات تعتمرررررد علرررررى ديرررررون الغيرررررر أا رررررر مرررررن اعتمادهرررررا علررررر
ك فرررري لمو ررررل أصررررولها،  وهررررلا م

ا
قشررررر رصرررريد حقرررروق المسرررراهمين  والمررررة

ا ر سررررلب   ررررد يجعررررل المقسسرررررات فرررري مسررررتو  غيرررررر مسررررتقر مررررن المخررررر
.المترلبة على الديون والالتزامات

ارة يقرررررير اسرررررتقرار النسررررربة  رررررةل الأعررررروام برررررأن إد:  مســـــتوى الســـــوق 
ك فررر

ا
ي لمو رررل المقسسرررات تعتمرررد علرررى  رصررريد حقررروق المسررراهمين والمرررة

 ررد أصررولها أا ررر مررن اعتمادهررا علررى ديررون الغيررر، وهررلا مقشررر إيجرراو 
رلبرة علرى يجعل المقسسات في مستو  أمان إلى حدٍ ما من المخرا ر المت

.الديون والالتزامات

ل بررررالرغم مررررن انخفررررا  النسرررربة عررررن متوسررررط أدا:القعــــا مســــتوى 
م، إلا أن ارلفاعهررررررا فرررررري الأعرررررروام الأ ررررررر  مررررررع 2019القطرررررراا فرررررري العررررررام 

 برصري
ا
د الاصرول برأن الارلفاا البسيط في رصريد حقروق الملكيرة مقارنرة

 
ا
ك فرررري إدارة المقسسررررات تعتمررررد علررررى  رصرررريد حقرررروق المسرررراهمين  والمررررة

لمو رررررل أصرررررولها أا رررررر مرررررن اعتمادهرررررا علرررررى ديرررررون الغيرررررر، وهرررررلا مقشرررررر
ترلبرررة إيجررراو   رررد يجعرررل المقسسرررات فررري مسرررتو  أمررران مرررن المخرررا ر الم

.على الديون والالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب  ايجاو 
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أدالوسطمتعنالأ ر  الأسواقفيعاممن ور منانخفاضفأنإلاسو ينفيالمعدلارلفاامنبالرغم
رالقطاا عدمعلىذل ودلا  روضها،علىالفوائد يمةتغطيةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا
.التمو لية روضهافوائدتغطيةعلى درهدا

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  ايجاو 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

مرررن يتمررر  مرررن  رررةل التلبرررلب المسرررتمر للمعررردل:  مســـتوى الســـوق 
عرررررام    رررررر بقرررررؤل ملحررررروظ علرررررى ضرررررع  افرررررالة إدارة المقسسرررررات فررررري

سياسرات تغطية فوائد  روضها التمو لية، لرلا  وجرب التعرديل علرى ال
 
ا
 من استمرار هلا الانخفا  مستقبة

ا
.المتبعة لجنبا

اا يقرررير انخفرررا  المعررردل عرررن متوسرررط أدال القطررر: مســـتوى القعـــا 
ئررررد مررررن عررررام   ررررر إلررررى ضررررع  افررررالة إدارة المقسسررررات فرررري تغطيررررة فوا

. روضها التمو لية

ل الأعروام يقير الانخفا  المستمر في المعدل  رة: مستوى السوق 
ا إلررررررررى ضررررررررع  افررررررررالة إدارة المقسسررررررررات فرررررررري تغطيررررررررة فوائررررررررد  روضرررررررره

.التمو لية

طراا يقرير انخفرا  المعردل عرن متوسرط أدال الق:مستوى القعـا 
ائرررد مرررن عرررام   رررر إلرررى ضرررع  افرررالة إدارة المقسسرررات فررري تغطيرررة فو 

. روضها التمو لية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م بقررؤل 2021بررالرغم مررن ارلفرراا المعرردل فرري العررام : مســتوى الســوق 
رررر عرررن ضرررع  ا فرررالة  ملحررروظ إلا أن انخفاضرررف فررري الأعررروام الأ رررر  يعبا
جرررررب إدارة المقسسرررررات مرررررن تغطيرررررة فوائرررررد  روضرررررها التمو ليرررررة، لرررررلا  و 

الرل  حردث التعديل على السياسات المتبعة للمحاف رة علرى الارلفراا
.م2021في العام 

قطاا بالرغم من ارلفاا المعدل عن متوسط أدال ال: مستوى القعا 
ع  م، إلا أن انخفاضف في الأعوام الأ ر  يقير إلرى ضر2021في العام 

.ةافالة إدارة المقسسات  من تغطية فوائد  روضها التمو لي
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ع  يقررير انخفررا  المعرردل  ررةل الأعرروام إلررى ضرر:  مسـتوى الســوق 
.يةافالة إدارة المقسسات في تغطية فوائد  روضها التمو ل

برررررالرغم مرررررن ارلفررررراا المعررررردل عرررررن متوسرررررط أدال :القعـــــا مســـــتوى 
ر م، إلا أن انخفاضرف فري الأعروام الأ رر  يقري2020القطاا فري العرام 

ا إلرررررررى ضرررررررع  افرررررررالة إدارة المقسسرررررررات فررررررري تغطيرررررررة فوائرررررررد  روضررررررره
.التمو لية

:بور ة مسقط5.

إلىعوامالأ  ةلالمعدلفيالمستمرالتلبلبيقير:السوق مستوى 
.مو ليةالت روضهافوائدتغطيةفيالمقسساتإدارةافالةضع 

ااالقطأدالمتوسطعنالمعدلانخفا يقير:القعا مستوى 
ئدفواتغطيةفيالمقسساتإدارةافالةضع إلى  رعاممن

.التمو لية روضها

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ى يقرررير الانخفرررا  فررري المعررردل  رررةل الأعررروام إلررر: مســـتوى الســـوق 
و لية، للا ضع  افالة إدارة المقسسات في تغطية فوائد  روضها التم

حاولرررررة وجرررررب التعرررررديل  والتطرررررو ر المسرررررتمر علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة لم
.وصول المعدل إلى المستو  المطلوب  ةل الأعوام القادمة

برالرغم مرن انخفرا  المعردل عرن متوسرط أدال :مستوى القعـا 
 2021القطررررراا فررررري عرررررام 

ا
م إلا أن ارلفاعرررررف فررررري الأعررررروام الأ رررررر   و اصرررررة

ي م يقرير إلررى افرالة إدارة المقسسرات فرر2018الارلفراا الملحروظ فرري العرام 
و ر تغطيررررررة فوائررررررد  روضررررررها التمو ليررررررة، مررررررع ضرررررررورة التعررررررديل  والتطرررررر

المسرررتو  المسرررتمر علرررى السياسرررات المتبعرررة لمحاولرررة  وصرررول المعررردل إلرررى
.م2018المطلوب  ةل الأعوام القادمة اما حدث في العام 

يقرررررير الانخفرررررا  المسرررررتمر فررررري المعررررردل  رررررةل:  مســـــتوى الســـــوق 
وضرررها الأعررروام إلرررى ضرررع  افرررالة  إدارة المقسسرررات فررري تغطيرررة فوائرررد  ر 
ول إلررررى التمو ليررررة، لررررلا  وجررررب التعررررديل علررررى السياسررررات المتبعررررة للوصرررر

 مرررن اسرررتمرار هرررلا 2018الأدال ا ايرررد الرررل  حررردث فررري العرررام 
ا
م، ولجنبرررا

 
ا
.الانخفا  مستقبة

برالرغم مرن انخفرا  المعردل عرن متوسرط أدال :  القعـا مستوى 
م إلا أن ارلفاعف في الأعوام الأ رر  2021م، 2020القطاا  ةل عام  

 الارلفرررررراا الملحرررررروظ فرررررري العررررررام 
ا
م يقررررررير إلررررررى افررررررالة إدارة 2018و اصررررررة

لتعرررديل  المقسسرررات فررري تغطيرررة فوائرررد  روضرررها التمو ليرررة، مرررع ضررررورة ا
المعرردل إلررى والتطررو ر المسررتمر علررى السياسررات المتبعررة لمحاولررة  وصررول 

.م2018المستو  المطلوب  ةل الأعوام القادمة اما حدث في العام 

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب  ايجاو 

104



370.303

36.179 47.783 52.301

0.000

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

350.000

400.000

2018 2019 2020 2021

لشركاتالفوائدتغعيةمادلمتوسط

قعربور ةفيالصناعة

قعر المتوسط الخليجي

593.898

18.269 5.459 8.478
0.000

100.000

200.000

300.000

400.000

500.000

600.000

700.000

2018 2019 2020 2021

لشركاتالفوائدتغعيةمادلمتوسط

الكويتبور ةفيالصناعة

الكويت المتوسط الخليجي



105



(1الجدول )  2021

106

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.0541.6754.5221.0252.3213.7531.6162.424نسبة التداول 

1.6531.3673.8550.6651.6762.8591.2901.909نسبة التداول السريعة

0.7290.5070.3390.0330.9962.3530.4570.773نسبة النقدية

44,5317,3579,9888,5704,164-1,57741,1025,087صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

85.4312.72716.9854.4043.69615.75217.08120.868معدل دوران المخزون

88.798133.84327.07283.295132.67275.92974.58688.028متوسط فترة التحصيل

3.1662.0957.2452.8274.4243.9852.8253.795معدل دوران المدينون 

0.8650.0971.3851.3320.7780.7900.4740.817معدل دوران الأصول الثابتة

0.3980.0860.6580.6590.8280.4790.3780.498معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.1780.3270.1070.2110.2940.2200.168-0.197هامش الربح

0.0640.180-0.2230.5210.1860.0450.0580.292نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0750.0460.0430.0340.0430.0970.0420.054العائد على الاستثمار

0.0480.0850.0710.0690.0260.1320.0330.066العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.2420.1020.0460.0620.03155.2880.0447.974نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0040.0014.4690.0310.0351.0510.0270.802نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.0210.512-0.0160.0080.6240.0002.6040.384-نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.3980.3340.3740.5720.4110.2770.4080.396نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.1050.7060.9121.3991.0430.9561.1211.035نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.6020.6660.6260.4280.5890.7230.5920.604ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

495.7248.6573.8671.74438.03952.3018.47886.973معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

9761096821968459956513620826306424284416410732610082770متوسط اجمالي الأصول 

635118570690052712736197715536514303636132081206959761متوسط اجمالي الأصول الثابتة

11518843660242038586359874178421847419289942813متوسط رصيد المدينون 

879978240137749853871457877218712220072542474متوسط رصيد المخزون
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

1.6891.0853.9291.5203.2873.2421.5152.324نسبة التداول 

1.3300.8313.3301.0241.9662.3431.2021.718نسبة التداول السريعة

0.5120.1941.9430.1000.5721.7900.3620.782نسبة النقدية

22,26070,20424,48918,4955,0436,92311,86722,754صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

60.4172.91912.0563.7333.3268.67615.80615.276معدل دوران المخزون

102.591125.40474.15298.056129.608103.54380.262101.945متوسط فترة التحصيل

2.4322.3126.9512.9954.3832.9012.6153.513معدل دوران المدينون 

1.3820.1271.6620.6580.6860.4080.5630.784معدل دوران الأصول الثابتة

0.3630.0990.6190.3900.7310.2580.3720.404معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.1501.9650.1200.1840.2540.2460.401-0.189هامش الربح

0.3230.291-0.0030.178-0.2472.5930.028-0.190-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0020.050-0.0030.0160.029-0.0220.346-0.014-العائد على الاستثمار

0.0470.071-0.0580.5810.0410.0030.040-0.065-العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0050.304-0.0210.0510.0550.0022.093-0.046-نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0190.0560.0290.0170.02219.2580.0452.778نصيب السهم من الأرباح الموزعة

5.5120.1500.0001.2815.4630.8500.246-0.511-نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.4300.3910.3460.5860.3300.2760.4070.395نسبة الالتزامات إلى الأصول 

0.9780.8860.7541.5810.6980.9941.1361.004ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5700.6090.6050.4140.6700.7240.5930.598صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

0.42410.8381.79920.75147.7835.45913.144-5.805معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

75913298081407119585447249892289524027748510492710756076متوسط اجمالي الأصول 

503338670684965422616429913939033297782421875817404071متوسط اجمالي الأصول الثابتة

11028683601614826619443184453321862927724877259متوسط رصيد المدينون 

6723692416221550537576977739214269224568571677متوسط رصيد المخزون
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

1.8431.4003.4500.5482.0683.6871.9272.132نسبة التداول 

1.4711.0812.7290.3381.0162.4761.5061.517نسبة التداول السريعة

0.5510.1410.5790.0350.1822.1900.4790.594نسبة النقدية

1,9464,0797,43221,61418,773-31,35631,48337,389صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

72.3652.92811.8033.5312.9006.90225.08217.930معدل دوران المخزون

118.942124.65968.876103.375136.160105.43088.040106.498متوسط فترة التحصيل

2.4701.4836.1152.8654.2193.0203.5833.394معدل دوران المدينون 

1.7510.1231.7030.6780.5880.4200.8080.867معدل دوران الأصول الثابتة

0.3860.1050.6600.4540.7450.2610.4950.444معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.0610.9830.0600.2260.2700.2800.279-0.198هامش الربح

0.1050.0520.2870.0840.178-0.0670.4190.575-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0480.0330.0540.0380.047-0.0160.0440.195العائد على الاستثمار

0.1630.0360.0620.0570.036-0.0340.0790.149العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0560.1220.0480.0270.0320.2380.0330.079نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0250.0594.4573.0390.0400.2180.0431.126نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.9510.4650.3770.0003.3390.9500.6980.969نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.4370.4020.3490.6980.3330.2710.3930.412نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.0120.8590.8022.3170.6730.7601.0261.064نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5630.5980.6000.3020.6670.7290.6070.581ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

1.89910.07836.17918.26912.206-12.7855.1834.845معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

78692088206526112309177635171283354206489410125311019472متوسط اجمالي الأصول 

508625872632805117652511119439023293427711809457448732متوسط اجمالي الأصول الثابتة

126696136300478314812090394270290092826899936321متوسط رصيد المدينون 

7594972480871394159811187284209234626469607745متوسط رصيد المخزون
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

1.6930.8283.3100.6502.3053.8901.5472.032نسبة التداول 

1.2680.6752.5020.3941.1842.6101.1611.399نسبة التداول السريعة

0.3710.1420.3720.0090.1872.6000.3920.582نسبة النقدية

1,4488,4757,97912,4276,139-25,55624,513-16,578صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

19.7523.72211.9284.4953.3286.20831.70011.590معدل دوران المخزون

116.48698.07670.52781.206116.98184.06674.05991.629متوسط فترة التحصيل

2.3771.8656.4844.1415.9683.2833.5973.959معدل دوران المدينون 

0.6040.1371.4650.9430.6600.4441.2460.786معدل دوران الأصول الثابتة

0.3250.1070.7100.6270.7860.2720.5570.483معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.1840.0120.9070.0960.2450.3380.2930.296هامش الربح

0.0300.0640.4080.1630.222-0.0021.009-0.057-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0190.0420.0750.0510.065-0.0010.321-0.013-العائد على الاستثمار

0.0580.0380.1070.0710.092-0.0100.0080.465العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.4180.0460.4440.0360.014-0.0380.069-0.044-نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1360.0930.0200.0000.0280.1170.0330.061نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.6910.4380.0001.2960.1000.7820.368-0.650نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.4330.4130.2650.6750.3000.2930.3820.395نسبة الالتزامات إلى الأصول 

2.2630.8690.4592.0810.5510.7630.9471.133ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5670.5870.6970.3250.7000.7070.6180.600صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

0.77319.496370.303593.898153.963-1.75189.804-6.760معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

8079608831111614901197803348627419410520159730511500307متوسط اجمالي الأصول 

501207556833717140469534574537783289985381566677482093متوسط اجمالي الأصول الثابتة

148717218341311194850121679128752898814256171237179متوسط رصيد المدينون 

90824623829217964311211046619209680922911653375متوسط رصيد المخزون
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