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المقدمة

قطاعننننات لأداء اللدرأسننننةويمكننننن ا عننننلمع علننننى المعلومننننات الوصننننفية والتفصننننيلية 
:في أسواق المال الخليجية من خلمل الروابط الاقتصادية 

:المعلومننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننات الوصننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننفية
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:التفصنننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننيلية الدرأسننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننة
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

لتحليليننة يسننر المر ننز ا حصننالي الخليينني أن يصنندر عنندده الاول مننن هننته السلسننلة مننن التقننارير ا
نندة فنني أسنن. ا سننبوعية واق الأوراق الماليننة والتننت دفنندى إلننى قينناس الأداء المننالي لاافننة المةسسننات المقي 

منظنننننور فننننني دول مجلنننننم التعننننناون منننننن خنننننلمل احلينننننل  افنننننة التقنننننارير والبياننننننات المالينننننة المتاحنننننة منننننن
ننننر عننننن النسننننب الماليننننة  واننننوف ر ا  ننننر قنننندر  ممكننننن مننننن البيانننننات والنسننننب الماليننننة  ات المنننندلول ا ع   
ُ
لم

ولتعزينز دورهنا فني حقيقة الموقف المنالي لهنته المةسسنات والقطاعنات الاقتصنادية التنت انتهنت إل فنا 
.احقيق استقرار مستدام على اقتصاديات الدول الأعضاء

 لماموعنننننة واحننننندة منننننن مجموعنننننات النسنننننب المالينننننة ال
م
رئيسنننننية ويتضنننننمن التقرينننننر ا سنننننبوةي احلنننننيلم

ننننننننة لهنننننننا عنننننننن أداء نانننننننا  قطننننننناع اقتصننننننناد   واحننننننند لاافنننننننة أسنننننننواق المنننننننال والنسنننننننب الفرعينننننننة الماو 
:مجموعات رئيسية نستعرضها على التوالي( 5)الخليجية  وتاتمل النسب المالية على عدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب الناا -3

نسب الاستثمار-4

نسب المديونية -5

:وانقسم مراحل التحليل إلى ثلمث مستويات على النحو التالي

.ولةاحليل داخلي لأداء السوق خلمل الفترة الزمنية المحددة داخل  ل د.: مستوى السوق -

 :  مستوى القطاع -
م
 بمتوسنط احلينل أداء السنوق خنلمل الفتنرة الزمنينة المحنددة لانل دولنة مقارننة

أداء القطاع الخلييي

تكتنننننننل احليننننننل أداء القطننننننناع لاسنننننننواق الماليننننننة الخليجينننننننة السنننننننبعة  :التحليــــــم القـــــــا  للقطـــــــاع -
.اقتصاد  واحد
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ن نر عنن قندرة المةسسنات المقي  دة فني القطناع استقرار نسبة التداول علنى مسنتوا القطناع منن منظنور عنام يع  
يد علننننننى سننننننداد التزامادفننننننا قصنننننن رة الأجننننننل مننننننن خننننننلمل قيمننننننة أصننننننولها المتداولننننننة والتننننننت يغطنننننني  رصننننننيدها  رصنننننن

ولها المتداولننة الالتزامنات المتداولننة بفنارق  ب ننر  بنالرنم مننن انناقي قنندردفا فني ثننلمث أسنواق إلا أن  اننم أصن
.يضعها في وضع مستقر إلى حد  ب ر

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م 2021بنالرنم منن انافنال النسنبة فني العنام :مسـتوى السـوق 
تداولننة إلننى حنند  مننا إلا أففننا حافظنني علننى تسنناو   رصننيد أصننولها الم
  الآخننننر مننننع التزامادفننننا المتداولننننة فنننني  عنننن  مةسسننننادفا وفنننني الننننبع

ت هننننناا زيننننادة مضنننننطردة ممننننا يانننن ر إلنننننى اسننننتقرار أداء المةسسنننننا
. اال جيد

لقطناع يا ر ارافاع النسبة عن متوسط أداء ا:مستوى القطاع
ن خنلمل إلى قدرة المةسسات علنى سنداد التزامادفنا قصن رة الأجنل من

 لمتوسنننننط أداء القطننننن
م
اع  أصنننننولها المتداولنننننة منننننن عنننننام  لآخنننننر وفقنننننا
 بنننننالأعوام 2021بنننننالرنم منننننن انننننناقي قننننندردفا فننننني العنننننام 

م
م مقارننننننة
 مس
م
 إلى السابقة إلا أن  ام أصولها المتداولة يمنحها  وضعا

م
تقرا

.حد   ب ر

ن اسنننتقرار النسنننبة منننن عنننام  لآخنننر يننندل علنننى  أ:مســتوى الســـوق 
ة منننننع المةسسننننات حافظننننني علننننى تسننننناو   رصنننننيد أصننننولها المتداولننننن

لآخننر هننناا التزامادفننا المتداولننة فنني  عنن  مةسسننادفا وفنني الننبع  ا
ال زيننننادة مضننننطردة ممننننا يانننن ر إلننننى اسننننتقرار أداء المةسسننننات  انننن

.جيد
لقطناع يا ر ارافاع النسبة عن متوسنط أداء ا:مستوى القطاع

ن خنلمل إلى قدرة المةسسات علنى سنداد التزامادفنا قصن رة الأجنل من
ي أصننننولها المتداولننننة مننننن عننننام  لآخننننر بننننالرنم مننننن اننننناقي  دا فننننا فنننن

 بننننننالأعوام السننننننابقة إلا أن  اننننننم أصننننننولها 2019العننننننام 
م
م مقارنننننننة

.المتداولة يضعها في وضع مستقر إلى حد   ب ر

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م 2020بالرنم منن انافنال النسنبة فني العنام :مستوى السوق 
تا يانن ر إلننى حنند مننا إلا أففننا عننادت إلننى الارافنناع فنني العننام التننالي  وهنن

.إلى استقرار أداء المةسسات  اال جيد
لقطاع يا ر ارافاع النسبة عن متوسط أداء ا:مستوى القطاع

ن خنلمل إلى  قدرة المةسسات على سداد التزامادفا قص رة الأجل م
 لمتوسنط أداء القطن

م
اع  ودل  أصولها المتداولة من عنام  لآخنر وفقنا

 لننننى علننننى مقنننندرة هننننته المةسسننننات علننننى مواجهننننة أخطننننار سننننداد 
ينة أصنول الالتزامنات المتداولنة المفاج نة دون الحاجنة إلنى تسنييل أ

.ثابتة أو الحصول على قرول جديدة


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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ال  يانن ر اتبننتب النسننبة مننن عننام  لآخننر مننع  انافنن:مسـتوى الســوق 
 منننننع  رصننننن

م
يد رصنننننيد الأصنننننول المتداولنننننة فننننني إحننننندا المةسسنننننات مقارننننننة

سنداد الالتزامات أدا  لنى إلنى عندم قندرة المةسسنات فني القطناع علنى
.التزامادفا قص رة الأجل

اعالقطأداءمتوسطعنالنسبةانافاليا ر:القطاعمستوى 
خلملنمالأجلقص رةالتزامادفاسدادعلىالمةسساتقدرةعدمإلى

ساتالمةسهتهمقدرةعدمعلى لىودل  المتداولة أصولهاقيمة
بفايةد سوىالت المتداولةالالتزاماتسدادأخطارمواجهةعلى
.جديدةقرولعلىالحصول أوثابتةأصول أيةتسييلإلى

:بورصة مسقط5.
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 بمتوسن:مستوى السـوق 
م
ط أداء بنالرنم منن انافنال النسنبة مقارننة

نننر النسنننبة داخنننل الدولنننة فننني ارافننناع مسنننتمر مننن ن عنننام القطنناع إلا أن تغ  
. رلآخر مما يا ر إلى إحتمالية تعافي القطاع خلمل المدا القص

طنناع يانن ر انافننال النسننبة عننن متوسننط أداء الق:مســتوى القطــاع
ن خنلمل إلى عدم قدرة المةسسات على سداد التزامادفا قصن رة الأجنل من

ات قيمنننة أصنننولها المتداولنننة  ودل   لنننى علنننى عننندم مقننندرة هنننته المةسسننن
الننت  علننى مواجهننة أخطننار سننداد الالتزامننات المتداولننة المفاج ننة  الأمننر
ول قنننند يننننةد  بفننننا إلننننى تسننننييل أيننننة أصننننول ثابتننننة أو الحصننننول علننننى قننننر 

.  جديدة

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

اسننننننتقرار النسننننننبة مننننننن عننننننام  لآخننننننر ينننننندل علننننننى  أن :مســــــتوى الســــــوق 
المةسسننننننننات حافظنننننننني علننننننننى تسنننننننناو   رصننننننننيد أصننننننننولها المتداولننننننننة مننننننننع

ر هناا  زيادة التزامادفا المتداولة في  ع  مةسسادفا وفي البع  الآخ
.مضطردة مما يا ر إلى استقرار أداء المةسسات  اال جيد

اع إلنى يان ر ارافناع النسنبة عنن متوسنط أداء القطن:مستوى القطاع
ت بننن ن قننندرة المةسسنننات علنننى سنننداد التزامادفنننا قصننن رة الأجنننل  ممنننا يع ننن

. ام أصولها المتداولة في وضع مستقر من عام  لآخر

ال  يانن ر اتبننتب النسننبة مننن عننام  لآخننر مننع  انافنن: مســتوى الســوق 
 مننننننع رصنننننن

م
يد رصننننننيد الأصننننننول المتداولننننننة فنننننني إحنننننندا المةسسننننننات مقارنننننننة

داد الالتزامننات أدا  لننى إلننى عنندم قنندرة المةسسننات فنني القطنناع علننى سنن
.التزامادفا قص رة الأجل

طنناع يانن ر انافننال النسننبة عننن متوسننط أداء الق:مســتوى القطــاع
ن خنلمل إلى عدم قدرة المةسسات على سداد التزامادفا قص رة الأجل م

سننات قيمننة أصننولها المتداولننة  ودل   لننى علننى عنندم مقنندرة هننته المةس
علنننى مواجهنننة أخطنننار سنننداد الالتزامنننات المتداولنننة  الأمنننر النننت  سنننوى

.جديدةيةد  بفا إلى تسييل أية أصول ثابتة أو الحصول على قرول

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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سلبت ايجابي

9



%

10



ننننر عننننن ضننننعف قنننندرة انافننننال النسننننبة عننننن متوسننننط أداء القطنننناع مننننن منظننننور عننننام فنننني خمسننننة أسننننواق يع  
ننندة فننني القطننناع علنننى سنننداد التزامادفنننا قصننن رة الأجنننل منننن خنننلمل قيمنننة أصنننولها الم تداولنننة  عننند المةسسنننات المقي 
 والتنت لا يغطني  رصنيدها  رصنيد الالت

م
زامنات المتداولنة استبعاد قيمة المخزون  والمصروفات المدفوعنة مقندما

.وبالتالي يضع  ام أصولها المتداولة في وضع ن ر مستقر

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م 2021بننننالرنم مننننن اننننناقي النسننننبة فنننني العنننننام :  مســــتوى الســــوق 
 بمت
م
 بنننننالأعوام الأخنننننرا إلا أن أداء المةسسنننننات مقارننننننة

م
وسنننننط مقارننننننة

.أداء القطاع  ان على المستوا المطلوب
قطنناع يانن ر ارافنناع النسننبة عننن متوسننط أداء ال:مســتوى القطــاع

خنننلمل إلننى قنندرة المةسسننات علننى سننداد التزامادفننا قصنن رة الأجننل مننن
ات أصننننننننولها المتداولننننننننة  عنننننننند اسننننننننتبعاد قيمننننننننة المخننننننننزون  والمصننننننننروف

 
م
.المدفوعة مقدما

داء اسننننتقرار النسننننبة مننننن عننننام  لآخننننر يانننن ر إلننننى أ:  مســــتوى الســــوق 
رة الأجننل المةسسننات  اننال جينند وقنندردفا علننى سننداد التزامادفننا قصنن 

مننننننننننن خننننننننننلمل أصننننننننننولها المتداولننننننننننة  عنننننننننند اسننننننننننتبعاد قيمننننننننننة المخننننننننننزون 
 
م
. والمصروفات المدفوعة مقدما

قطننناع ياننن ر ارافننناع النسننبة عنننن متوسنننط أداء ال:مســتوى القطـــاع
خنننلمل إلنننى قننندرة المةسسنننات علنننى سنننداد التزامادفنننا قصننن رة الأجنننل منننن

ات أصننننننننولها المتداولننننننننة  عنننننننند اسننننننننتبعاد قيمننننننننة المخننننننننزون  والمصننننننننروف
 
م
. المدفوعة مقدما

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.


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البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م 2020بنننننالرنم منننننن انننننناقي النسنننننبة فننننني العنننننام :مســـــتوى الســـــوق 
 بمتو 

م
 بالأعوام الأخرا إلا أن أداء المةسسات مقارنة

م
سنط أداء مقارنة

.القطاع  ان على المستوا المطلوب
طاع إلى يا ر ارافاع النسبة عن متوسط أداء الق:مستوى القطاع

قنننننندرة المةسسننننننات علننننننى سننننننداد التزامادفننننننا قصنننننن رة الأجننننننل مننننننن خننننننلمل
ت أصنننننننننولها المتداولنننننننننة  عننننننننند اسنننننننننتبعاد قيمنننننننننة المخنننننننننزون  والمصنننننننننروفا

 
م
. المدفوعة مقدما


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الماليةللأوراقظبيأبوسوق فيالاتصالات

أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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ال يانن ر اتبننتب النسننبة مننن عننام  لآخننر مننع  انافنن:مســتوى الســوق 
فنني إحنندا رصننيد الأصننول المتداولننة مقابننل  رصننيد الالتزامننات المتداولننة

 منننع  رصنننيد الالتزامنننات أدا  لنننى إلنننى عننن
م
دم مةسسنننات القطننناع مقارننننة

.قدرة المةسسات من التعافي خلمل المدا القص ر
طنناع يانن ر انافننال النسننبة عننن متوسننط أداء الق:مســتوى القطــاع

ل منننن إلنننى ضنننعف قننندرة المةسسنننات علنننى سنننداد التزامادفنننا قصننن رة الأجننن
.خلمل أصولها المتداولة  عد استبعاد قيمة المخزون

:بورصة مسقط5.
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مسقط المتوسط الخليجي

سنيط استقرار النسبة منن عنام  لآخنر منع ارافاعهنا ال : مستوى السوق 
ننننة المةسسننننات فنننني الت2021فنننني عننننام  عننننافي م قنننند يانننن ر إلننننى احتماليننننة جدي 

.خلمل المدا القص ر
اع إلنى يا ر انافال النسبة عن متوسط أداء القط:مستوى القطاع

لمل ضننعف قنندرة المةسسننات علننى سننداد التزامادفننا قصنن رة الأجننل مننن خنن
.أصولها المتداولة  عد استبعاد قيمة المخزون

:سوق التداول السقودي4.
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت ايجابي
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ن عننننام  يانننن ر الارافنننناع ال سننننيط فنننني النسننننبة منننن:مســــتوى الســــوق 
زامادفنننا لآخننر إلنننى اسننتقرار أداء المةسسنننات  وقننندردفا علننى سنننداد الت
يمننننة قصنننن رة الأجننننل مننننن خننننلمل أصننننولها المتداولننننة  عنننند اسننننتبعاد ق

 
م
.المخزون والمصروفات المدفوعة مقدما

لقطناع يا ر ارافاع النسبة عن متوسنط أداء ا:مستوى القطاع
ن خنلمل إلى قدرة المةسسنات علنى سنداد التزامادفنا قصن رة الأجنل من

ات أصننننننولها المتداولننننننة  عنننننند اسننننننتبعاد قيمننننننة المخننننننزون  والمصننننننروف
 
م
. المدفوعة مقدما

ياننننننن ر اتبنننننننتب النسنننننننبة منننننننن عنننننننام  لآخنننننننر منننننننع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
ات انافنننننننال  رصنننننننيد الأصنننننننول المتداولنننننننة مقابنننننننل  رصنننننننيد الالتزامننننننن

 مننع  رصننيد الالتزامننات إلننى عنندم قنندرة المة 
م
سسننات المتداولننة مقارنننة

لنة   عند من سداد التزامادفا قص رة الأجل من خلمل أصنولها المتداو 
.استبعاد قيمة المخزون

يانننننن ر انافننننننال النسننننننبة عننننننن متوسننننننط أداء:مســــــتوى القطــــــاع
صنن رة القطنناع إلننى ضننعف قنندرة المةسسننات علننى سننداد التزامادفننا ق
زون  الأجنننل منننن خنننلمل أصنننولها المتداولنننة  عننند اسنننتبعاد قيمنننة المخننن

ودل   لننننى علننننى عنننندم مقنننندرة هننننته المةسسننننات فنننني مواجهننننة أخطننننار
أينننننة سنننننداد الالتزامنننننات المتداولنننننة النننننت  قننننند ينننننةد  بفنننننا إلنننننى تسنننننييل

.أصول ثابتة أو الحصول على قرول جديدة

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت ايجابي
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رعاممنظور منالقطاعأداءمتوسطعنأسواقخمسةفيالنقديةنسبةانافال قدرةعدمعنيع  
دةالمةسسات المتداولةنقديةالأصولهاقيمةخلملمنالأجلقص رةالتزامادفاسدادعلىالقطاعفيالمقي 

 امأنلاإسوق نفيقدردفاارافاعمنبالرنمالمتداولة الالتزاماترصيدرصيدهايغطيلاوالتت
.مستقرن روضعفييضعهاالمتداولةالنقديةأصولها

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

فنال يا ر اتبتب النسنبة منن عنام  لآخنر منع  انا:مستوى السوق 
ة أدا  لننى رصنيد النقدينة المسننتمر مقابنل رصنيد الالتزامننات المتداولن
.إلى عدم قدرة المةسسات من التعافي خلمل المدا القص ر

م 2018بالرنم من وصول مستوا الأداء في العام :مستوى القطاع
إلنننننننى متوسنننننننط أداء القطننننننناع إلا أن اتبنننننننتب النسنننننننبة منننننننن عنننننننام لآخنننننننر 

 م نتيجة انافال  رصيد النقدية مقار 2020وانافاضها في العام 
م
نة

ات على مع  رصيد الالتزامات المتداولة   يدل  على عدم قدرة المةسس
ا ينندل سننداد التزامادفننا قصنن رة الأجننل مننن خننلمل أصننولها النقديننة   ممنن

ي علنننننى عنننننندم قنننننندرة المةسسننننننات فنننننني الاعتمننننناد علننننننى رصننننننيد النقديننننننة فنننننن
.مواجهة التزامادفا قص رة الأجل

فننناع  ياننن ر ارافننناع النسنننبة منننن عنننام  لآخنننر منننع ارا:مســـتوى الســـوق 
لة يان ر إلنى رصيد النقدية المستمر مقابل  رصيد الالتزامات المتداو 

.  أداء المةسسات  اال جيد
قطنناع يانن ر ارافنناع النسننبة عننن متوسننط أداء ال:  مســتوى القطــاع

خننلمل إلننى  قنندرة المةسسننات علننى سننداد التزامادفننا قصنن رة الأجننل مننن
.أصولها النقدية فقط من عام لآخر

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.


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دبي المتوسط الخليجي


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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

اع يانننن ر ارافنننناع النسننننبة مننننن عننننام  لآخننننر مننننع  ارافنننن:مســــتوى الســــوق 
يانن ر إلنننى رصننيد النقديننة المسننتمر مقابننل  رصنننيد الالتزامننات المتداولننة

.أداء المةسسات  اال جيد
اع إلنى  يان ر ارافناع النسنبة عنن متوسنط أداء القطن:مستوى القطـاع

صنولها قدرة المةسسات على سداد التزامادفا قص رة الأجنل منن خنلمل أ
.النقدية فقط من عام لآخر


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ياننننننن ر انافنننننننال النسنننننننبة منننننننن عنننننننام  لآخنننننننر منننننننع :مســـــــتوى الســـــــوق 
المتداولة انافال  رصيد النقدية المستمر مقابل  رصيد الالتزامات
ي مواجهة إلى عدم قدرة المةسسات في الاعتماد على  رصيد النقدية ف

.التزامادفا قص رة الأجل
انافالمعلآخرعاممنالنسبةانافال:القطاعمستوى 
 حاد االالنقديةرصيد

م
يدرصفيملحوظارافاعمعمقارنة

ادسدعلىالمةسساتقدرةعدمعلىيدلالمتداولةالالتزامات
زيادةمنبالرنمالنقدية أصولهاخلملمنالأجلقص رةالتزامادفا
لاالزيادةهتهأنإلام2019م 2018عاميخلملالنقديةرصيد
 منافضةزالي

م
 جدا

م
يدلمماالمتداولة الالتزاماتبرصيدمقارنة

يفالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمةسساتقدرةعدمعلى
.الأجلقص رةالتزامادفامواجهة

:بورصة مسقط5.
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الانافمعلآخرعاممنالنسبةاتبتبيا ر:السوق مستوى 
 لىأداالمتداولةالالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيد
.القص رالمداخلملالتعافيمنالمةسساتقدرةعدمإلى

عالقطاأداءمتوسطعنالنسبةانافاليا ر:القطاعمستوى 
منلالأجقص رةالتزامادفاسدادعلىالمةسساتقدرةضعفإلى

.النقديةأصولهاخلمل

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ال يانن ر اتبننتب النسننبة مننن عننام  لآخننر مننع انافنن:مســتوى الســوق 
أدا  لننى رصننيد النقديننة المسننتمر مقابننل  رصننيد الالتزامننات المتداولننة
.إلى عدم قدرة المةسسات من التعافي خلمل المدا القص ر

م 2020بالرنم منن وصنول مسنتوا الأداء فني العنام :مستوى القطاع
يجننة إلننى متوسننط أداء القطنناع إلا أن اتبننتب النسننبة مننن عننام  لآخننر نت

 منع  رصنيد الالتزامنات المتد
م
اولنة  يندل انافال  رصيد النقدية مقارننة

علننننى عنننندم قنننندرة المةسسننننات مننننن سننننداد التزامادفننننا قصنننن رة الأجننننل مننننن
خنننننلمل أصنننننولها النقدينننننة   ممنننننا يننننندل علنننننى عننننندم قننننندرة المةسسنننننات فننننني 

.لأجلالاعتماد على رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا قص رة ا

ياننننن ر انافنننننال النسنننننبة منننننن عنننننام  لآخنننننر منننننع :مســـــتوى الســـــوق 
لمتداولننة انافننال  رصننيد النقديننة المسننتمر مقابننل  رصننيد الالتزامننات ا
مواجهننة إلنى عنندم قندرة المةسسننات فنني الاعتمناد علننى  رصننيد النقدينة فنني

عننننديل التزامادفننننا قصنننن رة الأجننننل  مننننع ضننننرورة العمننننل علننننى التطننننوير والت
 من المستمر على السياسات المتبعة بفدى زيادة  رصيد النقد

م
ية اجنبا

 
م
انافاضه مستقبلم

اع يا ر ارافاع النسبة عنن متوسنط أداء القطن:مستوى القطاع
لمل إلننننى  قنننندرة المةسسننننات علننننى سننننداد التزامادفننننا قصنننن رة الأجننننل مننننن خنننن

.أصولها النقدية فقط من عام لآخر

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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سلبت ايجابي

19



20



رعاممنظور منالقطاعمستوا علىالعاملالمالرأسصافيانافال ساتالمةسقدرةعدمعنيع  
دة  القص رالأجلفيالتزامادفاسدادمنالقطاعفيالمقي 

م
أصولهاقيمةنعالتزامادفاقيمةلتزايدنظرا

أنإلاسوق نيفقدردفاارافاعمنبالرنمالمتداولة الالتزاماترصيدرصيدهايغطيلاوالتتالمتداولة
.مستقرن روضعفييضعهاالمتداولةالتزامادفا ام

التحليم القا  للقطاع 
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: تحليم تغير  صافي رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال الخليجي 

ر انافنننال صنننافي  رأس المنننال العامنننل منننن عنننام  لآخننن:مســـتوى الســـوق 
القصن ر  يا ر إلى عدم قدرة المةسسات علنى سنداد التزامادفنا فني الأجنل
 لتزايد قيمة التزامادفنا عنن قيمنة أصنولها المتداولنة  الأ 

م
منر النت  قند نظرا

.ريةد  إلى عدم قدرة المةسسات من التعافي خلمل المدا القص 
ياننننن ر انافنننننال صنننننافي  رأس المنننننال العامنننننل عنننننن :مســـــتوى القطـــــاع

فنا فني متوسط أداء القطاع إلنى عندم قندرة المةسسنات منن سنداد التزاماد
 لتزايد قيمة التزامادفا عن قيمة أصنول

م
ها المتداولنة  الأجل القص ر  نظرا

تمرة  وبالتنننننالي يتانننننم اراجنننننع قيمنننننة صنننننافي النننننرأس العامنننننل بصنننننورة مسننننن
م منن اافني  2020م   2018بالرنم من أففا استطاعي خلمل عامي 

.اجمالي التزامادفا المتداولة والوصول إلى مستوا أداء القطاع

ر انافنننال صنننافي  رأس المنننال العامنننل منننن عنننام  لآخننن: مســـتوى الســـوق 
لقصن ر  يا ر إلنى عندم قندرة المةسسنات منن سنداد التزامادفنا فني الأجنل ا
 لتزايد قيمنة التزامادفنا عنن قيمنة أصنولها المتداولنة  الأ 

م
منر النت  قند نظرا

.ريةد  إلى عدم قدرة المةسسات من التعافي خلمل المدا القص 
ياننننننن ر انافنننننننال صنننننننافي  رأس المنننننننال العامنننننننل عنننننننن :مســـــــتوى القطـــــــاع

فنا فني متوسط أداء القطاع إلنى عندم قندرة المةسسنات منن سنداد التزاماد
 لتزايد قيمة التزامادفا عن قيمة أصنول

م
ها المتداولنة  الأجل القص ر  نظرا

ورة وبالتنننننالي يتانننننم منننننن  لنننننى اراجنننننع قيمنننننة صنننننافي النننننرأس العامنننننل بصننننن
م منننننن اافننننني  2020متزايننننندة  بنننننالرنم منننننن أففنننننا امكنننننني خنننننلمل عنننننام 

.اجمالي التزامادفا المتداولة والوصول إلى مستوا أداء القطاع

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ال العامننل يانن ر الارافنناع الملحننوظ فنني صننافي  رأس المنن: مســتوى الســوق 
م 2020مننن عننام  لآخننر  عنند اسننتبعاد الانافننال الننت  حنندث فنني العننام 

.إلى استقرار أداء المةسسات
م  لآخنر يا ر ارافناع صنافي  رأس المنال العامنل منن عنا:مستوى القطاع

فننا فنني عننن متوسننط أداء القطنناع إلننى قنندرة المةسسننات علننى سننداد التزاماد
 لتزاينند قيمننة أصننولها المتداولننة عننن قيمنن

م
ة التزامادفننا الأجننل القصنن ر  نظننرا

ل بصننننورة المتداولننننة  وبالتننننالي يتاننننم ارافنننناع قيمننننة صننننافي الننننرأس العامنننن
م  إلا أنننننننه اننننننناقي فنننننني عننننننام 2019م إلننننننى عننننننام 2018متزاينننننندة مننننننن عننننننام 

داولنة  منا م مع استمرار قدرة المةسسة على تغطية التزامادفنا المت2020
.م2021هو  واضم من خلمل الارافاع الملحوظ في العام 


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سلبت ايجابي
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: الخليجي تحليم تغير  صافي رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال

المننننال يانننن ر الانافننننال المسننننتمر فنننني صننننافي  رأس:   مســــتوى الســــوق 
ل العامننل مننن عننام  لآخننر  إلننى عنندم قنندرة المةسسننات مننن التعننافي خننلم

.المدا القص ر
ن ياننننن ر انافنننننال صنننننافي  رأس المنننننال العامنننننل عننننن:  مســـــتوى القطـــــاع

ادفنا متوسط أداء القطناع إلنى عندم قندرة المةسسنات منن سنداد التزام
 لتزاينننند قيمننننة التزامادفننننا عننننن قيمنننن

م
ة أصننننولها فنننني الأجننننل القصنننن ر  نظننننرا

ي الننرأس المتداولننة  وبالتننالي يتاننم مننن خننلمل  لننى اراجننع قيمننة صنناف
العامننننننل بصننننننورة متزاينننننندة بننننننالرنم مننننننن أففننننننا إسننننننتطاعي خننننننلمل عننننننام 

الوصنول م من اافي  اجمالي التزامادفا المتداولة إلى حد  منا و 2020
.إلى مستوا أداء القطاع

:بورصة مسقط5.
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ل بننننالرنم مننننن انافننننال صننننافي  رأس المننننال العامنننن:مســــتوى الســــوق 
م إلا أننننننننه عننننننناد إلنننننننى الارافننننننناع فننننننني عنننننننام 2020م   2019خنننننننلمل عنننننننامي 

ي الأجل م  مما يا ر إلى قدرة المةسسات على سداد التزامادفا ف2021
 لتزاينننند قيمننننة أصننننولها عننننن قيمننننة التزامادفننننا الم

م
تداولننننة  القصنننن ر  نظننننرا

نننر عنننن قننندرة المةسسنننات منننن التعنننافي خنننلمل المننن دا الأمنننر النننت  قننند يع  
.القص ر

ياننننننن ر ارافننننننناع  صنننننننافي  رأس المنننننننال العامنننننننل عنننننننن: مســـــــتوى القطـــــــاع
ا فنننني متوسننننط أداء القطنننناع إلننننى قنننندرة المةسسننننات مننننن سننننداد التزامادفنننن
 لتزايننننننند قيمنننننننة أصنننننننولها المتداولنننننننة عنننننننن ق

م
يمنننننننة الأجنننننننل القصننننننن ر  نظنننننننرا

ة التزامادفنننننننا المتداولنننننننة  منننننننع اسنننننننتمرار قننننننندرة المةسسنننننننات منننننننن تغطيننننننن
.التزامادفا المتداولة

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: الخليجي تحليم تغير  صافي رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال

ي  رأس يانننن ر الانافننننال المسننننتمر فنننني صنننناف: مســــتوى الســــوق 
المننننال العامننننل مننننن عننننام  لآخنننننر إلننننى عنننندم قنننندرة المةسسننننات منننننن 

.التعافي خلمل المدا القص ر
امننننل يانننن ر انافننننال صننننافي  رأس المننننال الع:مســــتوى القطــــاع

اد عن متوسط أداء القطاع إلى عندم قندرة المةسسنات منن سند
 لتزاينننند قيمننننة الت

م
زامادفننننا عننننن التزامادفننننا فنننني الأجننننل القصنننن ر  نظننننرا

افي قيمنننة أصنننولها المتداولنننة  ويتانننم منننن  لنننى اراجنننع قيمنننة صننن
.الرأس العامل بصورة متزايدة

انافننننال صننننافي  رأس المنننال العامننننل مننننن عننننام:  مســـتوى الســــوق 
ا فنننني لآخننننر يانننن ر إلننننى عنننندم قنننندرة المةسسننننات علننننى سننننداد التزامادفنننن
 لتزاينننند قيمننننة التزامادفننننا عننننن قيمننننة

م
أصننننولها الأجننننل القصنننن ر  نظننننرا

نر عننن 2021المتداولنة  إلا أن الزينادة الملحو نة فنني العنام  م قند تع  
.رنبة المةسسات في التعافي خلمل السنوات القادمة

ل عننن يانن ر انافننال صننافي  رأس المننال العامنن:مســتوى القطــاع
متوسننننننط أداء القطنننننناع إلننننننى عنننننندم قنننننندرة المةسسننننننات مننننننن سننننننداد 

 لتزايند قيمنة التز 
م
امادفنا عنن قيمنة التزامادفا في الأجل القص ر  نظرا

ة صننننافي أصننننولها المتداولننننة  وبالتننننالي يتاننننم مننننن  لننننى اراجننننع قيمنننن
.الرأس العامل بصورة متزايدة

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.


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سلبت ايجابي
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لآخرامعمنالأخرا الأسواقفيعاممنظور منارافاعهاأنإلاسوق نفيالنسبةانافالمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعن نفاجيدةسياساتإاباعفيالمةسسات فاءةعنيع  

 
فيارافاعحقيقامنامك

.المحققةالأرباحمنالعاد السهمقيمة

:التحليم القا  للقطاع 
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ر إلنننى ياننن ر الارافنناع المتزايننند للنسننبة منننن عننام  لآخننن:مســتوى الســـوق 
هم العنناد   فناءة سياسننة المةسسنات فنني احقيننق ارافناع فنني قيمنة السنن

.من الأرباح المحققة
اء بننننالرنم مننننن انافننننال النسننننبة عننننن متوسننننط أد: مســــتوى القطــــاع
م إلا أن أداء المةسسننات ارافننع مننن 2019م   2018القطنناع فنني عننامي 

قننننة خننننلمل احقيننننق أربنننناح فنننني قيمننننة السننننهم العنننناد  مننننن الأربنننناح المحق
ف خننننلمل الأعننننوام اللمحقننننة  وقنننند ياننننون  لننننى نتيجننننة خفنننن  التاننننالي

(.شرةالخدمات المقدمة أو في اااليف العمالة المبا)التاغيلية 

اءة يانننن ر ارافنننناع النسنننننبة خننننلمل الأعننننوام إلننننى  فننننن: مســــتوى الســــوق 
اد  منننن سياسنننة المةسسنننات فننني احقينننق ارافننناع فننني قيمنننة السنننهم العننن

.الأرباح المحققة
متوسنننط ياننن ر الارافننناع المسنننتمر فننني النسنننبة عنننن:مســـتوى القطـــاع

افاع في أداء القطاع من عام لآخر على  فاءة المةسسات في احقيق ار 
جننننة قيمنننة السننننهم العنننناد  مننننن الأربنننناح المحققننننة  وقنننند ياننننون  لننننى نتي

ي اانناليف الخنندمات المقدمننة أو فنن)انافننال فنني التانناليف التاننغيلية 
(.العمالة المباشرة

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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الماليدبي

دبي المتوسط الخليجي


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بورصةفيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

البحرين

البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

فننناءة ياننن ر اسنننتقرار النسنننبة خنننلمل الأعنننوام إلنننى  :  مســـتوى الســـوق 
  مننننن سياسننننة المةسسننننات فنننني احقيننننق أربنننناح فنننني قيمننننة السننننهم العنننناد

.الأرباح المحققة
طننناع ياننن ر ارافننناع النسنننبة عنننن متوسنننط أداء الق:  مســـتوى القطـــاع

يمننننة مننننن عننننام  لآخننننر علننننى  فنننناءة المةسسننننات فنننني احقيننننق ارافنننناع فنننني ق
السنننننننهم العننننننناد  منننننننن الأربننننننناح المحققنننننننة   وقننننننند يانننننننون  لنننننننى نتيجنننننننة 

ي اانناليف الخنندمات المقدمنة أو فنن)انافنال فنني التاناليف التاننغيلية 
(.العمالة المباشرة


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لآخننر يانن ر اسننتقرار النسننبة إلننى حنند  مننا مننن عننام:  مســتوى الســوق 
ة السننننهم إلننننى  فنننناءة سياسننننة المةسسننننات فنننني احقيننننق ارافنننناع فنننني قيمنننن

.العاد  من الأرباح المحققة
اع ياننن ر ارافننناع النسنننبة عنننن متوسنننط أداء القطننن:القطـــاعمســـتوى 

يمننننة مننننن عننننام  لآخننننر إلننننى  فنننناءة المةسسننننات فنننني احقيننننق ارافنننناع فنننني ق
السنننننهم العننننناد  منننننن الأربننننناح المحققنننننة   وقننننند يانننننون  لنننننى نننننناا  عنننننن

ي ااناليف الخندمات المقدمنة أو فن)انافال في التاناليف التانغيلية 
(.العمالة المباشرة

:بورصة مسقط5.
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مسقطبورصة
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عفضإلىالأعوامخلملالنسبةانافاليا ر:السوق مستوى 
مناد العالسهمقيمةفيارافاعاحقيقفيالمةسسات فاءة
فيفيهلغمباارافاععننااجةالأسبابااون وقدالمحققة الأرباح

لعمالةااااليففيأوالمقدمةالخدمات)التاغيليةالتااليف
.(المباشرة
اعالقطأداءمتوسطعنالنسبةانافاليا ر:القطاعمستوى 
فيالمةسسات فاءةضعفإلىم2021 م2020عاميخلمل
وقدة المحققالأرباحمنالعاد السهمقيمةفيارافاعاحقيق
التاغيليةفالتااليفيفيهمبالغارافاععننااجةالأسبابااون 

.(المباشرةالعمالةاااليففيأوالمقدمةالخدمات)

:سوق التداول السقودي4.
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الرياض المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

28



: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م إلا 2019بننالرنم مننن ارافنناع النسننبة فنني العننام : مســتوى الســوق 
سات  أن انافاضها خلمل الأعوام الأخرا يا ر إلى عدم قدرة المةس

.من التعافي خلمل المدا القص ر
قطناع بالرنم منن اجناوز النسنبة متوسنط أداء ال:مستوى القطاع

م إلا أن انافاضنننننها فننننني الأعنننننوام الأخنننننرا ياننننن ر إلنننننى2019فننننني العنننننام 
هم العناد  ضعف  فاءة المةسسات في احقيق ارافاع فني قيمنة السن

مبنننالغ مننن الأربننناح المحققننة  وقننند ااننون الأسنننباب نااجننة عنننن ارافنناع
اننننناليف الخننننندمات المقدمنننننة أو فننننني ا)فينننننه فننننني التاننننناليف التانننننغيلية 

(.العمالة المباشرة

لآخنر يان ر اسنتقرار النسنبة إلنى حند  منا منن عنام:  مسـتوى السـوق 
ة السنننهم إلنننى  فننناءة سياسنننة المةسسنننات فننني احقينننق ارافننناع فننني قيمننن

.العاد  من الأرباح المحققة
قطنناع يانن ر ارافنناع النسننبة عننن متوسننط أداء ال:القطــاعمســتوى 

قيمننننة مننننن عننننام  لآخننننر إلننننى  فنننناءة المةسسننننات فنننني احقيننننق ارافنننناع فنننني
السننننهم العنننناد  مننننن الأربنننناح المحققننننة   وقنننند ياننننون  لننننى ننننناا  عننننن

ي اااليف الخدمات المقدمة أو ف)انافال في التااليف التاغيلية 
(.العمالة المباشرة

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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سلبت ايجابي
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عاممنا الأخر الأسواقفيعاممنظور منانافاضهاأنإلاأسواقثلمثةفيالنسبةارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر  جيدةسياساتإاباعمنالمةسسات فاءةضعفعنيع  

 
مننفاامك

.المحققةالأرباحقيمةتعظيم

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عف يا ر انافال النسبة من عام  لآخر إلى ض: مستوى السوق 
.قة فاءة سياسة المةسسات في تعظيم قيمة الأرباح المحق

ياننننننن ر انافننننننننال النسنننننننبة عننننننننن متوسننننننننط أداء : مســـــــتوى القطــــــــاع
ن المةسسات من إابناع س

 
ياسنة القطاع من عام  لآخر إلى عدم امك

يل علنى جيدة في تعظنيم قيمنة الأربناح المحققنة  لنتلى  وجنب التعند
يلمدفننننا فنننني السياسنننات المتبعننننة لتحقيننننق م ننننزة انافسنننية جينننندة مننننع مث

.نفم القطاع

 فناءة يا ر اسنتقرار النسنبة منن عنام  لآخنر إلنى: مستوى السوق 
.سياسة المةسسات في  تعظيم  قيمة الأرباح المحققة

ن متوسنط يا ر الارافاع المستمر فني النسنبة عن:  :مستوى القطاع
أداء القطننننناع منننننن عنننننام  لآخنننننر علنننننى  فننننناءة المةسسنننننات فننننني احقينننننق

اننننون ارافنننناع فنننني قيمننننة السننننهم العنننناد  مننننن الأربنننناح المحققننننة  وقنننند ي
قدمنة أو فني الخدمات الم)الس ب في انافال التااليف التاغيلية 

(.اااليف العمالة المباشرة

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.




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البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

لننننى قنننند يانننن ر اسننننتقرار النسننننبة خننننلمل الأعننننوام إ:  مســــتوى الســــوق 
.قة فاءة سياسة المةسسات في تعظيم قيمة الأرباح المحق

م 2021م   2018يان ر ارافناع النسنبة فني عننامي :مسـتوى القطـاع
غطينننة إلنننى ارافننناع الأربننناح المحققنننة عنننن متوسنننط أداء القطننناع  عننند ت

.جزء  سيط من اااليف المبيعات والمصروفات الأخرا 


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الماليةللأوراقظبيأبوسوق فيالاتصالات

أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ى يانننن ر انافننننال النسننننبة مننننن عننننام  لآخننننر إلنننن:  مســــتوى الســــوق 
اح ضننننننعف  فنننننناءة سياسننننننة المةسسننننننات فنننننني تعظننننننيم قيمننننننة الأربنننننن

.المحققة
اء بننالرنم مننن ارافنناع النسننبة عننن متوسننط أد:القطــاعمسـتوى 

م إلا أن انافاضننننه فنننني الأعننننوام 2019م   2018القطنننناع فنننني عننننام 
ن المةسسات من إاباع سيا

 
سنة جيندة الأخرا يا ر إلى عدم امك

علننننى فننني تعظننننيم قيمنننة الأربنننناح المحققنننة   لننننتلى  وجنننب التعننننديل
ثيلمدفننا فنني السياسنات المتبعننة لتحقيننق م نزة انافسننية جينندة منع م

.نفم القطاع

:بورصة مسقط5.
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 فاءةعلىالأعوامخلملالنسبةارافاعيا ر:السوق مستوى 
.المحققةالأرباحقيمةتعظيمفيالمةسساتسياسة
أداءمتوسطعنالنسبةارافاعيا ر:القطاعمستوى 
فيافاعار احقيقفيالمةسسات فاءةعلىلآخرعاممنالقطاع
فيبالس ياون وقدالمحققة الأرباحمنالعاد السهمقيمة

اااليفيفأوالمقدمةالخدمات)التاغيليةالتااليفانافال
.(المباشرةالعمالة

:سوق التداول السقودي4.
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الرياض المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

33



: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ياننننن ر انافنننننال النسنننننبة منننننن عنننننام  لآخنننننر إلنننننى:  مســـــتوى الســـــوق 
اح ضنننننننعف  فننننننناءة سياسنننننننة المةسسنننننننات فننننننني تعظنننننننيم قيمنننننننة الأربننننننن

.المحققة
اء ياننننن ر انافنننننال النسنننننبة عنننننن متوسنننننط أد:مســـــتوى القطـــــاع

نننننن المةسسنننننات منننننن إابننننناع
 
القطننننناع خنننننلمل الأعنننننوام إلنننننى عننننندم امك

جننننب سياسننننة جينننندة فنننني تعظننننيم قيمننننة الأربنننناح المحققننننة  لننننتلى  و 
ية جيننندة التعنننديل علنننى السياسنننات المتبعنننة لتحقينننق م نننزة انافسننن

.مع مثيلمدفا في نفم القطاع

ياننننننن ر انافنننننننال النسنننننننبة إلنننننننى ضنننننننعف  فننننننناءة:  مســـــــتوى الســـــــوق 
.سياسة المةسسات في تعظيم قيمة الأرباح المحققة

ياننننننن ر انافنننننننال النسنننننننبة عنننننننن متوسنننننننط أداء :القطـــــــاعمســـــــتوى 
ن المةسسنات منن إابناع س

 
ياسنة القطاع خلمل الأعوام إلى عدم امك

يل علنى جيدة فني تعظنيم قيمنة الأربناح المحققنة  لنتلى  وجنب التعند
يلمدفننننا فنننني السياسننننات المتبعننننة لتحقيننننق م ننننزة انافسننننية جينننندة مننننع مث

.نفم القطاع

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: التحليم القا  للقطاع

منخرا الأ الأسواقفيعاممنظور منانافاضهأنإلاأسواقثلمثةفيالعائدمتوسطارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخرعام نفاامجيدةسياساتإاباعفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  

 
منك

.الربحاحقيقبفدىالمستثمرةالأصول إدارة
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

قننند ياننن ر اسنننتقرار متوسنننط العائننند منننن عنننام  : مســـتوى الســـوق 
صنننول لآخننر إلننى  فننناءة المةسسننات فننني احقيننق أداء جيننند فنني إدارة الأ 

المسننننننننتثمرة بفنننننننندى احقينننننننننق الننننننننربح  مننننننننع  وجنننننننننوب التعننننننننديل علنننننننننى
.السياسات المتبعة حتى لا اناف  النسبة مستقبلم

بننننننالرنم منننننن انافنننننال متوسننننننط العائننننند عننننننن :  مســـــتوى القطـــــاع
م إلا أن ارافاعننه فنني الأعننوام 2021متوسننط أداء القطنناع فنني العننام 

ننننن المةسسننننات مننننن إابنننناع سياسننننة جينننن
 
دة فنننني الأخننننرا يانننن ر إلننننى امك

إدارة الأصنننننننننول المسنننننننننتثمرة بفننننننننندى احقينننننننننق النننننننننربح   منننننننننع  وجنننننننننوب
تحقينق م نزة التعديل  والتطوير المستمر على السياسنات المتبعنة ل

.انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم القطاع

وام إلنى يا ر استقرار متوسط العائد خلمل الأعن: مستوى السوق 
دى  فننننننناءة سياسننننننننة المةسسنننننننات فنننننننني إدارة الأصنننننننول المسننننننننتثمرة بفنننننننن

.احقيق الربح
عائننند عنننن ياننن ر الارافننناع المسنننتمر فننني متوسنننط ال:مســـتوى القطـــاع

إدارة متوسط أداء القطاع من عام  لآخر  على  فاءة المةسسات في
.الأصول المستثمرة بفدى احقيق الربح

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.


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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ر إلنى يا ر انافال متوسط العائد من عام  لآخن:  مستوى السوق 
مرة بفندى ضعف  فاءة سياسة المةسسات في إدارة الأصول المستث

.احقيق الربح
ط يانننن ر انافننننال متوسننننط العائنننند عننننن متوسنننن:مســــتوى القطــــاع

ننننن المةسسننننات مننننن إابنننن
 
اع أداء القطنننناع خننننلمل الأعننننوام إلننننى عنننندم امك

.لربحسياسة جيدة في إدارة الأصول المستثمرة بفدى احقيق ا
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

خنر يا ر انافال متوسط العائد من عام  لآ :  مستوى السوق 
سنتثمرة إلى ضعف  فاءة سياسة المةسسات في إدارة الأصول الم

.بفدى احقيق الربح
بننننننالرنم مننننننن ارافنننننناع متوسننننننط العائنننننند عننننننن :القطــــــاعمســــــتوى 

م إلا أن انافاضنه 2019م   2018متوسط أداء القطاع في عام 
ننننن المةسسننننات منننن

 
ن اابنننناع فننني الأعننننوام التاليننننة يانننن ر إلننننى عنننندم امك

ق الننربح  سياسننة جينندة فنني إدارة الأصننول المسننتثمرة بفنندى احقينن
 نننننزة لنننننتلى وجنننننب التعنننننديل علنننننى السياسنننننات المتبعنننننة لتحقينننننق م

.انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم القطاع

:بورصة مسقط5.

0.057

0.045

0.028

0.018

0.00

0.02

0.04

0.06

0.08

2018 2019 2020 2021

لشركاتالاستثمارعلىالقائدمتوسط

مسقطبورصةفيالاتصالات

مسقط المتوسط الخليجي

إلىوامالأعخلملالعائدمتوسطاستقراريا ر:السوق مستوى 
فدىبالمستثمرةالأصول إدارةفيالمةسساتسياسة فاءة
.الربحاحقيق
داءأمتوسطعنالعائدمتوسطارافاعيا ر:القطاعمستوى 
نإلىم2021م 2020عاميخلملالقطاع

 
منالمةسساتامك

حقيقابفدىالمستثمرةالأصول إدارةفيجيدةسياسةإاباع
.الربح

:سوق التداول السقودي4.
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

خنر يا ر انافال متوسط العائد من عام  لآ : مستوى السوق 
ة إلنننننننى ضنننننننعف  فننننننناءة المةسسنننننننات فننننننني احقينننننننق أداء جيننننننند فننننننني إدار 

.الأصول المستثمرة بفدى احقيق الربح
بنننننننالرنم منننننننن ارافننننننناع متوسنننننننط العائننننننند عنننننننن :مســـــــتوى القطـــــــاع

م  إلا أن 2019م   2018متوسنننننننننننط أداء القطننننننننننناع خنننننننننننلمل عنننننننننننام 
ةسسننات انافاضننه فنني الأعننوام التاليننة يانن ر إلننى ضننعف  فنناءة الم

ى مننننننن إابنننننناع سياسنننننننة جينننننندة فنننننني إدارة الأصنننننننول المسننننننتثمرة بفننننننند
.احقيق الربح

وام ياننن ر اتبنننتب متوسنننط العائننند خنننلمل الأعننن:  مســـتوى الســـوق 
سنتثمرة إلى ضعف  فاءة سياسنة المةسسنات فني إدارة الأصنول الم

.بفدى احقيق الربح
لعنننام بنننالرنم منننن ارافننناع متوسنننط العائننند فننني ا:القطـــاعمســـتوى 

م عنننننننننننن متوسنننننننننننط أداء القطننننننننننناع منننننننننننن عنننننننننننام  لآخنننننننننننر إلا أن 2021
ن المة 

 
سسنات منن انافاضه في الأعوام الأخرا يا ر إلى عدم امك

حقينننق اابننناع سياسنننة جيننندة فننني إدارة الأصنننول المسنننتثمرة بفننندى ا
حقيننننق النننربح  لننننتلى  وجننننب التعننننديل علننننى السياسننننات المتبعننننة لت

.م زة انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم القطاع

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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عاممنرا الأخالأسواقفيعاممنظور منارافاعهأنإلاسوق نفيالعائدمتوسطانافالمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر احقيقنمامكنفاجيدةسياساتإاباعفيالمةسسات فاءةعنيع  
الب داءالمساهم ناستثماراتخلملمنأرباح .ومستمرفعَّ

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ام إلنى يا ر اتبتب متوسنط العائند خنلمل الأعنو :مستوى السوق 
ل ضنننننعف  فننننناءة سياسنننننة المةسسنننننات   فننننني احقينننننق  ربنننننح منننننن خنننننلم

ننال ومسننتمر  لننتا وجننب ال تعننديل اسننتثمارات المسنناهم ن بنن داء فعَّ
 منننننع علننننى السياسنننننات المتبعننننة حتنننننى لا انننننناف  النسننننبة مسنننننت

م
قبلم

.مثيلمدفا في نفم القطاع
بنننننالرنم منننننن انافنننننال متوسنننننط العائننننند عنننننن :  مســـــتوى القطـــــاع

م  إلا أن ارافاعنه فني الأعنوام 2021متوسط أداء القطاع فني العنام 
دة فنننني الأخنننرا يانننن ر إلنننى  فنننناءة المةسسنننات مننننن إابننناع سياسننننة جيننن

نننننننن ال احقيننننننننق  ربننننننننح مننننننننن خننننننننلمل اسننننننننتثمارات المسنننننننناهم ن بنننننننن داء فعَّ
ياسنات ومستمر  مع وجوب التعديل  والتطنوير المسنتمر علنى الس

.نفم القطاعالمتبعة لتحقيق م زة انافسية جيدة مع مثيلمدفا في

خر إلى يا ر ارافاع متوسط العائد من عام  لآ : مستوى السوق 
فننننندى  فننننناءة سياسنننننة المةسسنننننات فننننني إدارة الأصنننننول المسنننننتثمرة ب

.احقيق الربح
العائند عنن يا ر الارافاع المستمر في متوسنط: مستوى القطاع

ي متوسنننط أداء القطننناع منننن عنننام  لآخنننر  علنننى قننندرة المةسسنننات فننن
نننننن ال احقيننننننق أربنننننناح مننننننن خننننننلمل اسننننننتثمارات المسنننننناهم ن بنننننن داء فعَّ

.ومستمر

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ه يانن ر اتبننتب متوسننط العائنند مننع انافاضنن: مســتوى الســوق 
احقيننق فنني  عنن  الأعننوام إلننى عنندم اسننتقرار سياسننة المةسسننات فنني
ال ومست .مرأرباح من خلمل استثمارات المساهم ن ب داء فعَّ

بننالرنم منننن انافننال متوسننط العائنند عنننن :مســتوى القطــاع
م  إلا أن 2019م  2018متوسنننننننننننننط أداء القطننننننننننننناع خنننننننننننننلمل عنننننننننننننامي 

ن  فاءة إدارة المةسسنات ارافاعه في الأعوام الأخرا يا ر إلى احس 
ارات فنننني إابننننناع سياسننننة جيننننندة فنننني احقينننننق أربنننناح منننننن خننننلمل اسنننننتثم

ال ومستمر .المساهم ن ب داء فعَّ
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

خر يا ر انافال متوسط العائد من عام  لآ :  مستوى السوق 
ن خنلمل إلى ضنعف  فناءة سياسنة المةسسنات  فني احقينق  ربنح من
ال  ومستمر  لتا وجب التعديل استثمارات المساهم ن ب داء فعَّ
 منننع علنننى السياسنننات المتبعنننة حتنننى لا انننناف  النسنننبة مسننن

م
تقبلم

.مثيلمدفا في نفم القطاع
بننننننالرنم مننننننن ارافنننننناع متوسننننننط العائنننننند عننننننن :القطــــــاعمســــــتوى 

م إلا أن 2019م   2018متوسنننننننننط أداء القطننننننننناع خنننننننننلمل عنننننننننامي 
ةسسنات انافاضه في الأعوام الأخنرا يان ر إلنى ضنعف  فناءة الم
ثمارات فننني إابننناع سياسنننة جيننندة فننني احقينننق أربننناح منننن خنننلمل اسنننت

ال ومستمر .المساهم ن ب داء فعَّ

:بورصة مسقط5.
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إلىوامالأعخلملالعائدمتوسطاستقراريا ر:السوق مستوى 
ثماراتاستخلملمنأرباحاحقيقفيالمةسساتسياسة فاءة

الب داءالمساهم ن .ومستمرفعَّ
توسطمعنالعائدمتوسطفيالارافاعيا ر:القطاعمستوى 
رباحأاحقيقفيالمةسساتقدرةعلىلآخرعاممنالقطاعأداء
الب داءالمساهم ناستثماراتخلملمن .ومستمرفعَّ

:سوق التداول السقودي4.
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

عنوام يان ر اسنتقرار متوسنط العائند خنلمل الأ : مستوى السوق 
مارات إلننننى  فنننناءة المةسسننننات فنننني احقيننننق أربنننناح مننننن خننننلمل اسننننتث

نننننال  ومسنننننتمر  منننننع  وجنننننوب التعنننننديل ع لنننننى المسننننناهم ن بننننن داء فعَّ
 السياسات المتبعة حتى لا اناف  النسبة مستقب
م
.لم

ياننننننن ر الارافنننننننناع فننننننني متوسننننننننط العائننننننند عننننننننن:مســـــــتوى القطــــــــاع
م علننى  فنناءة 2019م  2018متوسننط أداء القطنناع خننلمل عننامي 

اهم ن المةسسنننات فننني احقينننق أربننناح منننن خنننلمل اسنننتثمارات المسننن
ال ومستمر .ب داء فعَّ

وام ياننن ر انافنننال متوسنننط العائننند خنننلمل الأعننن:مســـتوى الســـوق 
لمل إلننى ضننعف  فنناءة سياسننة المةسسننات مننن احقيننق أربنناح مننن خنن

ال ومستمر .استثمارات المساهم ن ب داء فعَّ
ط ياننن ر انافنننال متوسنننط العائننند عنننن متوسننن:القطـــاعمســـتوى 

ن المةسسات منن إابناع سياسنة ج
 
يندة فني أداء القطاع إلى عدم امك

نننننننن ال احقينننننننق اربننننننناح مننننننننن خنننننننلمل اسنننننننتثمارات المسنننننننناهم ن بننننننن داء فعَّ
.ومستمر

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.


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عت ريأسواقخمسةفيعاممنظور منالقطاعأداءمتوسطعنلآخرعاممنالتحصيلفترةانافال
ةسساتالميمنحالفترةهتهقصرأنحيثالمةسسات لداالتحصيلإدارةقوةعلىويدل  جيدمةشر
دةالأموالهتهاستثمارمنالاستفادةفرص إلىالمخزونلاحويتستطيعوبالتاليالعملمء لداالمام 
.وج زةزمنيةفترةخلملنقديةسيولة

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبتإيجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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ال الخليجـي تحليم تغير فترة التحصيم على مستوى القطاع وسوق  الم
 :

م إلا 2019بالرنم من ارافاع فترة التحصيل في العنام : مستوى السوق 
ةسسنات فني أن انافاضها المستمر في الأعوام الأخنرا يان ر إلنى  فناءة الم
ننننننال  وبالتننننننالي تسنننننتطيع  احويننننننل الم خننننننزون إلننننننى إدارة المخنننننزون  اننننننال فع 

.سيولة نقدية خلمل فترة زمنية وج زة
م 2019بننالرنم مننن ارافنناع فتننرة التحصننيل فنني العننام:مســتوى القطــاع

قطنناع إلا أن انافاضننها المسننتمر فنني الأعننوام الأخننرا عننن متوسننط أداء ال
سننات  يعت ننر مةشننر جينند  وينندل علننى  فنناءة إدارة التحصننيل لنندا المةس
ار هننته حيننث أن قصننر هننته الفتننرة يمنحهننا فننرص الاسننتفادة مننن اسننتثم
نننندة لنننندا العمننننلمء وبالتننننالي تسننننتطيع  احويننننل الم خننننزون إلننننى الأمننننوال المام 
 
م
على قندردفا سيولة نقدية خلمل فترة زمنية وج زة  وينعكم  لى إيجابا

.في التنافم  اال مةثر مع مثيلمدفا في نفم القطاع

صنننيل منننن ياننن ر الانافنننال المسنننتمر فننني فتنننرة التح: مســـتوى الســـوق 
نننننن ال  عننننننام  لآخننننننر إلننننننى  فنننننناءة المةسسننننننات فنننننني إدارة المخننننننزون  اننننننال فع 

فتننرة زمنيننة وبالتننالي تسننتطيع  احويننل المخننزون إلننى سننيولة نقديننة خننلمل
.وج زة

انافننننننال فتننننننرة التحصننننننيل مننننننن عننننننام  لآخننننننر عننننننن :  مســــــتوى القطــــــاع
متوسننننننط أداء القطننننننناع يعت ننننننر مةشنننننننر جيننننننند  وينننننندل علنننننننى  فننننننناءة إدارة 
التحصنننننننننيل لننننننننندا المةسسنننننننننات  حينننننننننث أن قصنننننننننر هنننننننننته الفتنننننننننرة يمننننننننننح 

نن دة لنندا المةسسننات فننرص الاسننتفادة مننن اسننتثمار هننته الأمننوال المام 
دينننة خنننلمل العمنننلمء  وبالتنننالي تسنننتطيع  احوينننل المخنننزون إلنننى سنننيولة نق

 علننننى قنننندردفا فنننني ا
م
لتننننننافم فتننننرة  زمنيننننة  وج ننننزة  وينننننعكم  لنننننى إيجابننننا
. اال مةثر مع مثيلمدفا في نفم القطاع

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يل منن عنام  يان ر الانافنال المسنتمر فني فتنرة التحصن:  مستوى السـوق 
نننننال  وب التنننننالي لآخنننننر إلنننننى  فننننناءة المةسسنننننات فننننني إدارة المخنننننزون  انننننال فع 

.ة وج زةتستطيع  احويل المخزون إلى سيولة نقدية خلمل فترة زمني
وسنط انافال فترة التحصيل من عنام  لآخنر عنن مت:مستوى القطاع

لنندا أداء القطنناع يعت ننر مةشننر جينند  وينندل علننى  فنناءة إدارة التحصننيل
المةسسننننننننات  حيننننننننث أن قصننننننننر هننننننننته الفتننننننننرة يمنننننننننح المةسسننننننننات فننننننننرص 

نننندة لنننندا العمننننلمء  وبال تننننالي الاسننننتفادة مننننن اسننننتثمار هننننته الأمننننوال المام 
ة  وج نننزة  تسننتطيع  احوينننل المخننزون إلنننى سننيولة نقدينننة خننلمل فتنننرة  زمنينن

 على قدردفا في التنافم  اال منةثر
م
منع مثيلمدفنا فني وينعكم  لى إيجابا

.نفم القطاع


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبتإيجابي
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: الخليجي تحليم تغير فترة التحصيم على مستوى القطاع وسوق  المال

حصنننيل منننن ياننن ر الارافننناع المسنننتمر فننني فتنننرة الت:  مســـتوى الســـوق 
ون عنننام  لآخنننر إلنننى ضنننعف  فننناءة قننندرة  المةسسنننات فننني إدارة المخنننز 

ننننال  وبالتننننالي لننننن تسننننتطيع  احويننننل المخننننزون إلننننى سننننيولة  اننننال فع 
.نقدية خلمل فترة زمنية وج زة

امي بننالرنم مننن انافننال فتننرة التحصننيل فنني عنن:القطــاعمســتوى 
م عنننننننننننن متوسنننننننننننط أداء القطننننننننننناع إلا أن ارافاعهنننننننننننا 2019م   2018

ى المسنننننتمر فننننني الأعنننننوام الاخنننننرا يعت نننننر مةشنننننر ن نننننر جيننننند يننننندل علننننن
فتنرة ضعف  فاءة إدارة التحصيل لدا المةسسات  وعنول هنته ال
نندة يضننيع عل فننا فننرص الاسننتفادة مننن اسننتثمار هننته الأمننوال الم ام 
لهننا لأعبنناء لنندا العمننلمء أو علننى أسننوأ الفننرول  ربمننا يننةدا إلننى احم 
.غيليةأخرا مثل الاقترال واحمل الفوائد لمواجهة الأعباء التا

:بورصة مسقط5.
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تحصيل قد يا ر الارافاع ال سيط في فترة ال:  مستوى السوق 
اال من عام  لآخر إلى ضعف  فاءة المةسسات في إدارة المخزون  

ال  وبالتالي في حال استمرار الارافاع  بفته الصورة لن تستطيع  فع 
.احويل المخزون إلى سيولة نقدية خلمل فترة زمنية وج زة

عنلآخرعاممنالتحصيلفترةانافال:القطاعمستوى 
إدارة فاءةعلىويدلجيدمةشريعت رالقطاعأداءمتوسط
هايمنحالفترةهتهقصرأنحيثالمةسسات لداالتحصيل
دةالأموالهتهاستثمارمنالاستفادةفرص ملمء العلداالمام 
زمنيةفترةلخلمنقديةسيولةإلىالمخزوناحويلتستطيعوبالتالي
  لىوينعكموج زة 

م
معمةثراال التنافمفيقدردفاعلىإيجابا

.القطاعنفمفيمثيلمدفا

:سوق التداول السقودي4.

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سلبتإيجابي
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: ال الخليجي تحليم تغير فترة التحصيم على مستوى القطاع وسوق  الم

لتحصننيل قنند يانن ر الانافننال المسننتمر فنني فتننرة ا: مســتوى الســوق 
ال منننن عنننام  لآخنننر إلنننى احسنننن أداء المةسسنننات فننني إدارة المخنننزون  اننن
ننننال علننننى المنننندا البعينننند  إلا أن ارافنننناع المعنننندل  اننننال عننننام ي ننننل فع 
 
مث
 سنننننرع  احننننند  يضنننننع علنننننى عااقهنننننا مسننننن ولية العمنننننل علنننننى اافيضنننننه ب

.وقي ممكن
ارافنننننننناع فتننننننننرة التحصننننننننيل خننننننننلمل الأعننننننننوام عننننننننن : مســــــــتوى القطــــــــاع

فاءة متوسط أداء القطاع  يعت ر مةشر ن ر جيد يدل على ضعف  
لنى عل فنا إدارة التحصيل لدا المةسسات وعنول هنته الفتنرة يضنيع ع
ندة لندا الع منلمء أو فرص الاستفادة من استثمار هته الأموال المام 

علننننننى أسننننننوأ الفننننننرول  ربمننننننا يننننننةدا إلننننننى احملهننننننا لأعبنننننناء أخننننننرا مثننننننل 
.الاقترال واحمل الفوائد لمواجهة الأعباء التاغيلية

عننننننام بننننننالرنم مننننننن ارافنننننناع فتننننننرة التحصننننننيل فنننننني ال:مســــــتوى الســــــوق 
اءة م إلا أن انافاضنننها المسننننتمر مننننن عننننام  لآخننننر يانننن ر إلننننى  فنننن2019

نال  وبالتنالي تسن تطيع  احوينل المةسسات في إدارة المخزون  انال فع 
.المخزون إلى سيولة نقدية خلمل فترة  زمنية وج زة

انافننننننال فتننننننرة التحصننننننيل عننننننن متوسننننننط أداء:مســــــتوى القطــــــاع
لننندا القطننناع يعت نننر مةشنننر جيننند  ويننندل علنننى  فننناءة إدارة التحصنننيل
فادة من المةسسات  حيث أن قصر هته الفترة يمنحها فرص الاست

ننننننندة لنننننندا العمننننننلمء وبالتننننننالي تسنننننننت طيع  اسننننننتثمار هننننننته الأمننننننوال المام 
  احوينننننننل المخنننننننزون إلنننننننى سنننننننيولة نقدينننننننة خنننننننلمل فتنننننننرة  زمنينننننننة  وج نننننننزة

 علننننننى قننننندردفا فنننننني التننننننافم  اننننننال مننننن
م
ةثر مننننننع ويننننننعكم  لننننننى إيجابنننننا
.مثيلمدفا في نفم القطاع

:بورصة قطر 6.

 :بورصة الكويت7.
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سلبتإيجابي
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جيدمةشريعت رأسواقأربعةفيعاممنظور منالقطاعأداءمتوسطعنلآخرعاممنالمعدلارافاع
ال  االللمازونالمةسساتإدارة فاءةعلىويدل سيولةإلىزونالمخاحويلتستطيعوبالتاليفع 
.وج زةزمنيةفترةخلملنقدية

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

خنر إلنى يا ر الارافاع ال سيط في المعدل من عنام  لآ :مستوى السوق 
ون إلننننننى اسننننننتقرار أداء المةسسننننننات  وبالتننننننالي تسننننننتطيع  احويننننننل المخننننننز 

.سيولة نقدية خلمل فترة زمنية وج زة
القطناع يا ر الارافاع في المعدل عنن متوسنط أداء:  مستوى القطاع

ننننن ال  يننننندل  لنننننى علنننننى  فننننناءة المةسسنننننات فننننني إدارة المخنننننزون  انننننال فع 
ل فترة  زمنية وبالتالي  تستطيع  احويل المخزون إلى سيولة نقدية خلم
 علنى قندردفا فني التننافم  ان

م
ال منةثر منع وج زة  ويننعكم  لنى إيجابنا
.مثيلمدفا في نفم القطاع

ام يانننن ر الارافنننناع ال سننننيط فنننني المعنننندل مننننن عنننن:مســــتوى الســــوق 
ينل المخنزون لآخر إلى اسنتقرار أداء المةسسنات  وبالتنالي تسنتطيع  احو 

.إلى سيولة نقدية خلمل فترة زمنية وج زة

انافنننال المعننندل متوسنننط أداء القطننناع يننندل :مســـتوى القطـــاع
نال   وبالتنالي على ضعف  فاءة المةسسات في إدارة المخزون  اال فع 

منينننننة  لا تسنننننتطيع  احوينننننل المخنننننزون إلنننننى سنننننيولة نقدينننننة خنننننلمل فتنننننرة ز 
 علننى قندردفا فنني التننافم  

م
اننال منةثر مننع وج نزة  ويننعكم  لننى سنلبيا
.مثيلمدفا في نفم القطاع

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.


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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

اسنتقرار يا ر الارافاع في المعدل من عام  لآخنر إلنى:  مستوى السوق 
يولة نقدينة أداء المةسسنات  وبالتنالي تسنتطيع  احوينل المخنزون إلنى سن

.خلمل فترة زمنية وج زة
عنامي استقرار المعدل  اال عام  وارافاعنه خنلمل:  مستوى القطاع

م عنننننن متوسنننننط أداء القطننننناع يننننندل  لنننننى علنننننى  فننننناءة 2021م  2020
ننال  وبالتننالي تسننت طيع  احويننل المةسسننات فنني إدارة المخننزون  اننال فع 

 لنننى المخنننزون إلنننى سنننيولة نقدينننة خنننلمل فتنننرة زمنينننة وج نننزة  ويننننعكم
 علنننننى قنننندردفا فننننني التننننننافم  اننننال منننننةثر منننننع مثيلمد

م
فننننا فننننني نفنننننم إيجابننننا
.القطاع



54.567 52.605

63.374
69.320
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

عنننام  ياننن ر الانافنننال ال سنننيط فننني المعننندل منننن:  مســـتوى الســـوق 
طيع  لآخننننننر إلننننننى عنننننندم اسننننننتقرار أداء المةسسننننننات  وبالتننننننالي لننننننن تسننننننت

.ةاحويل المخزون إلى سيولة نقدية خلمل فترة  زمنية وج ز 
م عنن 2018بالرنم منن ارافناع المعندل فني العنام :القطاع مستوى 

ان ر متوسط أداء القطاع إلا أن انافاضه المستمر من عام لآخر ي
نننننن ال  إلننننننى ضننننننعف  فنننننناءة المةسسننننننات فنننننني إدارة المخننننننزون  اننننننال فع 

خنننلمل فتنننرة وبالتنننالي لا تسنننتطيع احوينننل المخنننزون إلنننى سنننيولة نقدينننة
 علنى قندردفا فني الت

م
ننافم  انال زمنية  وج نزة  ويننعكم  لنى سنلبيا
.مةثر مع مثيلمدفا في نفم القطاع

:بورصة مسقط5.


65.460
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44.642

39.333
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مسقطبورصةفي

مسقط المتوسط الخليجي

إلىخرلآ عاممنالمعدلفيال سيطالارافاعيا ر:السوق مستوى 
إلىزونالمخاحويلتستطيعوبالتاليالمةسسات أداءاستقرار
.وج زةزمنيةفترةخلملنقديةسيولة
 مالمعدلفيوالملحوظالمستمرالارافاع:القطاعمستوى 

م
تجاوزا

ساتالمةس فاءةعلى لىيدلالأعوامخلملالقطاعأداءمتوسط
ال  االالمخزونإدارةفي إلىالمخزونيلاحو تستطيعوبالتاليفع 

 إيجاب لىوينعكموج زة زمنيةفترةخلملنقديةسيولة
م
علىا

.لقطاعانفمفيمثيلمدفامعمةثر االالتنافمفيقدردفا

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

اسنننننتقرار المعننننندل  وارافاعنننننه ال سنننننيط فننننني:مســـــتوى الســـــوق 
دا فنا علنى  ع  الأعوام قد يا ر إلى  رنبة المةسسات فني احسن ن أ

 إلى متوسط أداء القطاع
م
.المدا البعيد وصولا

ياننن ر انافنننال المعننندل عنننن متوسنننط أداء :  مســـتوى القطـــاع
ال القطننننناع إلنننننى ضنننننعف  فننننناءة المةسسنننننات فننننني إدارة المخنننننزون  اننننن

نننننال  وبالتنننننالي لا تسنننننتطيع  احوينننننل المخنننننزون إلنننننى سنننننيو  لة نقدينننننة فع 
  علننننى قنننندر 

م
دفا فنننني خننننلمل فتننننرة زمنيننننة  وج ننننزة  وينننننعكم  لننننى سننننلبيا
.التنافم  اال مةثر مع مثيلمدفا في نفم القطاع

لنننننى ياننننن ر الارافننننناع فننننني المعننننندل خنننننلمل الأعنننننوام إ:  مســـــتوى الســـــوق 
خنننزون إلننننى اسنننتقرار أداء المةسسنننات  وبالتنننالي تسنننتطيع  احوينننل الم

.سيولة نقدية خلمل فترة زمنية وج زة
داء بنالرنم مننن انافنال المعنندل عنن متوسننط أ:مسـتوى القطــاع
م إلا أنه ارافع خلمل الأعوام الاخرا  وهنتا2019القطاع في العام 

ا ل  وبالتنالي يدل على  فاءة المةسسات في إدارة المخزون  اال فع 
منينننننة  تسنننننتطيع  احوينننننل المخنننننزون إلنننننى سنننننيولة نقدينننننة خنننننلمل فتنننننرة ز 

 علننى قنندردفا فنني التنننافم  
م
اننال مننةثر وج ننزة  وينننعكم  لننى إيجابننا
.مع مثيلمدفا في نفم القطاع

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.





82.164
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83.844
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سلبت ايجابي
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منلأخرا االأسواقفيعاممنظور منارافاعهأنإلاأسواق ثلمثةفيالدورانمعدلانافالمنبالرنم
ديوففايلاحصفيالمةسساتإدارة فاءةعلىويدلجيدمةشريعت رالقطاعأداءمتوسطعنلآخرعام
.المدينون من

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

رار يان ر اسنتقرار المعندل منن عنام  لآخنر إلنى اسنتق:مستوى السوق 
رورة سياسننننة المةسسننننات فنننني احصننننيل ديوففننننا مننننن المنننندينون  مننننع ضنننن
تبعنننننة العمنننننل علنننننى التطنننننوير والتعنننننديل المسنننننتمر علنننننى السياسنننننات الم
 من انافاضه مس

م
 بفدى زيادة معدل دوران التحصيل اجنبا

م
.تقبلم

زينننادة معننندل الننندوران عنننن متوسنننط أداء القطننناع :  مســـتوى القطـــاع
نننر عننننن اسنننتقرار سياسنننة المةسسننننات فننني احصنننن يل منننن عنننام  لآخننننر يع  

.ناجحةديوففا من المدينون  مما يدل على ااباعها سياسة احصيل

ام  ياننننن ر الانافننننال المسنننننتمر فنننني المعننننندل مننننن عننننن:مســــتوى الســــوق 
ون ممنا لآخر إلى عدم قدرة المةسسات من احصيل الديون من المندين
فنننا منننن يننندل علنننى ضنننعف  فننناءة سياسنننة المةسسنننات فننني احصنننيل ديوف

.خلمل عمليات البيع الآجل
ي انافننننال المعنننندل عننننن متوسننننط أداء القطنننناع فنننن:مســــتوى القطــــاع

ة احصننننننيل الننننننديون مننننننن المنننننندينون يانننننن ر إلننننننى ضننننننعف  فنننننناءة سياسنننننن
.لالمةسسات في احصيل ديوففا من خلمل عمليات البيع الآج

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.



6.149 6.443 6.163 6.335
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ياننننننن ر الانافنننننننال فننننننني المعننننننندل إلنننننننى عننننننندم قننننننندرة :  مســـــــتوى الســـــــوق 
عف المةسسننات مننن احصننيل الننديون مننن المنندينون ممننا ينندل علننى ضنن
يننننات  فنننناءة سياسننننة المةسسننننات فنننني احصننننيل ديوففننننا مننننن خننننلمل عمل

.البيع الآجل
ي انافننننال المعننندل عنننن متوسننننط أداء القطننناع فنننن:  مســـتوى القطـــاع

ة احصننننننيل الننننننديون مننننننن المنننننندينون يانننننن ر إلننننننى ضننننننعف  فنننننناءة سياسنننننن
.لالمةسسات في احصيل ديوففا من خلمل عمليات البيع الآج



2.979 3.153 3.157
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

يانننننن ر اسننننننتقرار المعنننننندل مننننننن عننننننام  لآخننننننر إلننننننى :  مســــــتوى الســــــوق 
ينون  مننع اسنتقرار سياسننة المةسسنات فنني احصنيل ديوففننا منن المنند

ضننننننننرورة العمننننننننل علننننننننى التطننننننننوير والتعننننننننديل المسننننننننتمر علننننننننى هننننننننته 
 منن السياسات المتبعة بفدى زيادة معدل دوران التحصنيل ا

م
جنبنا

 
م
.انافاضه مستقبلم

بالرنم من انافال المعندل عنن متوسنط أداء :القطاعمستوى 
م إلا أن ارافاعه في الأعوام الأخرا 2021م  2018القطاع في عام 

فنننننا منننننن ياننننن ر إلنننننى اسنننننتقرار سياسنننننة المةسسنننننات فننننني احصنننننيل ديوف
تمر علنى المدينون  مع ضرورة العمنل علنى التطنوير والتعنديل المسن
 منن السياسات المتبعة بفدى زيادة معدل دوران التحصنيل ا

م
جنبنا

 
م
.انافاضه مستقبلم

:بورصة مسقط5.
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أنإلام2019العامفيالمعدلارافاعمنبالرنم:السوق مستوى 
قدرةعدمإلىيا رالأخرا الأعوامفيالمستمرانافاضه
عفضعلىيدلمماالمدينون منالديون احصيلمنالمةسسات

ياتعملخلملمنديوففااحصيلفيالمةسساتسياسة فاءة
.الآجلالبيع

يفالقطاعأداءمتوسطعنالمعدلانافال:القطاعمستوى 
سةسيا فاءةضعفإلىيا رالمدينون منالديون احصيل

.جلالآ البيععملياتخلملمنديوففااحصيلفيالمةسسات

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي

58



: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ياننننننن ر اسنننننننتقرار المعننننننندل منننننننن عنننننننام  لآخنننننننر إلنننننننى : مســـــــتوى الســـــــوق 
نون  مننع اسننتقرار سياسننة المةسسننات فنني احصننيل ديوففننا مننن المنندي

تبعنننننة ضننننرورة العمننننل علنننننى التطننننوير والتعننننديل علنننننى السياسننننات الم
 مننننننننننن انافاضننننننننننه 

م
بفنننننننننندى زيننننننننننادة معنننننننننندل دوران التحصننننننننننيل اجنبننننننننننا

 
م
.مستقبلم

ع زينادة معندل الندوران عنن متوسنط أداء القطنا:مسـتوى القطـاع
ننر عننن اسننتقرار سياسننة المةسسننات فنني اح صننيل مننن عننام  لآخننر يع  

ل ديوففننننننا مننننننن المنننننندينون  ممننننننا ينننننندل علننننننى ااباعهننننننا سياسننننننة احصنننننني
.ناجحة

تنت الني بالرنم من انافال المعدل في الأعنوام ال:  مستوى السوق 
ند2018العام  يان ر م إلا أن استقراره فني الكنم الأعنوام بمعندل جي 

لمنندينون  إلننى اسننتقرار سياسننة المةسسننات فنني احصننيل ديوففننا مننن ا
مننننننننننع ضننننننننننرورة العمننننننننننل علننننننننننى التطننننننننننوير والتعننننننننننديل المسننننننننننتمر علننننننننننى 

 منن السياسات المتبعة بفدى زينادة معندل دوران التحصنيل ا
م
جنبنا

 
م
.انافاضه مستقبلم
ع زيادة معندل الندوران عنن متوسنط أداء القطنا:مستوى القطاع

ننننر عننننن اسننننتقرار سياسننننة المةسسننننات فنننني اح صننننيل  اننننال عننننام يع  
ل ديوففننننننا مننننننن المنننننندينون  ممننننننا ينننننندل علننننننى ااباعهننننننا سياسننننننة احصنننننني

.ناجحة

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.




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سلبت ايجابي
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عاممنالأخرا الأسواقفيعاممنظور منانافاضهأنإلاسوق نفيالدورانمعدلارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر اوليدفييدةجاستثمارسياسةااباعفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  

.أصولهابإستادامالمبيعات

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

رار يا ر استقرار المعدل من عام  لآخر إلنى اسنتق:مستوى السوق 
ها  منننننع سياسنننننة المةسسنننننات فننننني اوليننننند المبيعنننننات بإسنننننتادام أصنننننول
اسننننات ضننننرورة العمننننل علننننى التطننننوير والتعننننديل المسننننتمر علننننى السي
 من انافاضه م

م
 المتبعة بفدى زيادة معدل الدوران اجنبا

م
.ستقبلم

زيننادة معنندل النندوران عننن متوسننط أداء القطنناع:  مســتوى القطــاع
ن المةسسات من ااباع سياس

 
ر عن امك ة استثمار من عام لآخر يع  

.جيدة في اوليد المبيعات بإستادام أصولها

ن عننام يانن ر الانافننال المسننتمر فنني المعنندل منن: مســتوى الســوق 
ينندة لآخننر إلننى عنندم قنندرة المةسسننات مننن اابنناع سياسننة اسننتثمار ج

.أصولهابإستادامفي اوليد المبيعات 
انافنننال المعنننندل عنننن متوسننننط أداء القطنننناع:   مســـتوى القطــــاع

نن المةسسنات منن اابناع س
 
ياسننة منن عنام  لآخنر يان ر إلنى عنندم امك

لنننننتلى اسنننننتثمار جيننننندة فننننني اوليننننند المبيعنننننات بإسنننننتادام أصنننننولها 
وجنننننننب التعنننننننديل علنننننننى السياسنننننننات المتبعنننننننة بفننننننندى زينننننننادة معننننننندل

فنننننننم النننننندوران لتحقيننننننق م نننننننزة انافسننننننية جينننننندة منننننننع مثيلمدفننننننا فنننننني ن
.القطاع

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.

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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ن عنننام ياننن ر الانافنننال المسنننتمر فننني المعننندل مننن:  مســـتوى الســـوق 
يدة في لآخر إلى عدم قدرة المةسسات من ااباع سياسة استثمار ج

.اوليد المبيعات بإستادام أصولها
ن انافال المعدل عن متوسنط أداء القطناع من:  مستوى القطاع

ة عنننننام لآخنننننر ياننننن ر إلنننننى عننننندم امكنننننن المةسسنننننات منننننن اابننننناع سياسننننن
تلى اسنننننتثمار جيننننندة فننننني اوليننننند المبيعنننننات بإسنننننتادام أصنننننولها   لننننن
لندوران وجب التعديل على السياسات المتبعة بفدى زينادة معندل ا

.طاعلتحقيق م زة انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم الق


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ن عننام يانن ر الانافننال المسننتمر فنني المعنندل منن:  مســتوى الســوق 
جيندة لآخر إلنى عندم قندرة المةسسنات منن اابناع سياسنة اسنتثمار

.في اوليد المبيعات بإستادام أصولها
انافننننال المعننندل عننننن متوسننننط أداء القطنننناع :القطــــاعمســـتوى 

نن المةسسنات منن اابناع س
 
ياسنة من عام  لآخر يا ر إلنى عندم امك

لنننننتلى  اسنننننتثمار جيننننندة فننننني اوليننننند المبيعنننننات بإسنننننتادام أصنننننولها 
وجنننننننب التعنننننننديل علنننننننى السياسنننننننات المتبعنننننننة بفننننننندى زينننننننادة معننننننندل

فننننننم النننننندوران لتحقيننننننق م ننننننزة انافسننننننية جينننننندة مننننننع مثيلمدفننننننا فنننننني ن
.القطاع

:بورصة مسقط5.
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لآخرامعمنالمعدلفيالمستمرالتتبتبيا ر:السوق مستوى 
يفجيدةاستثمارسياسةااباعمنالمةسساتقدرةعدمإلى

.أصولهابإستادامالمبيعاتاوليد
منالقطاعأداءمتوسطعنالمعدلانافال:القطاعمستوى 
نعدمإلىيا رلآخرعام

 
ةسياسااباعمنالمةسساتامك

وجبتلىلأصولها بإستادامالمبيعاتاوليدفيجيدةاستثمار
انالدور معدلزيادةبفدىالمتبعةالسياساتعلىالتعديل
.طاعالقنفمفيمثيلمدفامعجيدةانافسيةم زةلتحقيق

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لآخننر يانن ر الارافنناع المسننتمر للمعنندل مننن عننام: مســتوى الســوق 
ادامبإسنننننننتإلننننننى  فنننننناءة سياسنننننننة المةسسننننننات فنننننني اوليننننننند المبيعننننننات 

.أصولها
زيننننننادة معننننننندل النننننندوران  انننننننال ملحننننننوظ عنننننننن :  مســــــتوى القطـــــــاع

ر عن امكن المةسس ات من متوسط أداء القطاع من عام لآخر يع  
ادام اابننننننناع سياسنننننننة اسنننننننتثمار جيننننننندة فننننننني اوليننننننند المبيعنننننننات بإسنننننننت

.أصولها

ن عنننام ياننن ر الانافنننال المسنننتمر فننني المعننندل مننن:  مســـتوى الســـوق 
ينندة لآخننر إلننى عنندم قنندرة المةسسننات مننن اابنناع سياسننة اسننتثمار ج

.في اوليد المبيعات بإستادام أصولها
ن انافنال المعندل عنن متوسنط أداء القطناع من: القطاعمستوى 

نننننن المةسسنننننات منننننن اابننننناع سياسننننن
 
ة عنننننام لآخنننننر ياننننن ر إلنننننى عننننندم امك
تلى وجنب أصولها  لنبإستاداماستثمار جيدة في اوليد المبيعات 

ران التعنننننديل علنننننى السياسنننننات المتبعنننننة بفننننندى  زينننننادة معننننندل الننننندو 
.قطاعلتحقيق م زة انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم ال

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.


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سلبت ايجابي
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عاممنا الأخر الأسواقفيعاممنظور منانافاضهأنإلاسوق نفيالدورانمعدلارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر فيجيدةاستثمارسياسةااباعفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  
.أصولهابإستادامالمبيعاتاوليد

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

يانننننن ر اسننننننتقرار المعنننننندل مننننننن عننننننام  لآخننننننر إلننننننى :  مســــــتوى الســــــوق 
ادام اسنننننننتقرار سياسننننننننة المةسسنننننننات فنننننننني اوليننننننند المبيعننننننننات بإسننننننننت
ياسات أصولها مع ضرورة العمل على التطوير والتعديل على الس
 من انافاضه

م
 المتبعة بفدى زيادة معدل الدوران اجنبا

م
.مستقبلم

زيادة معندل الندوران عنن متوسنط أداء القطناع :مستوى القطاع
نننننن المةسسنننننات منننننن اابننننناع سياسننننن

 
نننننر عنننننن امك ة منننننن عنننننام لآخنننننر يع  

.أصولهابإستاداماستثمار جيدة في اوليد المبيعات 

منن عنام يا ر الانافال المسنتمر فني المعندل: مستوى السوق 
ادامبإسنننتلآخننر إلنننى عننندم قننندرة المةسسننات منننن اوليننند المبيعنننات 
.لقص رأصولها  وبالتالي لن تستطيع التعافي خلمل المدا ا

ران منن يا ر الانافال المسنتمر لمعندل الندو :مستوى القطاع
نننننننن المةسسنننننننات منننننننن اابننننننناع سياسنننننننة 

 
عنننننننام  لآخنننننننر عنننننننن عننننننندم امك

.ااستثمار جيدة في اوليد المبيعات بإستادام أصوله

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.


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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يانننن ر اسننننتقرار المعنننندل مننننن عننننام  لآخننننر إلننننى :مســــتوى الســــوق 
دام أصنولها  استقرار سياسة المةسسات في اوليد المبيعنات بإسنتا

تبعننة مننع ضننرورة العمننل علننى التطننوير والتعننديل علننى السياسننات الم
 
م
 من انافاضه مستقبلم

م
.بفدى زيادة معدل الدوران اجنبا

يا ر انافال معدل الدوران من عام لآخر :مستوى القطاع
ر عن عندم 2021م   2020عن متوسط أداء القطاع في عامي  م يع  

ننننننن المةسسننننننات مننننننن اابنننننناع سياسننننننة اسننننننتثمار جينننننندة فنننننني ا
 
ولينننننند امك

.المبيعات بإستادام أصولها


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

عام لآخر يا ر الانافال المستمر في المعدل من:  مستوى السوق 
ولها  إلننى عنندم قنندرة المةسسننات مننن اولينند المبيعننات بإسننتادام أصنن

.وبالتالي لن تستطيع التعافي خلمل المدا القص ر
بنننننالرنم منننننن وصنننننول المعننننندل إلنننننى متوسنننننط أداء :القطـــــاعمســـــتوى 

ر م إلا أن انافاضننه فنني الأعننوام الأخننرا يانن 2019القطنناع فنني العننام 
ننننن المةسسننننات مننننن اابنننناع سياسننننة اسننننتثمار جينننند

 
ة فنننني إلننننى عنننندم امك

لنننننى اوليننننند المبيعنننننات بإسنننننتادام أصنننننولها  لنننننتلى  وجنننننب التعنننننديل ع
زة السياسنننننننات المتبعنننننننة بفننننننندى زينننننننادة معننننننندل الننننننندوران لتحقينننننننق م ننننننن

.انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم القطاع

:بورصة مسقط5.
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رورةبالضيع تلالآخرعاممنالمعدلاستقرار:السوق مستوى 
 جيدةاستثمارسياسةإلىالمةسساتااباع

م
فياضهانافمعخاصة

فدىبالمتبعةالسياساتعلىالتعديلوجبوإنماالأعوام  ع 
.الدورانمعدلزيادة

أنهإلام2021العامفيالمعدلارافاعمنبالرنم:القطاعمستوى 
نعدمإلىيا رمماالقطاع أداءمتوسطعنأقليزاللا

 
امك

يعاتالمباوليدفيجيدةاستثمارسياسةااباعمنالمةسسات
تبعةالمالسياساتعلىالتعديلوجبلتلىأصولها بإستادام

ثيلمدفاممعجيدةانافسيةم زةلتحقيقالدورانمعدلزيادةبفدى
.القطاعنفمفي

:سوق التداول السقودي4.

0.355 0.378 0.379 0.390

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

2018 2019 2020 2021

لشركاتالأصول دورانمقدلمتوسط

السقوديالتداول سوق فيالاتصالات

الرياض المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ياننننن ر اسننننننتقرار المعننننندل مننننننن عنننننام  لآخننننننر إلننننننى : مســـــتوى الســــــوق 
ادامبإسنننننننتاسنننننننتقرار سياسنننننننة المةسسنننننننات فننننننني اوليننننننند المبيعنننننننات 

أصنننننننننولها  منننننننننع ضنننننننننرورة العمنننننننننل علنننننننننى التطنننننننننوير والتعنننننننننديل علنننننننننى 
 مننننننن
م
ن السياسنننننننات المتبعنننننننة بفننننننندى  زينننننننادة معننننننندل الننننننندوران اجنبنننننننا

 
م
.انافاضه مستقبلم
زيننننننننادة معنننننننندل النننننننندوران عننننننننن متوسننننننننط  داء :مســـــــتوى القطــــــــاع

ننننن المةسسنننننات مننننن إابننننن
 
نننننر عننننن امك اع القطنننناع مننننن عنننننام  لآخننننر يع  

.صولهاسياسة استثمار جيدة في اوليدالمبيعات بإستادام أ

ن عننننام ياننن ر التتبنننتب المسنننتمر فننني المعننندل مننن:  مســـتوى الســـوق 
ادام لآخنننر إلنننى عننندم قننندرة المةسسنننات منننن اوليننند المبيعنننات بإسنننت

.قص رأصولها  وبالتالي لن تستطيع التعافي خلمل المدا ال
اء بنننالرنم منننن وصنننول المعننندل إلنننى متوسنننط  د:القطـــاعمســـتوى 

م إلا أن انافاضنننننه فننننني الأعنننننوام الأخنننننرا 2018القطننننناع فننننني العنننننام 
نننننن المةسسنننننات منننننن إابننننناع سياسنننننة اسنننننت

 
ثمار ياننننن ر إلنننننى عننننندم امك

ب جينننننندة فنننننني اولينننننند المبيعننننننات بإسننننننتادام أصننننننولها   لننننننتلى  وجنننننن
وران التعننننديل علننننى السياسننننات المتبعننننة بفنننندى  زيننننادة معنننندل النننند

.قطاعلتحقيق م زة انافسية جيدة مع مثيلمدفا في نفم ال

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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رقطاعالأداءمتوسطعنالأعوامخلملالأخرا الأسواقفيانافاضهاوواحدسوق فيالنسبةارافاع يع  
ال داءبالسهمقيمةرفعفياحققهاالتتالأرباحمنالاستفادةفيالمةسسات فاءةضعفعن فعَّ

.ومستمر

:التحليم القا  للقطاع 
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

خننر يانن ر الانافننال المسننتمر للنسننبة مننن عننام  لآ :مســتوى الســوق 
اح التنت إلى ضعف  فاءة سياسة المةسسنات منن الاسنتفادة منن الأربن

.احققها في رفع قيمة السهم
قطناع يا ر انافال النسبة عن متوسنط أداء ال:  مستوى القطاع

منننننن عنننننام  لآخنننننر إلنننننى انافنننننال مسنننننتوا نصنننننيب السنننننهم منننننن الأربننننناح
ننننننننر  لنننننننى عننننننننن ضننننننننعف  فنننننننناءة إدارة  المحققنننننننة  اننننننننال ملحننننننننوظ  ويع  

ه مننن خننلمل المةسسنات مننن تعزينز مواقعهننا فني القطنناع التنت انتهننت إلين
.الاستفادة من الأرباح التت احققها في رفع قيمة السهم

ضنرورة اسنتقرار النسنبة خنلمل الأعنوام لا يع نت بال: مستوى السـوق 
اح التننننت اابنننناع المةسسننننات إلننننى سياسننننة جينننندة فنننني الاسننننتفادة مننننن الأربنننن
ياسننات احققهننا فنني رفننع قيمننة السننهم  وإنمننا  وجننب التعننديل علننى الس

.المتبعة
وسنننط ياننن ر الانافنننال الملحنننوظ للنسنننبة عنننن مت:مســـتوى القطـــاع

مننن أداء القطنناع خننلمل الأعننوام إلننى انافننال مسننتوا نصننيب السننهم
ننر  لننى عننن ضننعف  فنناءة إدارة المةسسنن ات مننن الأربنناح المحققننة ويع  
تفادة مننن تعزيننز مواقعهننا فنني القطنناع التننت انتهننت إليننه مننن خننلمل الاسنن

.الأرباح التت احققها في رفع قيمة السهم

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م   2020ياننننن ر انافنننننال النسنننننبة خنننننلمل عنننننامي :  مســـــتوى الســـــوق 
قننننة م إلننننى انافننننال مسننننتوا نصننننيب السننننهم مننننن الأربنننناح المحق2021

ننر  لننى عننن ضننعف  فنناءة سياسننة المةسسننات فنني الاسننت فادة مننن ويع  
ال و  .مستمرالأرباح التت احققها في رفع قيمة السهم ب داء فعَّ

قطناع يا ر انافال النسبة عن متوسط أداء ال:مستوى القطاع
خنننننلمل الأعنننننوام إلنننننى انافنننننال مسنننننتوا نصنننننيب السنننننهم منننننن الأربننننناح
ننننننننر  لننننننننى عننننننننن ضننننننننعف  فنننننننناءة إدارة  المحققننننننننة  اننننننننال ملحننننننننوظ ويع  

ه مننن خننلمل المةسسنات مننن تعزينز مواقعهننا فنني القطناع التننت انتهننت إلين
.الاستفادة من الأرباح التت احققها في  رفع قيمة السهم
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سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يانننننن ر انافننننننال النسننننننبة خننننننلمل الأعننننننوام إلنننننننى:  مســــــتوى الســــــوق 
ح التنننت ضنننعف  فننناءة سياسنننة المةسسنننات فننني الاسنننتفادة منننن الأربنننا

.احققها في رفع قيمة السهم
يانننننن ر انافننننننال النسننننننبة عننننننن متوسنننننننط أداء :القطــــــاعمســــــتوى 

ن القطننناع خنننلمل الأعنننوام إلنننى انافنننال مسنننتوا نصنننيب السنننهم مننن
ننننر  لننننى عننننن ضننننعف   فنننناءة الأربنننناح المحققننننة  اننننال ملحننننوظ  ويع  

ت إلينه منن إدارة المةسسات من تعزيز مواقعها في القطاع التنت انتهن
.لسهمخلمل الاستفادة من الأرباح التت احققها في رفع قيمة ا

:بورصة مسقط5.
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إلىلآخرعاممنللنسبةالمستمرالارافاعيا ر:السوق مستوى 
فياحققهاالتتالأرباحمنالاستفادةفيالمةسساتسياسة فاءة
.السهمقيمةرفع

وسطمتعنالنسبةفيالمستمرالارافاعيا ر:القطاعمستوى 
تفادةالاسفيالمةسساتإدارة فاءةعلىلآخرعاممنالقطاعأداء
.ومستمرالفعَّ ب داءالسهمقيمةرفعفياحققهاالتتالأرباحمن

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

اسنننننننننتقرار النسنننننننننبة خنننننننننلمل الأعنننننننننوام لا يع نننننننننت : مســـــــــتوى الســـــــــوق 
فادة منننن بالضنننرورة اابننناع المةسسنننات إلنننى سياسنننة جيننندة فننني الاسنننت
تعنننديل الأربننناح التنننت احققهنننا فننني رفنننع قيمنننة السنننهم  وإنمنننا  وجنننب ال

.على السياسات المتبعة
يانننننن ر انافننننننال النسننننننبة عننننننن متوسننننننط أداء: مســــــتوى القطــــــاع

ن القطننناع خنننلمل الأعنننوام إلنننى انافنننال مسنننتوا نصنننيب السنننهم مننن
ر  لى عن ضعف  ف اءة إدارة الأرباح المحققة  اال ملحوظ ويع  
يننننه مننننن المةسسننننات مننننن تعزيننننز مواقعهننننا فنننني القطنننناع التننننت انتهننننت إل
.لسهمخلمل الاستفادة من الأرباح التت احققها في رفع قيمة ا

ياننننن ر انافنننننال النسنننننبة منننننن عنننننام  لآخنننننر إلنننننى:  مســـــتوى الســـــوق 
اح التننت ضنعف  فنناءة سياسننة المةسسنات فنني  الاسننتفادة منن الأربنن

.احققها في رفع قيمة السهم
اء ياننننن ر انافنننننال النسنننننبة عنننننن متوسنننننط أد:القطـــــاعمســـــتوى 

مننن القطنناع خننلمل الأعننوام إلننى انافننال مسننتوا نصننيب السننهم
نننر  لنننى عنننن ضنننعف   فننناءة الأربننناح المحققنننة  انننال ملحنننوظ  ويع  
هنننت إلينننه إدارة المةسسنننات منننن تعزينننز مواقعهنننا فننني القطننناع التنننت انت
.مة السهممن خلمل الاستفادة من الأرباح التت احققها في رفع قي

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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عنلآخرامعمنالأخرا الأسواقفيعاممنظور منانافاضهاأنإلاسوق نفيالنسبةارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسط الموزعةرباحالأ قيمةمعالسهمنصيبموائمةفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  
.المساهم نعلىسلبت االينعكمقدممافاعلة بصورة

: التحليم القا  للقطاع

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عنننننام  ياننننن ر الانافنننننال المسنننننتمر للنسنننننبة منننننن: مســـــتوى الســـــوق 
م منننع لآخنننر إلنننى ضنننعف  فننناءة المةسسنننات فننني موائمنننة نصنننيب السنننه

قيمنننننننننة الأربننننننننناح الموزعنننننننننة  ممنننننننننا قننننننننند يننننننننننعكم  انننننننننال سنننننننننلبت علنننننننننى 
.المساهم ن

متوسنط يا ر الانافال الملحوظ للنسبة عنن:مستوى القطاع
ربناح أداء القطاع من عام  لآخر إلى انافال نصيب السنهم منن الأ 
 لنننى الموزعننة مننع انافنننال قيمننة اوزيعننات الاربننناح المدفوعننة  ودل  
قيمننة علننى ضننعف  فنناءة المةسسننات فنني موائمننة نصننيب السننهم مننع

.هم نالأرباح الموزعة  مما قد ينعكم  اال سلبت على المسا

:بورصة البحرين3.

الأعننوام يان ر الانافننال المسنتمر للنسنبة خنلمل:  مسـتوى السـوق 
قيمننة إلننى انافننال نصننيب السننهم مننن الأربنناح الموزعننة مننع انافننال
اح فنننني اوزيعننننات الأربنننناح المدفوعننننة  اننننال ملحننننوظ  وعنننندم اوزيننننع أربنننن

.إحدا مةسسات القطاع
قطناع يا ر انافال النسبة عن متوسط أداء ال: مستوى القطاع

قيمننة إلننى انافننال نصننيب السننهم مننن الأربنناح الموزعننة مننع انافننال
ح فننننني اوزيعننننات الأربننننناح المدفوعنننننة  انننننال ملحننننوظ وعننننندم اوزينننننع أربنننننا

.إحدا مةسسات القطاع

:سوق دبي المالي2.




:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

عنامي بالرنم من انافال النسبة إلى حد ما  في:  مستوى السوق 
قنندرة يانن ر إلننىم إلا أن ارافاعهنا فنني الأعننوام الأخننرا 2020م  2019

عننننة المةسسننننات مننننن موائمننننة نصننننيب السننننهم مننننع قيمننننة الأربنننناح الموز 
.م نبصورة فاعلة مما قد ينعكم  اال إيجابي على المساه

م  2019بننالرنم مننن انافننال النسننبة فنني عننامي :مســتوى القطــاع
م عنننننننن متوسنننننننط أداء القطننننننناع  إلا أن ارافاعهنننننننا فننننننني الأعنننننننوام 2020
الموزعة مما يا ر إلى ازايد ارافاع نصيب السهم من الأرباحالأخرا 

يمننننة ينننندل  علننننى  فنننناءة المةسسننننات فنننني موائمننننة نصننننيب السننننهم مننننع ق
ابي علننى الأربنناح الموزعننة بصننورة فاعلننة  ممننا قنند ينننعكم  اننال إيجنن

.المساهم ن



سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سنهم منن اتبنتب نصنيب التان ر النسنبة إلنى:  مستوى السوق 
ي الأربننننناح الموزعنننننة ممنننننا يننننندل علنننننى ضنننننعف  فننننناءة المةسسنننننات فننننن

اعلنة  موائمة نصيب السهم منع قيمنة الأربناح الموزعنة بصنورة ف
.مما قد ينعكم  اال سلبت على المساهم ن

ياننن ر انافنننال النسنننبة عنننن متوسنننط أداء:القطـــاعمســـتوى 
ربنناح القطناع خنلمل الأعننوام إلنى انافننال نصنيب السننهم منن الأ 
دل  الموزعننننة مننننع انافننننال قيمننننة اوزيعننننات الأربنننناح المدفوعننننة  و 
سننهم  لننى علننى ضننعف  فنناءة المةسسننات فنني موائمننة نصننيب ال
علنننى منننع قيمنننة الأربننناح الموزعنننة  ممنننا قننند يننننعكم  انننال سنننلبت

.المساهم ن

:بورصة مسقط5.

سننهم انن ر النسننبة إلننى اتبننتب نصننيب الت:  مســتوى الســوق 
فننني مننن الأربننناح الموزعننة ممنننا ينندل علنننى ضننعف  فننناءة المةسسننات
اعلننة  موائمننة نصننيب السننهم مننع قيمننة الأربنناح الموزعننة بصننورة ف

.مما قد ينعكم  اال سلبت على المساهم ن

عنملحوظ االالنسبةارافاعيا ر:القطاعمستوى 
بنصيارافاعازايدإلىالأعوامخلملالقطاعأداءمتوسط
فياتالمةسس فاءةعلىيدل  مماالموزعةالأرباحمنالسهم
اعلة فبصورةالموزعةالأرباحقيمةمعالسهمنصيبموائمة
.المساهم نعلىإيجابي االينعكمقدمما

:سوق التداول السقودي4.

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عننننام يانننن ر الانافننننال المسننننتمر للنسننننبة مننننن: مســــتوى الســــوق 
هم مننع لآخننر إلننى ضننعف  فنناءة المةسسننات فنني موائمننة نصننيب السنن

قيمنننننننة الأربنننننننناح الموزعننننننننة  ممننننننننا قنننننننند ينننننننننعكم  اننننننننال سننننننننلبت علننننننننى
.المساهم ن

ن يانننننننن ر الانافننننننننال الملحننننننننوظ للنسننننننننبة عنننننننن:مســــــــتوى القطــــــــاع
سهم متوسط أداء القطاع من عام  لآخر  إلى انافال نصيب ال
دفوعة  من الأرباح الموزعة مع انافال قيمة اوزيعات الأرباح الم

ب ودل   لننننننى علننننننى ضننننننعف  فنننننناءة المةسسننننننات فنننننني موائمننننننة نصنننننني
لبت السنننهم منننع قيمنننة الأربننناح الموزعنننة  ممنننا قننند يننننعكم  انننال سننن

.على المساهم ن

لمل يانننننن ر الانافنننننال المسننننننتمر للنسننننننبة خنننننن:  مســـــتوى الســــــوق 
سنهم الأعوام إلى ضعف  فاءة المةسسات منن موائمنة نصنيب ال
علننننى مننننع قيمننننة الأربنننناح الموزعننننة  ممننننا قنننند ينننننعكم  اننننال سننننلبت

.المساهم ن
ن ياننننننن ر الانافنننننننال الملحنننننننوظ للنسنننننننبة عننننننن:القطـــــــاعمســـــــتوى 

سهم متوسط أداء القطاع خلمل الأعوام إلى انافال نصيب ال
مننننننننن الأربننننننننناح الموزعننننننننة منننننننننع انافنننننننننال قيمننننننننة اوزيعنننننننننات الأربننننننننناح 

وائمنننة المدفوعننة  ودل   لننى علننى ضنننعف  فنناءة المةسسننات فنني م
 انال نصيب السهم مع قيمة الأربناح الموزعنة  ممنا قند يننعكم

.سلبت على المساهم ن

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.





سلبت ايجابي
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عاممنا الأخر الأسواقفيعاممنظور منانافاضهاأنإلاأسواقثلمثةفيالنسبةارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر توزيعاتالمعدلزيادةعلىقدردفافيالمةسسات فاءةضعفعنيع  

 سلبانعكمالت الأمرلآخر عاممنالأسهمأرباحمنالمستثمرعل فايحصلالتتالنقدية
م
ثقةعلىيا

.أرباحمنالمةسساتهتهاحققهمااجاهالمستثمرين

: التحليم القا  للقطاع

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

فننال يانن ر انافننال النسننبة خننلمل الأعننوام إلننى انا:مســتوى الســوق 
سنننهم منننن التوزيعنننات النقدينننة التنننت يحصنننل عل فنننا المسنننتثمر منننن أربننناح الأ 
لحوظ  عام  لآخر مع انافال قيمة اوزيعات الأرباح المدفوعة  اال م

.وعدم اوزيع أرباح في إحدا مةسسات القطاع
إلنى يا ر انافال النسبة عن متوسنط أداء القطناع: مستوى القطاع

ن أربنننناح انافننننال التوزيعننننات النقديننننة التننننت يحصننننل عل فننننا المسننننتثمر منننن
عننننة الأسننننهم خننننلمل الأعننننوام مننننع انافننننال قيمننننة اوزيعننننات الأربنننناح المدفو 
ما قد  اال ملحوظ  وعدم اوزيع أرباح في إحدا مةسسات القطاع  م

 علنى ثقننة المسناهم ن اجناه منا احققننه هنته المة 
م
سسنات مننن يننعكم سنلبا

.أرباح

التتيةالنقدالتوزيعاتاتبتبإلىالنسبةتا ر:السوق مستوى 
قد التالأمرلآخرعاممنالأسهمأرباحمنالمستثمرعل فايحصل
 ينعكم

م
.المستثمرينثقةعلىسلبا

اع إلنى يا ر انافنال النسنبة عنن متوسنط أداء القطن:مستوى القطاع
ن أربنننناح انافننننال التوزيعننننات النقديننننة التننننت يحصننننل عل فننننا المسننننتثمر منننن

عننننة الأسننننهم خننننلمل الأعننننوام مننننع انافننننال قيمننننة اوزيعننننات الأربنننناح المدفو 
ما قند  اال ملحوظ  وعدم اوزيع أرباح في إحدا مةسسات القطاع  م

 علننى ثقنة المسناهم ن اجنناه منا احققنه هننته المة 
م
سسنات مننن يننعكم سنلبا

.أرباح

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

دينننة  التنننت تاننن ر النسنننبة إلنننى اسنننتقرار التوزيعنننات النق:  مســـتوى الســـوق 
م إلننننى العننننام 2018يحصننننل عل فننننا المسننننتثمر مننننن أربنننناح الأسننننهم مننننن عننننام 

م من خنلمل ارافناع 2021م  ولكنفا استطاعي أن اتعافى في العام 2020
 علنننى ثقنننة المسننن

م
تثمرين النسنننبة  انننال ملحنننوظ  والنننت  انعكنننم إيجابينننا

.اجاه ما احققه هته المةسسات من أرباح
ع إلنننى ياننن ر ارافننناع النسنننبة عنننن متوسنننط أداء القطنننا:مســـتوى القطـــاع

أربناح الأسنهم ارافاع التوزيعات النقدية التت يحصل عل فا المستثمر منن
 علننى خلننق درجننة عاليننة

م
مننن خننلمل الأعننوام  الأمننر الننت  ينننعكم ايجابيننا

.باحالثقة لدا المستثمرين اجاه ما احققه هته المةسسات من أر 



سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يحصننل يانن ر ارافنناع التوزيعننات النقديننة التننت:  مســتوى الســوق 
ز الثقننة عل فننا المسننتثمر مننن أربنناح الأسننهم خننلمل الأعننوام إلننى تعزينن
.احلدا المستثمرين اجاه ما احققه هته المةسسات من أرب

بننننالرنم مننننن انافننننال النسننننبة عننننن متوسننننط :القطــــاعمســــتوى 
م  إلا أن ارافاعهننا فنني الأعننوام الأخننرا 2021أداء القطناع فنني العننام 

فننا المسننتثمر يانن ر إلننى ارافنناع التوزيعننات النقديننة التننت يحصننل عل 
 
م
 علنى من أرباح الأسنهم منن عنام  لآخنر الأمنر النت  يننعكم ايجابينا
قنننه خلنننق درجنننة عالينننة منننن الثقنننة لننندا المسنننتثمرين اجننناه منننا احق

.هته المةسسات من أرباح

:بورصة مسقط5.

لنقديةاالتوزيعاتاتبتبإلىالنسبةتا ر:السوق مستوى 
الأمرخرلآ عاممنالأسهمأرباحمنالمستثمرعل فايحصلالتت
 ينعكمقدالت 

م
.المستثمرينثقةعلىسلبا

أداءمتوسطعنالنسبةارافاعمنبالرنم:القطاعمستوى 
الأخرا الأعوامفيانافاضهاأنإلام2019العامفيالقطاع
عل فاصليحالتتالنقديةالتوزيعاتنسبةانافالإلىيا ر

ةقيمانافالمعلآخرعاممنالأسهمأرباحمنالمستثمر
 ينعكمقدالت الأمرالموزعة الأرباح

م
اقةعلىسلبا

.أرباحمنالمةسساتهتهاحققهمااجاهالمستثمرين

:سوق التداول السقودي4.

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ينة التننت تانن ر النسنبة إلننى اتبنتب التوزيعننات النقد: مسـتوى السـوق 
لآخر مع انافاضها يحصل عل فا المستثمر من أرباح الأسهم من عام

 على ثقة الم
م
ستثمرين  في  ع  الأعوام  الأمر الت  قد ينعكم سلبا

النسننبة لننتا وجننب التعننديل علننى السياسننات المتبعننة حتننى لا اننناف 
.مستقبلم

بننننننالرنم مننننننن ارافنننننناع النسننننننبة عننننننن متوسننننننط أداء:مســــــتوى القطــــــاع
  فننننني 2020القطننننناع فننننني عنننننام 

م
ننننان منافضنننننا م إلا أن أداء المةسسنننننات  ن

 مننننننننن خنننننننلمل اتبننننننننتب قيمننننننننة 
م
الأعنننننننوام الأخننننننننرا   ويتانننننننم  لننننننننى جلينننننننا

الأسنهم منن التوزيعات النقدية التت يحصل عل فا المستثمر منن أربناح
 علننى ثقننة المسننتثمري

م
ن اجنناه مننا عننام  لآخننر الأمننر الننت  ينننعكم سننلبيا
.احققه هته المةسسات من أرباح

دينننة التنننت تاننن ر النسنننبة إلنننى ارافننناع التوزيعنننات النق:  مســـتوى الســـوق 
يما فنني يحصننل عل فننا المسننتثمر مننن  أربنناح الأسننهم مننن عننام  لآخننر لا سنن

 علننى ثقننة المسننت2021العننام 
م
ثمرين م  الأمننر الننت  قنند ينننعكم ايجابيننا

.اجاه ما احققه هته المةسسات من أرباح
اء بنننالرنم منننن انافنننال  النسنننبة عنننن متوسنننط أد:القطـــاعمســـتوى 

م  إلا ان أداء المةسسننننننننننات  ننننننننننان 2020م  2018القطننننننننناع فنننننننننني عنننننننننامي 
 فننننني الأعنننننوام الاخننننرا  و لنننننى نتيجنننننة ارافنننناع نسنننننبة الت

م
وزيعنننننات مرافعننننا

ارافنننناع النقديننننة التننننت يحصننننل عل فننننا المسننننتثمر مننننن أربنننناح الأسننننهم مننننع
م  الأمننننننر الننننننت  قنننننند 2021قيمننننننة الأربنننننناح الموزعننننننة لا سننننننيما فنننننني العننننننام 

 على ثقة المستثمرين اجاه ما احققه ه
م
ته المةسسات ينعكم ايجابيا

.من أرباح

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.





سلبت ايجابي
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عاممنا الأخر الأسواقفيعاممنظور منارافاعهاأنإلاأسواقثلمثةفيالنسبةانافالمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر أصول فالديياون أنعلىقدردفافيالمةسسات فاءةضعفعنيع  
إلىيةد مماوففا ديعلىالأصول منالأ  رالازءامويلفيتعتمدأففايع تمماالتزامادفالتغطية افية
.الديون علىالمترابةالمخاعرارافاع

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ة يانننن ر الارافنننناع المسننننتمر خننننلمل الأعننننوام بنننن ن قيمنننن: مســــتوى الســــوق 
ت أصنننننننول المةسسنننننننات فننننننني انافنننننننال مسنننننننتمر مقابنننننننل التزامادفنننننننا ممنننننننا يع ننننننن

يننةد  اعتمادهننا فنني امويننل الاننزء الا  ننر مننن الأصننول علننى ديوففننا  ممننا قنند
علننننى إلننننى  زيننننادة درجننننة المخنننناعر المترابننننة علننننى الننننديون  لننننتا وجننننب التعننننديل

.يون السياسات المتبعة لتافي  درجة المخاعر المترابة على الد

يتانننم منننن خنننلمل انافنننال النسنننبة عنننن متوسنننط : مســـتوى القطـــاع
أداء القطننننناع مننننننن عننننننام  لآخننننننر بنننننن ن إدارة المةسسننننننات لننننننديفا أصننننننول  افيننننننة 

  نننننر منننننن لتغطينننننة التزامادفنننننا ممنننننا يع نننننت اففنننننا لا تعتمننننند فننننني اموينننننل الانننننزء الأ
.لى الديون الاصول على ديوففا  مما يةد  إلى انافال المخاعر المترابة ع

يانننننن ر اتبنننننتب النسننننننبة مننننننع ارافاعهنننننا فنننننني  عنننننن :  مســـــتوى الســــــوق 
يننننننة الأعنننننوام دون محاولننننننة اافيضننننننها ب نننننننه لننننننيم للمةسسننننننات أصننننننول  اف

 نر منن الأصنول لتغطية التزامادفا مما يع ت أففا تعتمد في امويل الازء الأ 
.ن على ديوففا  مما يةد  إلى ارافاع المخاعر المترابة على الديو 

يتانننم مننن خنننلمل انافننال النسنننبة عننن متوسنننط :مســتوى القطــاع
أداء القطنننننناع خننننننلمل الأعننننننوام بنننننن ن إدارة المةسسننننننات لننننننديفا أصننننننول  افيننننننة

  ننننر مننننن لتغطيننننة التزامادفننننا ممننننا يع ننننت أففننننا لا تعتمنننند فنننني امويننننل الاننننزء الأ
.لى الديون الأصول على ديوففا  مما يةد  إلى انافال المخاعر المترابة ع

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ةسسات يا ر اتبتب النسبة من عام  لآخر ب ن ليم  للم:  مستوى السوق 
ل الازء الأ  ر أصول  افية لتغطية التزامادفا مما يع ت أففا اعتمدت في اموي

بننة علننى منن الأصننول علنى ديوففننا  ممنا قنند ينةد  إلننى  زينادة درجننة المخناعر المترا
  وهنننو أن  نننل مبلنننغ

م
قنننا  ا  نننر تعم 

م
مسنننتثمر فننني النننديون وهنننتا يقودننننا إلنننى افسننن را

تبعنننة الأصننول اننم امويلننه منننن الغ ننر  مننع  وجننوب التعنننديل علننى السياسننات الم
.لتافي  درجة المخاعر المترابة على الديون 

لقطاع يتام من خلمل ارافاع النسبة عن متوسط أداء ا:مستوى القطاع
فنننا ممنننا خنننلمل الأعنننوام بننن ن  لنننيم للمةسسنننات أصنننول  افينننة لتغطينننة التزاماد
ا  ممننا قنند يع ننت أففننا اعتمنندت فنني امويننل الاننزء الأ  ننر مننن الأصننول علننى ديوففنن
 ينةد  إلننى  زينادة درجننة المخناعر المترابننة علنى الننديون  وهنتا يقودنننا إلن

م
ى افسنن را

 وهو أن  ل مبلغ مستثمر في الأصول ام امويله م
م
قا .ن الغ را  ر تعم 
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يمننة يانن ر اتبننتب النسننبة مننن عننام  لآخننر بنن ن ق:  مســتوى الســوق 
مننا يع ننت أصننول المةسسننات فنني انافننال مسننتمر مقابننل التزامادفننا م
ممننا قنند اعتمادهنا فنني اموينل الاننزء الأ  ننر منن الأصننول علننى ديوففنا 

جننننب يننننةد  إلننننى  زيننننادة درجننننة المخنننناعر المترابننننة علننننى الننننديون  لننننتا و 
ر المترابننة التعننديل علننى السياسننات المتبعننة لتافنني  درجننة المخنناع

.على الديون 
يتانننم منننن خنننلمل ارافننناع النسنننبة عنننن متوسنننط:القطـــاع مســـتوى 

ة أداء القطنننناع خننننلمل الأعننننوام بنننن ن لننننيم للمةسسننننات أصننننول  افينننن
زء الأ  نننر لتغطينننة التزامادفنننا ممنننا يع نننت أففنننا اعتمننندت فننني اموينننل الاننن

ر منننن الأصنننول علنننى ديوففنننا  ممنننا قننند ينننةد  إلنننى  زينننادة درجنننة المخننناع
 ا  ننر ت

م
  وهننو أن المترابننة علننى الننديون  وهننتا يقودنننا إلننى افسنن را

م
قننا عم 

. ل مبلغ مستثمر في الأصول ام امويله من الغ ر

:بورصة مسقط5.
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مةقيب نلآخرعاممنالنسبةاتبتبيا ر:السوق مستوى 
يع تمامالتزامادفامقابلمستمرانافالفيالمةسساتأصول 

يةد مامديوففا علىالأصول منالأ  رالازءامويلفياعتمادها
عديلالتوجبلتاالديون علىالمترابةالمخاعردرجةزيادةإلى
علىبةالمتراالمخاعردرجةلتافي المتبعةالسياساتعلى

.الديون 
طمتوسعنالنسبةارافاعخلملمنيتام:القطاعمستوى 
ة افيأصول للمةسساتليمب نالأعوامخلملالقطاعأداء

منالأ  رءالازامويلفياعتمدتأففايع تمماالتزامادفالتغطية
علىرابةالمتالمخاعردرجةزيادةإلىيةد مماديوففا علىالأصول 
 إلىيقودناوهتاالديون 

م
 ا  رافس را

م
قا مبلغل  أنوهوتعم 

.الغ رمنامويلهامالأصول فيمستثمر

:سوق التداول السقودي4.
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لآخنر يا ر الارافاع المستمر للنسبة من عنام: مستوى السوق 
زامادفنننا بنن ن قيمنننة أصننول المةسسنننات فنني انافنننال مسننتمر مقابنننل الت
ا  ممننا ممننا يع ننت اعتمنناد امويننل الاننزء الأ  ننر مننن الأصننول علننى ديوففنن

ب ينننننةد  إلنننننى  زينننننادة درجنننننة المخننننناعر المترابنننننة علنننننى النننننديون  لنننننتا وجننننن
المترابنننة التعنننديل علنننى السياسنننات المتبعنننة لتافننني  درجنننة المخننناعر

.على الديون 

يتاننننننم مننننننن خننننننلمل انافننننننال النسننننننبة عننننننن :مســــــتوى القطــــــاع
متوسنننننط أداء القطننننناع خننننننلمل الأعنننننوام بنننننن ن إدارة المةسسنننننات لننننننديفا

ي امويننننل أصننننول  افيننننة لتغطيننننة التزامادفننننا ممننننا يع ننننت أففننننا لا تعتمنننند فنننن
الانننننزء الأ  نننننر منننننن الأصنننننول علنننننى ديوففنننننا  ممنننننا ينننننةد  إلنننننى انافنننننال

.المخاعر المترابة على الديون 

مننننة يانننن ر اتبننننتب النسننننبة مننننن عننننام  لآخننننر بنننن ن قي:  مســــتوى الســــوق 
ا يع ننننت أصننننول المةسسننننات فنننني انافننننال مسننننتمر مقابننننل التزامادفننننا ممنننن
ا قننند اعتمادهنننا فننني اموينننل الانننزء الأ  نننر منننن الأصنننول علنننى ديوففنننا  ممننن

يننننننةد  إلننننننى  زيننننننادة درجننننننة المخنننننناعر المترابننننننة علننننننى الننننننديون  لننننننتا وجننننننب
لمترابننننة التعننننديل علننننى السياسننننات المتبعننننة لتافنننني  درجننننة المخنننناعر ا

.على الديون 
ام عنن يتام من خلمل ارافاع النسبة خلمل الأعنو :القطاعمستوى 

ينننننة متوسنننننط أداء القطننننناع أن لنننننيم للمةسسنننننات أصنننننول  افينننننة لتغط
ن الأصننول التزامادفننا ممننا يع ننت أففننا اعتمنندت فنني امويننل الاننزء الأ  ننر منن

.على ديوففا

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.


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عاممنا الأخر الأسواقفيعاممنظور منارافاعهاأنإلاأسواقثلمثةفيالنسبةانافالمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر امويليفالغ رديون علىالاعتمادفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  

ا المساهم نحقوق رصيدعلىاعتمادهامنأ  راحتياجادفا
 
جعليقدسلبتمةشروهتاوالملم

.والالتزاماتالديون علىالمترابةالمخاعرمنمرافعمستوا فيالمةسسات

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبتإيجابي 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م بنن ن يانن ر التتبننتب المسننتمر للنسننبة خننلمل الأعننوا: مســتوى الســوق 
عننننننن اعتمننننناد المةسسننننننات علننننننى دينننننون الغ ننننننر فنننننني اموينننننل احتياجادفننننننا يننننننزداد
ا  وهتا مةشر سلبت قد ين

 
ةد  إلنى  اعتمادها على حقوق المساهم ن  والملم

ديل علنننى زيننادة المخنناعر المترابننة علننى الننديون  والالتزامننات  لننتا وجننب التعنن
.يون السياسات المتبعة لتافي  درجة المخاعر المترابة على الد

يتانننم منننن خنننلمل انافنننال النسنننبة عنننن متوسنننط : مســـتوى القطـــاع
قوق أداء القطاع من عام  لآخر ب ن إدارة المةسسات تعتمد على  رصيد ح
ا فننني اموينننل احتياجادفنننا أ  نننر منننن اعتمادهنننا ع

 
لنننى دينننون المسننناهم ن  والمنننلم

الغ نننننر  وهنننننتا مةشنننننر إيجنننننابي قننننند يجعلهنننننا فننننني مسنننننتوا أمنننننان منننننن المخننننناعر
.المترابة على الديون والالتزامات

خنر بن ن يا ر الارافاع المستمر للنسبة من عام  لآ . :مستوى السوق 
مننننننن اعتمنننننناد المةسسننننننات علننننننى ديننننننون الغ ننننننر فنننننني امويننننننل احتياجادفننننننا أ  ننننننر
ا  وهتا مةشر سلبت قد ي

 
ةد  إلى  اعتمادها على حقوق المساهم ن والملم

عنديل علننى زينادة المخناعر المترابنة علنى النديون  والالتزامنات  لنتا  وجنب الت
.ديون السياسات المتبعة لتافي  درجة المخاعر المترابة على ال

يتانم مننن خنلمل انافننال النسنبة عننن متوسننط:مسـتوى القطــاع
أداء القطننننناع مننننننن عننننننام  لآخنننننر بنننننن ن إدارة المةسسننننننات تعتمننننند علننننننى رصننننننيد 

ا فنني امويننل احتياجادفننا أ  ننر مننن اعت
 
مادهننا علننى حقننوق المسنناهم ن  والمننلم

خناعر ديون الغ ر  وهتا مةشر إيجابي قد يجعلها في مستوا أمان من الم
.المترابة على الديون والالتزامات

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م يتانم منن 2021انافال النسنبة فني العنام بإستثناء: مستوى السوق 
ت تعتمننند خنننلمل التزايننند ال سنننيط للنسنننبة فننني الأعنننوام الأخنننرا بننن ن المةسسنننا

وق علنننننى دينننننون الغ نننننر فننننني اموينننننل احتياجادفنننننا أ  نننننر منننننن اعتمادهنننننا علنننننى حقننننن
ا  وهننتا مةشنر سننلبت قنند يننةد  إلنى زيننادة المخنناع

 
ر المترابننة المسناهم ن والمننلم

بعنننننة علنننننى النننننديون والالتزامنننننات  لنننننتا  وجنننننب التعنننننديل علنننننى السياسنننننات المت
.لتافي  درجة المخاعر المترابة على الديون 

ط بننالرنم مننن الانافننال ال سننيط للنسننبة عننن متوسنن:مســتوى القطــاع
م   2018م   إلا أن ازاينننننند النسنننننبة بننننن ن عننننننامي 2021أداء القطننننناع فننننني عنننننام 

م ينننننننندل  علننننننننى أن المةسسننننننننات تعتمنننننننند علننننننننى ديننننننننون الغ ننننننننر فنننننننني امويننننننننل2020
ا  و 

 
هنننننتا احتياجادفنننننا أ  نننننر منننننن اعتمادهنننننا علنننننى حقنننننوق المسننننناهم ن  والمنننننلم
.لالتزاماتمةشر سلبت قد يةد  إلى زيادة المخاعر المترابة على الديون وا


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المالية

أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبتإيجابي 
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ياننننننننن ر ارافننننننننناع النسنننننننننبة خنننننننننلمل الأعنننننننننوام بننننننننن ن :  مســـــــــتوى الســـــــــوق 
ا أ  نننر منننن المةسسنننات تعتمننند علنننى دينننون الغ نننر فننني اموينننل احتياجادفننن

ا  وهنننتا مةشنننر سنننلب
 
ت قننند اعتمادهنننا علنننى حقنننوق المسننناهم ن والمنننلم

.يةد  إلى  زيادة المخاعر المترابة على الديون والالتزامات
يتانننم منننن خنننلمل ارافننناع النسنننبة عنننن متوسنننط:القطـــاعمســـتوى 

غ ننر أداء القطنناع خننلمل الأعننوام بنن ن المةسسننات تعتمنند علننى ديننون ال
م ن فنننني امويننننل احتياجادفننننا أ  ننننر مننننن اعتمادهننننا علننننى حقننننوق المسنننناه

ا  وهتا مةشر سلبت قد يةد  إلى  زيادة المخناعر الم
 
ترابنة علنى والملم

.الديون والالتزامات

:بورصة مسقط5.
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تلشركاالملكيةحقوق إلىالالتزاماتنسبةمتوسط
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مسقط المتوسط الخليجي

ةسساتالمب نالأعوامخلملالنسبةارافاعيا ر:السوق مستوى 
علىمادهااعتمنأ  راحتياجادفاامويلفيالغ رديون علىتعتمد
ا المساهم نحقوق 

 
يادةز إلىيةد قدسلبتمةشروهتاوالملم

.والالتزاماتالديون علىالمترابةالمخاعر
أداءطمتوسعنالنسبةارافاعخلملمنيتام:القطاعمستوى 
فيالغ رديون علىتعتمدالمةسساتب نالأعوامخلملالقطاع
المساهم نحقوق علىاعتمادهامنأ  راحتياجادفاامويل
ا 
 
علىرابةالمتالمخاعرزيادةإلىيةد قدسلبتمةشروهتاوالملم
.والالتزاماتالديون 

:سوق التداول السقودي4.
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سلبتإيجابي 
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م يتاننننم مننننن خننننلمل اسننننتقرار النسننننبة مننننن عننننا: مســـتوى الســــوق 
ن لآخننننننر بنننننن ن المةسسننننننات تعتمنننننند علننننننى  رصننننننيد حقننننننوق المسنننننناهم 

ا في امويل احتياجادفا أ  ر من اعتمادها على د
 
يون الغ ر  والملم

ر وهنننتا مةشننننر إيجننننابي قننند يجعلهننننا فنننني مسنننتوا أمننننان مننننن المخنننناع
.المترابة على الديون والالتزامات

يتانننننننم مننننننن خننننننلمل انافنننننننال النسننننننبة عنننننننن :مســــــتوى القطــــــاع
مند متوسط أداء القطاع من عنام  لآخنر بن ن إدارة المةسسنات تعت

ا فني اموينل احتي
 
اجادفنا أ  نر على رصيد حقوق المسناهم ن  والمنلم

ها فني من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشر إيجابي قد يجعل
.اتمستوا أمان من المخاعر المترابة على الديون والالتزام

يانننننننن ر ارافنننننننناع النسننننننننبة خننننننننلمل الأعننننننننوام بنننننننن ن :  مســــــــتوى الســــــــوق 
فننا أ  ننر مننن المةسسننات تعتمنند علننى ديننون الغ ننر فنني امويننل احتياجاد

ا  وهننتا مةشننر سننلب
 
ت قنند اعتمادهننا علننى حقننوق المسنناهم ن  والمننلم

.تيةد  إلى زيادة المخاعر المترابة على الديون والالتزاما
سننط يتاننم مننن خننلمل ارافنناع النسننبة عننن متو : القطــاعمســتوى 

الغ نر أداء القطاع خلمل الأعوام ب ن المةسسات تعتمد على دينون 
اهم ن فننني اموينننل احتياجادفنننا أ  نننر منننن اعتمادهنننا علنننى حقنننوق المسننن
ا  وهنننتا مةشنننر سنننلبت قننند ينننةد  إلنننى  زينننادة المخننناعر الم

 
ترابنننة والمنننلم

.على الديون والالتزامات

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.


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سلبتإيجابي 
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عاممنا الأخر الأسواقفيعاممنظور منانافاضهاأنإلاأسواقثلمثةفيالنسبةارافاعمنبالرنم
رالقطاع أداءمتوسطعنلآخر منأ  رالغ رديون علىالاعتمادفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  

االمساهم نحقوق رصيدعلىاعتمادها
 
فييجعلهاقدسلبتمةشروهتااحتياجادفا امويلفيوالملم

.والالتزاماتالديون علىالمترابةالمخاعرمنمرافعمستوا 

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

الأعوام يتام من خلمل الارافاع ال سيط للنسبة خلمل:مستوى السوق 
ا فننن
 
ي اموينننل بننن ن المةسسنننات تعتمننند علنننى  رصنننيد حقنننوق المسننناهم ن  والمنننلم

قننند احتياجادفنننا أ  نننر منننن اعتمادهنننا علنننى دينننون الغ نننر  وهنننتا مةشنننر إيجنننابي
.تزاماتيجعلها في مستوا أمان من المخاعر المترابة على الديون والال

يانن ر ارافنناع النسننبة عننن متوسننط أداء القطنناع خننلمل:مســتوى القطــاع
 بالرصنيد المننا

م
ف  لقيمنة الأعوام مع ارافاع  رصيد حقوق الملكية مقارننة

ا فنني الأصننول بنن ن المةسسننات تعتمنند علننى  رصننيد حقننوق المسنناهم ن  والمنن
 
لم
إيجنابي امويل احتياجادفا أ  ر من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشنر
.لتزاماتقد يجعلها في مستوا أمان من المخاعر المترابة على الديون والا

 ن يتانننم منننن خنننلمل اسنننتقرار النسنننبة خنننلمل الأعنننوام بننن: مســـتوى الســـوق 
ا فنننننني ا

 
مويننننننل المةسسننننننات تعتمنننننند علننننننى  رصننننننيد حقننننننوق المسنننننناهم ن  والمننننننلم

قننند احتياجادفننا أ  ننر مننن اعتمادهنننا علننى ديننون الغ ننر  وهنننتا مةشننر إيجننابي
.تزاماتيجعلها في مستوا أمان من المخاعر المترابة على الديون والال

لمل ياننن ر ارافنناع النسنننبة عنننن متوسننط أداء القطننناع خننن:مســتوى القطـــاع
 بالرصيد المننا

م
ف  لقيمنة الأعوام مع ارافاع  رصيد حقوق الملكية مقارنة

ا فني الأصول  ب ن المةسسات تعتمند علنى  رصنيد حقنوق المسناهم ن  وا
 
لمنلم
إيجابي امويل احتياجادفا أ  ر من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشر
.لالتزاماتقد يجعلها في مستوا أمان من المخاعر المترابة على الديون وا

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

رصننيد يتاننم مننن خننلمل اتبننتب النسننبة مننع الانافننال ل:  مســتوى الســوق 
 بالرصننيد المرافننع لقيمنن

م
ة الأصنننول حقننوق  الملكيننة مننن خننلمل الأعنننوام مقارنننة

ا مننننن خنننلمل حقننننوق الملكينننة فنننني
 
امويننننل  عننندم الاسننننتقرار  فننني مسنننناهمة المنننلم

ا وقند اصنل أصول المةسسات  مما قد يةد  إلى  زيادة المخاعر المترابة عل ف
 
ا
.إلى العسر المالي مستقبلم

منننع ياننن ر انافنننال النسنننبة عنننن متوسنننط أداء القطننناع:   مســـتوى القطـــاع
 بالرصننننيد المرافنننع لقيمننن

م
ة الأصننننول  انافنننال رصنننيد حقننننوق الملكينننة مقارننننة

ا من خلمل حقوق الملكية ف
 
ي امويل بوجود عدم استقرار  في مساهمة الملم

ا وقند اصنل أصول المةسسات  مما قد يةد  إلى  زيادة المخاعر المترابة عل ف
 
ا
.إلى العسر المالي مستقبلم


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ل يتاننننم مننننن خننننلمل اتبننننتب النسننننبة مننننع الانافننننا:  مســــتوى الســــوق 
 بالرصن

م
يد المرافنع المستمر لرصيد حقنوق الملكينة منن عنام  لآخنر مقارننة

ا منن خنلمل
 
حقنوق لقيمة الأصول   عدم الاستقرار  فني مسناهمة المنلم

المخنناعر الملكيننة فنني امويننل أصننول المةسسننات  ممننا قنند يننةد  إلننى  زيننادة
 
ا
.المترابة عل فا وقد اصل إلى العسر المالي مستقبلم

ع يانن ر انافننال النسننبة عننن متوسننط أداء القطننا:القطــاعمســتوى 
 بالرصننننيد المرافنننن

م
ع لقيمننننة مننننع انافننننال  رصننننيد حقننننوق الملكيننننة مقارنننننة

لملكينة الأصول   عدم الاستقرار  في مساهمة الملما من خلمل حقنوق ا
لمترابننة فنني امويننل أصننول المةسسننات  ممننا قنند يننةد  إلننى  زيننادة المخنناعر ا

 
ا
.عل فا وقد اصل إلى العسر المالي مستقبلم

:بورصة مسقط5.
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مسقط المتوسط الخليجي

الانافالمعالنسبةاتبتبخلملمنيتام:السوق مستوى 
 لآخرعاممنالملكيةحقوق لرصيدالمستمر

م
المرافعبالرصيدمقارنة

امساهمةفيالاستقرار عدمالأصول لقيمة
 
قوق حخلملمنالملم

خاعرالمزيادةإلىيةد قدمماالمةسسات أصول امويلفيالملكية
 الماليالعسرإلىاصلوقدعل فاالمترابة

ا
.مستقبلم

معاع القطأداءمتوسطعنالنسبةانافاليا ر:القطاعمستوى 
 الملكيةحقوق رصيدانافال

م
الأصول يمةلقالمرافعبالرصيدمقارنة

امويليفالملكيةحقوق خلملمنالملمامساهمةفيالاستقرار عدم
وقد فاعلالمترابةالمخاعرزيادةإلىيةد قدمماالمةسسات أصول 
 الماليالعسرإلىاصل

ا
.مستقبلم

:سوق التداول السقودي4.
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

 ن يتانننم منننن خنننلمل ارافننناع النسنننبة خنننلمل الأعنننوام بننن:  مســـتوى الســـوق 
ا فنننني

 
اموينننننل المةسسننننات تعتمنننند علننننى  رصننننيد حقننننوق المسنننناهم ن  والمننننلم

ي قند احتياجادفا أ  ر من اعتمادها على دينون الغ نر  وهنتا مةشنر إيجناب
.لتزاماتيجعلها في مستوا أمان من المخاعر المترابة على الديون والا

ع خنلمل يا ر ارافاع النسبة عن متوسنط أداء القطنا:مستوى القطاع
 بالرصننننيد المنننن

م
ناف  الأعننننوام مننننع ارافنننناع  رصننننيد حقننننوق الملكيننننة مقارنننننة

اهم ن  لقيمنننة الأصنننول  بننن ن المةسسنننات تعتمننند علنننى  رصنننيد حقنننوق المسننن
ا فني اموينل احتياجادفنا أ  نر منن اعتمادهنا علنى دينون ا

 
لغ نر  وهنتا والملم

ة علننننى مةشننننر إيجننننابي قنننند يجعلهننننا فنننني مسننننتوا أمننننان مننننن المخنننناعر المترابنننن
.الديون والالتزامات

يتانننننم منننننن خنننننلمل اتبنننننتب النسنننننبة منننننع الانافنننننال:  مســـــتوى الســـــوق 
 بالرصنني

م
د المرافننع المسننتمر لرصننيد حقننوق الملكيننة مننن عننام  لآخننر مقارنننة

ا مننن خننلمل
 
حقننوق لقيمننة الأصننول   عنندم الاسننتقرار  فنني مسنناهمة المننلم

خننناعر الملكينننة فننني اموينننل أصنننول المةسسنننات  ممنننا قننند ينننةد  إلنننى  زينننادة الم
 
ا
.المترابة عل فا وقد اصل إلى العسر المالي مستقبلم

اع منع يا ر انافال النسبة عن متوسنط أداء القطن:القطاعمستوى 
 بالرصيد المرافع لق

م
يمة الأصنول  انافال  رصيد حقوق الملكية مقارنة

ي امويننل  عندم الاسنتقرار  فنني مسناهمة المننلما منن خننلمل حقنوق الملكيننة فن
 فننا  وقنند أصننول المةسسننات  ممننا قنند يننةد  إلننى  زيننادة المخنناعر المترابننة عل

 
ا
.اصل إلى العسر المالي مستقبلم

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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
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عامنمالأخرا الأسواقفيعاممنظور منانافاضهأنإلاأسواقثلمثةفيالمعدلارافاعمنبالرنم
رالقطاعأداءمتوسطعنلآخر قروضها ىعلالفوائدقيمةتغطيةفيالمةسسات فاءةضعفعنيع  
.التمويليةقروضهافوائدتغطيةفيقدردفاعدمعلى لىودل  

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

يتانننننننم منننننننن خنننننننلمل الانافنننننننال المسنننننننتمر :  مســـــــتوى الســـــــوق 
للمعنننننننندل مننننننننن عننننننننام  لآخننننننننر  اننننننننال ملحننننننننوظ علننننننننى ضننننننننعف  فنننننننناءة 

ب التعنديل المةسسات في تغطية فوائد قروضها التمويلية  لتا  وجن
 منننننننن اسنننننننتمرار هنننننننتا الانافننننننننا

م
ل علنننننننى السياسنننننننات المتبعنننننننة اجنبنننننننا

 
م
.مستقبلم

ياننننننن ر ارافننننننناع المعننننننندل عنننننننن متوسنننننننط أداء : مســـــــتوى القطـــــــاع
قيمنة القطاع من عام  لآخنر علنى  فناءة إدارة المةسسنات فني تغطينة

وام الفوائنند علننى قروضننها  واسنننتقرار المعنندل إلننى حننند مننا خننلمل الأعننن
 بقيمننة الفوائننند دل   لننى علنننى قنن

م
دردفا فننني ومننع ارافننناع أرباحهننا مقارننننة

.تغطية فوائد قروضها التمويلية

لمل يانننننن ر الانافننننننال المسننننننتمر فنننننني المعنننننندل خنننننن: مســــــتوى الســــــوق 
ضننننها الأعننننوام إلننننى ضننننعف  فنننناءة المةسسننننات فنننني تغطيننننة فوائنننند قرو 

وصنول إلنى التمويلية  لتا وجب التعنديل علنى السياسنات المتبعنة لل
.م2018الأداء الايد الت  حدث في العام 

بننننالرنم مننننن ارافنننناع المعنننندل عننننن متوسننننط أداء:مســــتوى القطــــاع
 ر م  إلا أن انافاضه في الأعوام الأخرا يان2018القطاع في العام 

.تمويليةإلى ضعف  فاءة المةسسات في تغطية فوائد قروضها ال

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.



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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

نننننر عننننن ضنننننعف  فننننن:  مســــتوى الســـــوق  اءة الانافننننال فننننني المعنننندل يع  
التعننديل المةسسننات فنني تغطيننة فوائنند قروضننها التمويليننة  لننتا  وجننب
في العام على السياسات المتبعة للمحافظة على الارافاع الت  حدث

.م2021
بننننننالرنم مننننننن ارافنننننناع المعنننننندل عننننننن متوسننننننط أداء :  مســــــتوى القطــــــاع
ر م  إلا أن انافاضننه فنني الأعننوام الأخننرا يانن 2021القطنناع فنني العننام 

.مويليةإلى ضعف  فاءة المةسسات  في تغطية فوائد قروضها الت



2.809 2.312 2.119
4.262
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

المعننندل ياننن ر الانافنننال المسنننتمر والملحنننوظ فننني:  مســـتوى الســـوق 
مننننننن عننننننام  لآخننننننر إلننننننى ضننننننعف  فنننننناءة المةسسننننننات فنننننني تغطيننننننة فوائنننننند

.قروضها التمويلية
اع يا ر انافال المعدل عن متوسط أداء القطن:القطاعمستوى 

مننننننن عننننننام  لآخننننننر إلننننننى ضننننننعف  فنننننناءة المةسسننننننات فنننننني تغطيننننننة فوائنننننند
.قروضها التمويلية

:بورصة مسقط5.

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ريالأعوامخلملالمعدلفيالمستمرالارافاع:السوق مستوى  عنع  
 التعافيفيالمةسساترنبة

م
فوائديةتغطفيجيدأداءإلىوصولا

لىعالمستمروالتطويرالتعديلوجبلتاالتمويلية قروضها
طلوبالمالمستوا إلىالمعدلوصول لمحاولةالمتبعةالسياسات

.القادمةالأعوامخلمل
اعالقطأداءمتوسطإلىالمعدلوصول يا ر:القطاعمستوى 
فوائديةتغطفيالمةسسات فاءةإلىالأخ رةالثلمثةالأعوامخلمل

.التمويليةقروضها

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

لمل يانن ر الانافننال المسننتمر فنني المعنندل خنن: مســتوى الســوق 
ها الأعننننوام إلنننننى ضنننننعف  فننننناءة المةسسننننات فننننني تغطينننننة فوائننننند قروضننننن

وصنول إلنى التمويلية  لتا  وجب التعنديل علنى السياسنات المتبعنة لل
 مننننن إسننننتمرار 2018الأداء الاينننند الننننت  حنننندث فنننني العننننام 

م
م  واجنبننننا

 
م
.هتا الانافال مستقبلم

يانننننن ر ارافنننننناع المعنننننندل عننننننن متوسننننننط أداء :مســــــتوى القطــــــاع
قيمننة القطنناع خننلمل الأعننوام إلننى  فنناءة ادارة المةسسننات فنني تغطيننة

م إلنننننننى 2019الفوائننننننند علنننننننى قروضنننننننها  واسنننننننتقرار المعننننننندل منننننننن عنننننننام 
 بقيمنننة الفوائننند  دل   لنننى2020

م
علنننى م ومنننع ارافننناع أرباحهنننا مقارننننة

. فاءدفا في تغطية فوائد قروضها التمويلية

م إلنى  2021يا ر الارافاع النسبت للمعدل في العام:  مستوى السوق 
  إلا أن رنبة المةسسات في  التعافي  والوصول إلنى أداء جيند مسنتق

م
بلم
غطيننننة انافاضننننه فنننني الأعننننوام الأخننننرا ينننندل علننننى ضننننعف  فاءدفننننا فنننني ت
سننننتمر فوائنننند قروضننننها التمويليننننة  لننننتا  وجننننب التعننننديل  والتطننننوير الم

وا المطلنوب على السياسات المتبعة لمحاولة  وصنول المعندل إلنى المسنت
.خلمل الأعوام القادمة

طنناع يانن ر انافننال المعنندل عننن متوسننط أداء الق:القطــاعمسـتوى 
روضنها خلمل الأعوام إلى ضعف  فناءة المةسسنات فني تغطينة فوائند ق

.التمويلية

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.




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(1الجدول )  2021

106

يالمتوسط الخليجالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

1.5260.7721.3770.8770.5680.9291.2281.039نسبة التداول 

1.5070.7621.3330.8570.5300.9101.1501.007نسبة التداول السريعة

0.8660.3410.6960.1300.0970.2840.3140.390نسبة النقدية

355502-12519377-49453210489-13722صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

69195439039843079معدل دوران المخزون

5.6521.8748.4955.6889.5704.37214.8467.214متوسط فترة التحصيل

3.4365.9903.4413.2813.9886.3294.2554.389معدل دوران المدينون 

0.4651.0010.6430.5400.5000.4946.1871.404معدل دوران الأصول الثابتة

0.3181.8310.4500.3890.4190.3660.6290.629معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.6630.5250.6910.5800.6570.6430.4450.601هامش الربح

0.0740.1250.0930.0400.0660.0780.062-0.105نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.015-0.3230.0540.0420.0180.0240.044-0.033العائد على الاستثمار

0.117-1.2270.0970.0840.0370.0370.084-0.067العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.2820.0760.0271.2970.0540.0460.0320.259نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.7190.2500.0191.2590.1670.3360.0250.396نصيب السهم من الأرباح الموزعة

16.9941.0300.6140.6242.36821.5230.6426.256نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.5390.5070.4420.5770.5420.4910.5180.517نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2421.0300.8021.4881.2751.2051.1541.171ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.4610.4930.5580.4230.4580.5090.4820.483صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

4.3679.1235.7517.4282.2144.9884.0715.420معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

.198257299197214239724156116263948790400متوسط اجمالي الأصول 

12453742859141165316124110455937062717متوسط اجمالي الأصول الثابتة

1946371622933207183124316310363متوسط رصيد المدينون 

102922021568157466512متوسط رصيد المخزون



(2الجدول )  2020

107

يالمتوسط الخليجالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

0.9500.9341.2710.7850.6310.6671.2480.927نسبة التداول 

0.9270.9211.2280.7660.5970.6511.1750.895نسبة التداول السريعة

0.5470.4510.5940.1600.1930.3750.3770.385نسبة النقدية

461-24-3314-79-1210263430-2057-صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

63128377945672764معدل دوران المخزون

6.4272.86110.6106.9058.4415.51715.2087.995متوسط فترة التحصيل

3.1576.1633.2723.9124.4565.1924.1184.324معدل دوران المدينون 

0.4450.9980.6470.5150.5520.4004.6461.172معدل دوران الأصول الثابتة

0.3211.2370.4490.3790.4620.3220.6150.541معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.6440.5600.6780.6150.6760.6460.4610.611هامش الربح

0.0850.0610.1170.1020.0540.0620.0630.078نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0270.0370.0510.0430.0280.0200.0350.035العائد على الاستثمار

0.0540.0750.0910.0930.0530.0410.0720.068العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3520.1580.0241.2580.0610.1980.0220.296نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.3650.3400.0211.6150.1380.2270.0280.391نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.2511.0680.7280.7351.9071.1302.5391.337نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.5900.3220.4420.5930.5430.5110.5190.503نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.5800.5390.8021.5841.2611.3161.1451.175نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4250.6780.5580.4070.4570.4890.4810.499نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأصول 

2.11910.0074.2306.7863.4661.74013.6866.005معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

20301130077210233666148017257549691645متوسط اجمالي الأصول 

13572940789138164589125212738538067180متوسط اجمالي الأصول الثابتة

2105566052928134170152796010190متوسط رصيد المدينون 

113531822086149246641متوسط رصيد المخزون
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المتوسط الخليجيالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

1.0640.9481.0750.9010.5120.7931.1620.922نسبة التداول 

1.0420.9301.0150.8630.6550.7661.0870.908نسبة التداول السريعة

0.6300.5220.4110.2040.2880.4240.2890.396نسبة النقدية

271164-975-246-47835-1180-2743صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

53104387850542758معدل دوران المخزون

7.3263.49612.0396.9687.7296.80915.9958.623متوسط فترة التحصيل

3.1536.4433.0874.1554.6255.1454.0304.377معدل دوران المدينون 

0.4491.2390.7520.5230.6510.4203.4831.074معدل دوران الأصول الثابتة

0.3221.0230.5050.3780.5180.3290.6430.531معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.6690.5920.6650.6290.7140.6260.4890.626هامش الربح

0.0810.0720.1060.0850.0750.0630.0840.081نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0280.0560.0520.0370.0450.0210.0510.042العائد على الاستثمار

0.0660.1050.0870.0970.0800.0460.1000.083العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3890.1920.0230.9040.0780.2860.0390.273نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.3550.3500.0192.4210.1310.2370.0280.506نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.6730.9170.7021.1351.4391.1090.5240.928نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.5800.3410.4370.6560.5750.5160.5420.521نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.4750.5950.7892.8311.2991.2971.2631.364نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4200.6590.5630.3440.4910.4840.4580.488ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

2.31213.8493.9805.0656.6751.50512.8026.598معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

19842730668199224739143317004447289426متوسط اجمالي الأصول 

13127737307131155083120912249336163980متوسط اجمالي الأصول الثابتة

2185771752826575168156795810220متوسط رصيد المدينون 

1260443219681411596693متوسط رصيد المخزون
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المتوسط الخليجيالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

1.0641.0681.5180.8850.7310.7211.1581.021نسبة التداول 

1.0321.0491.4360.8640.7000.6981.0850.981نسبة التداول السريعة

0.5970.6700.4980.1860.2900.4490.2870.425نسبة النقدية

451667-980-120-75216842610355صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

55117378065452561معدل دوران المخزون

7.4793.11113.5115.2046.9738.06617.4918.834متوسط فترة التحصيل

2.9796.1493.8453.3594.5713.7074.0304.091معدل دوران المدينون 

0.5141.3940.8070.5070.6650.4953.5701.136معدل دوران الأصول الثابتة

0.3571.1820.5560.3550.5200.3420.6870.571معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.6540.5790.6370.6210.7130.6160.4830.615هامش الربح

0.0980.0600.1010.0800.0890.0540.0950.082نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0400.0420.0530.0360.0570.0180.0650.045العائد على الاستثمار

0.0850.0890.0860.0790.0940.0410.1140.084العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3790.1910.0220.7890.0750.2580.0400.251نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.5370.3500.0181.6110.1450.2710.0390.424نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.7890.9050.6950.7471.7560.5590.7271.025نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.5740.3280.3530.6260.5090.4810.5140.484نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.4160.5730.5792.6611.2001.2201.1781.261نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4260.6720.6470.3740.4910.5190.4860.516ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

2.53218.73253.7119.25319.7712.203124.76532.995معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

263750316091922182281314318056403119079متوسط اجمالي الأصول 

17225535345129147877103822005230182428متوسط اجمالي الأصول الثابتة

3069180112027962155293865413754متوسط رصيد المدينون 

1607420211291224076798متوسط رصيد المخزون
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