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المقدمة

لتحليليررة يسررر المر ررز ائحصررالي ا خلييرري أن يصرردر عرردده الاول مررن هررته السلسررلة مررن التقررار ر ا
رردة فرري أسرر. ائسرربوعية واق الأوراق الماليررة والتررت دفرردى إلررى لأيرراس الأدال المررالي لاافررة المةسسررات المقي 

ن منظررررور فرررري دول مالررررن التعرررراون مررررن ارررررل  حليررررل  اافررررة التقررررار ر والبيانررررات الماليررررة المتاحررررة مرررر
ررررر عررررن النسررررب الماليررررة  و رررروف ر ا  ررررر لأرررردر  ممكررررن مررررن البيانررررات والنسررررب الماليررررة  ات المرررردلول ا ع   

ُ
لم

ولتعز رز دورهرا فري حقيقة المولأف المرالي لهرته المةسسرات والقطاعرات الالأتصرادية الترت  نتهرت إل فرا 
. حقيق استقرار مستدام على الأتصاديات الدول الأعضال

 لماموعرررررة واحررررردة مرررررن ماموعرررررات النسرررررب الماليرررررة ال
م
رئيسرررررية و تضرررررمن التقر رررررر ائسررررربوةي  حلرررررير

نرررررررة لهرررررررا عرررررررن أدال نارررررررا  لأطرررررررا  الأتصررررررراد   واحرررررررد لاافرررررررة أسرررررررواق المرررررررال والنسرررررررب الفرعيرررررررة الماو 
:ماموعات رئيسية نستعرضها على التوالي( 5)ا خلياية  وتاتمل النسب المالية على عدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب الناا -3

نسب الاستثمار-4

نسب المديونية -5

:و نقسم مراحل التحليل إلى ثرث مستو ات على النحو التالي

.ولة حليل داالي لأدال السوق ارل الفترة الزمنية المحددة داال ال د.: مستوى السوق -

 :  مستوى القطاع -
م
 بمتوسرط  حليرل أدال السروق اررل الفتررة الزمنيرة المحرددة لارل دولرة مقارنرة

أدال القطا  ا خلييي

تكتررررررل  حليررررررل أدال القطررررررا  ل سررررررواق الماليررررررة ا خليايررررررة السرررررربعة  : :التحليــــــم القــــــا  للقطــــــاع-
.الأتصاد  واحد

3

طاعررررات و مكررررن ائعررررر  علررررى المعلومررررات الوصررررفية والتفصرررريلية لدراسررررة أدال الق
:في أسواق المال ا خلياية من ارل الروابط الالأتصادية 

:المقلومـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــيلية  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة التفصـــــــــ :الدراســــــــــــــــــــــــ
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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طررا   مررن بررالر م مررن ار فررا  النسرربة ارررل الأعرروام فرري سررولأ ن إلا أن انأفاضررها عررن متوسررط أدال الق
رررردة فرررري القطررررا  علررررى سرررر ررررر عررررن ضررررعف لأرررردرة المةسسررررات المقي  داد منظررررور عررررام فرررري امسررررة أسررررواق يع  

د الالتزامررات التزامادفررا لأصرر رة الأجررل مررن ارررل لأيمررة أصررولها المتداولررة والتررت لا يغطرري  رصرريدها  رصرري
.المتداولة  وبالتالي حام أصولها المتداولة يضعها في وضع   ر مستقر

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي



 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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المالأسواقفيالمقيدةالماليةوالخدماتالاستثمارلشركاتالتداول نسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلا 2021بررالر م مررن ار فررا  النسرربة فرري العررام : مســتوى الســوق 
سرات علرى عدم لأدرة المةسيا ر إلى أن  تبتبفا في الأعوام الأارى 

ا سررررررداد التزامادفررررررا لأصرررررر رة الأجررررررل  ممررررررا يع ررررررت برررررر ن حاررررررم أصرررررروله
.المتداولة في  وضع   ر مستقر

دال بررررالر م مررررن وصررررول النسرررربة إلررررى متوسررررط أ:مســــتوى القطــــاع
م إلا أن انأفاضرررررها فررررري الأعررررروام الأاررررررى 2021القطرررررا  فررررري العرررررام 

 رة ياررررر ر إلرررررى عررررردم لأررررردرة المةسسرررررات علرررررى سرررررداد التزامادفرررررا لأصررررر
ر الأجررررررل  ممررررررا يع ررررررت برررررر ن حاررررررم أصررررررولها المتداولررررررة فرررررري  وضررررررع   رررررر

.مستقر



سلبت   اياابي

ياررررررر ر  تبرررررررتب النسررررررربة مرررررررن عرررررررام   ارررررررر مرررررررع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مع رصيد الال

م
تزامات إلى انأفاض  رصيد الأصول المتداولة مقارنة

 رة عرررردم لأرررردرة المةسسررررات فرررري القطررررا  علررررى سررررداد التزامادفررررا لأصرررر
.الأجل

ل يارررررر ر انأفررررراض النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدا:مســـــتوى القطــــــاع
صرر رة القطررا  إلررى ضررعف لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا لأ

الأجررررل مرررررن اررررررل لأيمرررررة أصرررررولها المتداولرررررة  ودل   لررررر  علرررررى عررررردم
فاجئرة  مقدردفا على مواجهة أاطار سداد الالتزامات المتداولرة الم
حصررول الأمررر الررت  لأررد يررةد  بفررا إلررى تسررييل أيررة أصررول ثابتررة أو ا 

.على لأروض جديدة

ياررررررر ر  تبرررررررتب النسررررررربة اررررررررل الأعررررررروام مرررررررع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مررع  رصرريد الا

م
لتزامررات انأفرراض  رصرريد الأصررول المتداولررة  مقارنررة

ا لأصرر رة إلرى عردم لأردرة المةسسرات فري القطرا  علرى سرداد التزامادفر
.الأجل

دال بررررالر م مررررن وصررررول النسرررربة إلررررى مسررررتو  أ:مســــتوى القطــــاع
م إلا أن انأفاضرررررها فررررري الأعررررروام الأاررررررى 2020القطرررررا  فررررري العرررررام 

صرررر رة ياررر ر إلررررى ضررررعف لأرررردرة المةسسرررات علررررى سررررداد التزامادفررررا لأ
الأجررررل مررررن ارررررل لأيمررررة أصررررولها المتداولررررة  ودل   لرررر  علررررى عرررردم
مقرررررررررردردفا علررررررررررى مواجهررررررررررة أاطررررررررررار سررررررررررداد الالتزامررررررررررات المتداولررررررررررة 

ابترة أو المفاجئة  الأمرر الرت  لأرد يرةد  بفرا إلرى تسرييل أيرة أصرول ث
.ا حصول على لأروض جديدة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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اض يارر ر  تبررتب النسرربة ارررل الأعرروام مررع  انأفرر:مســتوى الســوق 
 مررع  رصرريد الالتزامررات إلررى عرر

م
دم لأرردرة رصريد الأصررول المتداولررة  مقارنررة

.المةسسات في القطا  على سداد التزامادفا لأص رة الأجل

بررررررالر م مررررررن  وصررررررول النسرررررربة إلررررررى متوسررررررط أدال :مســــــتوى القطــــــاع
إلى م إلا أن انأفاضها في الأعوام الأارى يا ر2019القطا  في العام 

ع ررت عرردم لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا لأصرر رة الأجررل  ممررا ي
.ب ن حام أصولها المتداولة في وضع   ر مستقر

:سوق التداول السقودي4.

فراض  يا ر  تبتب النسبة اررل الأعروام مرع  انأ: مستوى السوق 
 مع  رصيد الالتزامات إلى

م
عدم لأدرة رصيد الأصول المتداولة  مقارنة

.المةسسات في القطا  على سداد التزامادفا لأص رة الأجل

ال بررررالر م مررررن  وصررررول النسرررربة إلررررى متوسررررط أد:مســــتوى القطــــاع
ر م إلا أن انأفاضررها فرري الأعرروام الأارررى يارر 2018القطرا  فرري العررام 

  ممررا إلررى عرردم لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا لأصرر رة الأجررل
.يع ت ب ن حام أصولها المتداولة في وضع   ر مستقر

:بور ة مسقط5.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اياابي
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رثرة الأا ررة يا ر ار فا  النسبة فري السرنوات الث: مستوى السوق 
 مررع  رصرريد الا

م
لتزامررات مرع  ار فررا   رصرريد الأصررول المتداولررة  مقارنررة

. رة الأجلإلى لأدرة المةسسات في القطا  على سداد التزامادفا لأص

وسررررط يارررر ر الار فررررا  المسحرررروم للنسرررربة عررررن مت:مســــتوى القطــــاع
 رة أدال القطرررررا  إلرررررى لأررررردرة المةسسرررررات علرررررى سرررررداد التزامادفرررررا لأصررررر

.الأجل من ارل لأيمة أصولها المتداولة

م 2018برررالر م مرررن انأفررراض النسررربة فررري العرررام : مســـتوى الســـوق 
ول إلا أن ار فاعهررررررا فرررررري الأعرررررروام التاليررررررة مررررررع  ار فررررررا   رصرررررريد الأصرررررر

 مررع  رصرريد الالتزامررات يارر ر إلررى لأرردرة الم
م
ةسسررات المتداولررة  مقارنررة

.في القطا  على سداد التزامادفا لأص رة الأجل

م 2018بررالر م مررن انأفرراض النسرربة فرري العررام :مســتوى القطــاع
يارر ر عررن متوسررط أدال القطررا  إلا أن ار فاعهررا فرري الأعرروام التاليررة
ارررل إلررى لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا لأصرر رة الأجررل مررن

.لأيمة أصولها المتداولة

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اياابي
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ررر عررن ضرر عف انأفرراض النسرربة عررن متوسررط أدال القطررا  مررن منظررور عررام فرري امسررة أسررواق يع  
ررردة فررري القطرررا  علرررى سرررداد التزامادفرررا لأصررر رة الأجرررل مرررن اررررل لأي مرررة أصرررولها لأرردرة المةسسرررات المقي 
  والترررت لا يغطرررر

م
ي  رصرررريدها المتداولرررة  عررررد اسرررتبعاد لأيمررررة المخررررزون  والمصرررروفات المدفوعررررة مقرررردما

.تقررصيد الالتزامات المتداولة وبالتالي يضع حام أصولها المتداولة  في وضع   ر مس

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يارررررررر ر  تبررررررررتب النسرررررررربة مررررررررن عررررررررام   اررررررررر مررررررررع  : مســــــــتوى الســــــــوق 
ت انأفرررررررراض رصرررررررريد الأصررررررررول المتداولررررررررة مقابررررررررل  رصرررررررريد الالتزامررررررررا

المتداولررررررة إلررررررى عرررررردم لأرررررردرة المةسسررررررات مررررررن التعررررررافي ارررررررل المرررررردى
.القص ر

ال بررررالر م مررررن ار فررررا  النسرررربة عررررن متوسررررط أد:مســــتوى القطــــاع
 ر م إلا أن انأفاضها في الأعوام الأاررى يار2021القطا  في العام 

جرل مرن إلى ضعف لأدرة المةسسات علرى سرداد التزامادفرا لأصر رة الأ 
.ارل لأيمة أصولها المتداولة  عد استبعاد لأيمة المخزون



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اياابي

ض يا ر  تبتب النسبة من عام   ار مرع  انأفرا:مستوى السوق 
لة إلرى عردم رصيد الأصول المتداولة مقابل  رصيد الالتزامات المتداو 

.لأدرة المةسسات من التعافي ارل المدى القص ر

ا  يا ر انأفاض النسبة عن متوسط أدال القط:مستوى القطاع
اررررررل الأعررررروام إلرررررى ضرررررعف لأررررردرة المةسسرررررات داارررررل القطرررررا  علرررررى 

اولة  عرد سداد التزامادفا لأص رة الأجل من ارل لأيمة أصولها المتد
.استبعاد لأيمة المخزون

ياررررررر ر  تبرررررررتب النسررررررربة مرررررررن عرررررررام   ارررررررر مرررررررع  : مســـــــتوى الســـــــوق 
ات انأفرررررراض  رصرررررريد الأصررررررول المتداولررررررة مقابررررررل  رصرررررريد الالتزامرررررر

ى المتداولررررررة إلررررررى عرررررردم لأرررررردرة المةسسررررررات مررررررن التعررررررافي ارررررررل المررررررد
.القص ر

ياررررررر ر انأفرررررراض النسررررررربة عررررررن متوسرررررررط أدال:مســــــتوى القطــــــاع
ا  القطا  اررل الأعروام إلرى ضرعف لأردرة المةسسرات داارل القطر

علررررررى سررررررداد التزامادفررررررا لأصرررررر رة الأجررررررل مررررررن ارررررررل لأيمررررررة أصررررررولها
.المتداولة  عد استبعاد لأيمة المخزون

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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اض يارر ر  تبررتب النسرربة مررن عررام   اررر مررع  انأفرر: مسـتوى الســوق 
ة إلررى عرردم رصرريد الأصررول المتداولررة مقابررل  رصرريد الالتزامررات المتداولرر

.لأدرة المةسسات من التعافي ارل المدى القص ر

بررررررالر م مررررررن ار فررررررا  النسرررررربة عررررررن متوسرررررررط أدال :مســــــتوى القطــــــاع
إلى م إلا أن انأفاضها في الأعوام الأارى يا ر2019القطا  في العام 

اررل ضعف لأدرة المةسسات على سداد التزامادفا لأصر رة الأجرل مرن
.لأيمة أصولها المتداولة  عد استبعاد لأيمة المخزون

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

فراض  يا ر  تبتب النسبة من عام   ارر مرع  انأ: مستوى السوق 
لرة إلرى عردم رصيد الأصول المتداولة مقابل  رصيد الالتزامات المتداو 

. لأدرة المةسسات من التعافي ارل المدى القص ر

لأدامتوسطعنالنسبةار فا منبالر م:القطاعمستوى 
ريا الأارى الأعوامفيانأفاضهاأنإلام2018العامفيالقطا 

منجلالأ لأص رةالتزامادفاسدادعلىالمةسساتلأدرةضعفإلى
.المخزونلأيمةاستبعاد عدالمتداولةأصولهالأيمةارل

:بور ة مسقط5.

سلبت   اياابي
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ر فرا  يار ر ار فرا  النسربة اررل الأعروام مرع  ا: مستوى السوق 
اولرررة إلرررى رصررريد الأصرررول المتداولرررة مقابرررل  رصررريد الالتزامرررات المتد

ل لأرررردرة المةسسررررات مررررن سررررداد التزامادفررررا لأصرررر رة الأجررررل مررررن اررررر
.لأيمة أصولها المتداولة  عد استبعاد لأيمة المخزون

توسرررط ياررر ر الار فررا  المسحرروم للنسررربة عررن م:مســتوى القطــاع
سرررات أدال القطرررا  اررررل الأعررروام الثرثرررة الأا ررررة إلرررى لأررردرة المةس

مررررررن سررررررداد التزامادفررررررا لأصرررررر رة الأجررررررل مررررررن ارررررررل لأيمررررررة أصررررررولها 
..المتداولة  عد استبعاد لأيمة المخزون

ر فررا  يارر ر ار فررا  النسرربة ارررل الأعرروام مررع  ا: مســتوى الســوق 
اولرررة إلرررى رصررريد الأصرررول المتداولرررة مقابرررل  رصررريد الالتزامرررات المتد

ل لأرررردرة المةسسررررات مررررن سررررداد التزامادفررررا لأصرررر رة الأجررررل مررررن اررررر
.لأيمة أصولها المتداولة  عد استبعاد لأيمة المخزون

لقطرا  يا ر ار فا  النسبة عن متوسرط أدال ا:مستوى القطاع
داد اررررل السرررنوات الثرثرررة الأا ررررة إلرررى لأررردرة المةسسرررات مرررن سررر

ة  عررررد التزامادفرررا لأصرررر رة الأجررررل مرررن ارررررل لأيمررررة أصرررولها المتداولرررر
.استبعاد لأيمة المخزون

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اياابي
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عنريع   عاممنظور منالقطا أدالمتوسطعنأسواقامسةفيالنقديةنسبةانأفاض
دةالمةسساتلأدرةعدم لأيمةلارمنالأجللأص رةالتزامادفاسدادعلىالقطا فيالمقي 

ار فا منلر مباالمتداولة الالتزاماترصيدرصيدهايغطيلاوالتتالمتداولةالنقديةأصولها
.قرمست  روضعفييضعهاالمتداولةالنقديةأصولهاحامأنإلاسولأ نفيلأدردفا

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

فراض  يار ر  تبرتب النسربة مرن عرام   ارر مرع  انأ: مستوى السوق 
ة إلررى عرردم رصرريد النقديررة المسررتمر مقابررل  رصرريد الالتزامررات المتداولرر

ة لأرررررردرة المةسسرررررررات فررررررري الاعتمرررررراد علرررررررى  رصررررررريد النقديررررررة فررررررري مواجهررررررر
.التزامادفا لأص رة الأجل

برررررالر م مررررررن ار فرررررا  النسررررربة عرررررن متوسررررررط أدال:مســـــتوى القطـــــاع
ر م إلا أن انأفاضررها فرري الأعرروام الأارررى يارر 2021القطررا   رري العررام 

جررل مررن إلررى ضررعف لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا لأصرر رة الأ 
د علررى ارررل أصررولها النقديررة  ممررا يرردل علررى عرردم لأرردردفا فرري الاعتمررا

.رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م   ارر يا ر التتبتب البسيط في النسربة مرن عرا:مستوى السوق 
زامررررات مرررع  انأفررراض  رصرررريد النقديرررة المسرررتمر  مقابررررل  رصررريد الالت

د النقديرة المتداولة إلى عدم لأدرة المةسسات في الاعتمراد علرى  رصري
.في مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل

 ر انأفاض النسبة عن متوسط أدال القطا  يا:مستوى القطاع
ن إلرررى عررردم لأررردرة المةسسرررات مررررن سرررداد التزامادفرررا لأصررر رة الأجرررل مرررر

اد علرى ارل أصولها النقدية   مما يدل علرى عردم لأردردفا فري الاعتمر
.رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل

م إلا 2020برررالر م مرررن ار فرررا  النسررربة فررري العرررام : مســتوى الســـوق 
سرات فري أن انأفاضها في الأعوام الأارى يار ر إلرى عردم لأردرة المةس

.ة الأجلالاعتماد على  رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا لأص ر 

ال برررررالر م مرررررن ار فررررا  النسررررربة عرررررن متوسرررررط أد:مســــتوى القطـــــاع
 ر م إلا أن انأفاضرها فري الأعروام الأاررى يار2020القطا  في العرام 

مرررن إلرررى عررردم لأررردرة المةسسرررات مرررن سرررداد التزامادفرررا لأصررر رة الأجرررل
اد علرى  ارل أصولها النقدية   مما يدل على عردم لأردردفا فري الاعتمر

.رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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يارررررر ر  تبررررررتب النسررررررربة مررررررن عررررررام   اررررررر مرررررررع  : مســــــتوى الســــــوق 
امررررررات انأفرررررراض  رصرررررريد النقديررررررة المسررررررتمر  مقابررررررل  رصرررررريد الالتز 

يد المتداولررررررة إلررررررى عرررررردم لأرررررردرة المةسسررررررات فرررررري الاعتمرررررراد علررررررى  رصرررررر
.النقدية في مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل

  انأفرررراض النسرررربة عررررن متوسررررط أدال القطررررا:مســــتوى القطــــاع
رة الأجرل يا ر إلى عدم لأدرة المةسسات من سرداد التزامادفرا لأصر 

مررررررن ارررررررل أصررررررولها النقديررررررة   ممررررررا يرررررردل علررررررى عرررررردم لأرررررردردفا فرررررري 
.رة الأجلالاعتماد على رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا لأص 

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ع يا ر انأفراض النسربة اررل الأعروام مر:  مستوى السوق 
امررررررات انأفرررررراض  رصرررررريد النقديررررررة المسررررررتمر مقابررررررل  رصرررررريد الالتز 
لأصرر رة المتداولررة إلررى عرردم لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا

.الأجل من ارل أصولها النقدية

الأدمتوسطعنالنسبةار فا يا ر:القطاعمستوى 
الأجلةلأص ر التزامادفاسدادعلىالمةسساتلأدرةإلىالقطا 

علىمادالاعتفيلأدردفاعلىيدلمماالنقدية أصولهاارلمن
.الأجللأص رةالتزامادفامواجهةفيالنقديةرصيد

:بور ة مسقط5.

سلبت   اياابي
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عرردم يارر ر  تبررتب النسرربة ارررل الأعرروام إلررى: مســتوى الســوق 
اجهررررة لأرررردرة المةسسررررات فرررري الاعتمرررراد علررررى  رصرررريد النقديررررة فرررري مو 

.التزامادفا لأص رة الأجل

أدال برررالر م مرررن ار فرررا  النسررربة عرررن متوسرررط:مســـتوى القطـــاع
م إلا أن انأفاضررها المسحرروم 2020م 2019القطررا  ارررل عررامي 

داد فررري الأعررروام الأاررررى ياررر ر إلرررى عررردم لأررردرة المةسسرررات علرررى سررر
دل علرى التزامادفا لأص رة الأجل من ارل أصولها النقدية   مما ي
لتزامادفرا عدم لأدردفا في الاعتماد علرى رصريد النقديرة فري مواجهرة ا

.لأص رة الأجل

ياررر ر  تبررررتب النسرررربة اررررل الأعرررروام إلررررى: مســـتوى الســــوق 
ي عرررررردم لأرررررردرة المةسسررررررات فرررررري الاعتمرررررراد علررررررى  رصرررررريد النقديررررررة فرررررر

.مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل

ياررر ر ار فرررا  النسررربة عرررن متوسرررط أدال:مســـتوى القطـــاع
ة الأجررل القطررا  إلررى لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا لأصرر ر 
ماد على  من ارل أصولها النقدية   مما يدل على لأدردفا في الاعت

.رصيد النقدية في مواجهة التزامادفا لأص رة الأجل

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ
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ريععاممنظور منالقطا مستوى علىأسواقامسةفيالعاملالمالرأسصافيانأفاض عن  
دةالمةسساتلأدرةعدم  القص رالأجلفيالتزامادفاسدادمنالقطا فيالمقي 

م
لأيمةلتزايدنظرا

منبالر مداولة المتالالتزاماترصيدرصيدهايغطيلاوالتتالمتداولةأصولهالأيمةعنالتزامادفا
.قرمست  روضعفييضعهاالمتداولةالتزامادفاحامأنإلاسولأ نفيلأدردفاار فا 

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

عرررام  صرررافي  رأس المرررال العامرررل مرررنيشـــير ارتفـــاع :مســـتوى الســـوق 

جررررررل  اررررررر يارررررر ر إلررررررى لأرررررردرة المةسسررررررات  علررررررى سررررررداد التزامادفررررررا فرررررري الأ 

 لتزايرررررد لأيمرررررة أصرررررولها المتداولرررررة عرررررن لأيمرررررة ال
م
تزامادفرررررا القصررررر ر  نظررررررا

. المتداولة

وسرط ار فرا  صرافي  رأس المرال العامرل عرن مت:مسـتوى القطـاع
ي الأجررل أدال القطررا  إلررى لأرردرة المةسسررات علررى سررداد التزامادفررا فرر

 لتزايد لأيمة أصرولها المتداولرة عرن لأيمر
م
ة التزامادفرا القص ر  نظرا

.المتداولة



:يجيتحليم تغير  افي  رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

 تبرررررتب صرررررافي  رأس المرررررال العامرررررل مرررررن عرررررام: مســـــتوى الســـــوق 
فرررا فررري  ارررر ياررر ر إلرررى عررردم لأررردرة المةسسرررات  علرررى سرررداد التزاماد

 لتزايرررد لأيمرررة التزامادفرررا عرررن لأيمرررة
م
أصرررولها الأجرررل القصررر ر  نظررررا

ن المتداولرررة  الأمرررر الرررت  لأرررد يرررةد  إلرررى عررردم لأررردرة المةسسرررات مررر
.التعافي ارل المدى القص ر

ل بررالر م مررن ار فررا  صررافي  رأس المررال العامرر:مســتوى القطــاع
م  إلا أن انأفاضر  فري 2018فري عرام عرن متوسرط أدال القطرا 

الأعررررروام الأاررررررى ياررررر ر إلرررررى عررررردم لأررررردرة المةسسرررررات علرررررى سرررررداد 
 لتزايرررررد لأيمرررررة الت

م
زامادفرررررا عرررررن التزامادفرررررا فررررري الأجرررررل القصررررر ر  نظررررررا

صررررررافي لأيمررررررة أصررررررولها المتداولررررررة  وبالتررررررالي يت رررررر   راجررررررع لأيمررررررة
.الرأس العامل بصورة مستمرة

اسرررررتقرار صررررررافي  رأس المرررررال العامرررررل ارررررررل: مســـــتوى الســـــوق 
ا في الأجرل الأعوام يا ر إلى لأدرة المةسسات على سداد التزامادف

 لتزايررررررررد لأيمررررررررة أصررررررررولها عررررررررن لأيمررررررررة التزاماد
م
فررررررررا القصرررررررر ر  نظرررررررررا

.المتداولة

برررررررالر م مرررررررن انأفررررررراض صرررررررافي  راس المرررررررال :مســـــــتوى القطـــــــاع
م إلا أن 2021العامرررررررل عرررررررن متوسرررررررط أدال القطرررررررا   فررررررري العرررررررام 

ن سرداد ار فاع  في الأعوام الأارى يا ر إلى لأردرة المةسسرات مر
 لتزايد لأيمرة أصر

م
ولها عرن لأيمرة التزامادفا في الأجل القص ر  نظرا

التزامادفا المتداولة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





سلبت   اياابي

22

192.664
1,873.818

3,351.613

21,726.42
8

0.000

5,000.000

10,000.000

15,000.000

20,000.000

25,000.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالقاممالمالرأس افيمتوسط

الماليةللأوراقظبيأبوسوق فيالماليةوالخدمات

أبو ظبي المتوسط الخليجي

318.752
34.591

470.395
263.420

0.000

1,000.000

2,000.000

3,000.000

4,000.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالقاممالمالرأس افيمتوسط

الماليدبيسوق فيالماليةوالخدمات

دبي المتوسط الخليجي

1,534 1,389 1,319 1,416

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

2018 2019 2020 2021

لشركاتالقاممالمالرأس افيمتوسط

البحرينبور ةفيالماليةوالخدماتالاستثمار

البحرين المتوسط الخليجي



انأفرررررراض صررررررافي  رأس المررررررال العامررررررل اررررررررل : مســــــتوى الســــــوق 
معظرررررررم الأعررررررروام ياررررررر ر إلرررررررى عررررررردم لأررررررردرة المةسسرررررررات مرررررررن سرررررررداد 

 لتزايرد لأيمرة التز 
م
امادفرا عرن لأيمرة التزامادفا في الأجل القصر ر  نظررا

سرات أصولها المتداولة  الأمر الت  لأد يةد  إلى عردم لأردرة المةس
.من التعافي ارل المدى القص ر

بررالر م مررن ار فررا  صررافي   رأس المررال العامررل: مســتوى القطــاع
م إلا أن انأفاض   في 2019عن متوسط أدال القطا  ارل عام 

الأعرررررروام الأارررررررى يارررررر ر إلررررررى عرررررردم لأرررررردرة المةسسررررررات علررررررى سررررررداد 
 لتزايرد لأيمرة التز 

م
امادفرا عرن لأيمرة التزامادفا في الأجل القصر ر  نظررا

ة صررررافي أصررررولها المتداولررررة  وبالتررررالي يت رررر  مررررن  لرررر   راجررررع لأيمرررر
.الرأس العامل بصورة متزايدة

:سوق التداول السقودي4.

:الخليجيتحليم تغير  افي  رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال

انأفرررررراض صررررررافي  رأس المررررررال العامررررررل ارررررررل : مســــــتوى الســــــوق 
فررا فرري الأعرروام يارر ر إلررى عرردم لأرردرة المةسسررات مررن سررداد التزاماد

 لتزايرررد لأيمرررة التزامادفرررا عرررن لأيمرررة
م
أصررررولها الأجرررل القصررر ر  نظررررا

ن المتداولرررة  الأمرررر الرررت  لأرررد يرررةد  إلرررى عررردم لأررردرة المةسسرررات مررر
.التعافي ارل المدى القص ر

عنالعاملالمالرأسصافيانأفاضيا ر:القطاعمستوى 
سدادمنالمةسساتلأدرةعدمإلىالقطا أدالمتوسط
 القص ر الأجلفيالتزامادفا

م
لأيمةعنامادفاالتز لأيمةلتزايدنظرا

لأيمةع راج ل ارلمنيت  وبالتاليالمتداولة أصولها
.متزايدةبصورةالعاملالرأسصافي

:بور ة مسقط5.

سلبت   اياابي
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اررل يا ر انأفاض صافي  رأس المال العامل: مستوى السوق 
الأعرررروام  إلررررى عرررردم لأرررردرة  المةسسررررات  مررررن  التعررررافي ارررررل المرررردى

.القص ر

ل عرررن ياررر ر انأفرراض صررافي  رأس المرررال العامرر:مســتوى القطــاع
متوسررررررط أدال القطررررررا  إلررررررى عرررررردم  لأرررررردرة المةسسررررررات مررررررن سررررررداد 

 لتزايرد لأيمرة التز 
م
امادفرا عرن لأيمرة التزامادفا في الأجل القص ر  نظرا

لرررررأس أصرررولها المتداولررررة  و ت رررر  مررررن  لرررر   راجررررع لأيمررررة صررررافي ا
.العامل بصورة متزايدة

ياررررررر ر اسرررررررتقرار صرررررررافي  رأس المرررررررال لأرررررررد:  مســـــــتوى الســـــــوق 
داد العامرل إلرى حرد مرا اررل الأعروام إلرى لأردرة المةسسرات علرى سرر
  لاسرررررررتقرار لأيمرررررررة أصررررررر

م
ولها التزامادفرررررررا فررررررري الأجرررررررل القصررررررر ر  نظررررررررا

.المتداولة مقابل لأيمة التزامادفا المتداولة

بررررررالر م مررررررن ار فررررررا  صررررررافي  رأس المرررررررال : مســــــتوى القطــــــاع
م إلا أن 2018العامرررررل عرررررن متوسرررررط أدال القطرررررا  اررررررل العرررررام 

ات علرى انأفاض  في الأعوام الأارى يا ر إلى عدم لأردرة المةسسر
 لتزايد لأيمة

م
التزامادفا عن سداد التزامادفا في الأجل القص ر  نظرا

ع لأيمررررة لأيمررررة أصررررولها المتداولررررة  وبالتررررالي يت رررر  مررررن  لرررر   راجرررر
.صافي الرأس العامل بصورة متزايدة

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.



:الخليجيتحليم تغير  افي  رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال
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الأارى واقالأسفيعاممنظور منار فاعهاأنإلاأسواق ثرثةفيالنسبةانأفاضمنبالر م
رالقطا أدالمتوسطعنالأعوامارل يدةجسياساتإ با فيالمةسسات فالةعنيع  
نفا

 
.المحققةالأرباحمنالعاد السهملأيمةفيار فا  حقيقمن مك

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

الة  ياررررر ر ار فرررررا  النسررررربة اررررررل الأعررررروام إلرررررى  فررررر: مســـــتوى الســـــوق 
د  مررررن سياسررررة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أربرررراح فرررري لأيمررررة السررررهم العررررا

.الأرباح المحققة

طرررا  ياررر ر ار فرررا  النسررربة عرررن متوسرررط أدال الق:مســـتوى القطـــاع
يمررررة مررررن عررررام  اررررر علررررى  فررررالة المةسسررررات فرررري  حقيررررق ار فررررا  فرررري لأ

السرررررررهم العررررررراد  مرررررررن الأربررررررراح المحققرررررررة   ولأرررررررد يارررررررون  لررررررر  نتيارررررررة 
قدمرة أو فرري  اراليف ا خرردمات الم)التارراليف التارغيلية انأفراض فري 

(. االيف العمالة المباشرة



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ف يارررر ر  تبررررتب النسرررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى ضررررع: مســــتوى الســــوق 
د  مررررن  فررررالة المةسسررررات فرررري  حقيررررق   ار فررررا  فرررري لأيمررررة السررررهم العررررا
غ فيرر  فرري الأربراح المحققررة  ولأررد  اررون الأسررباب نا اررة عررن ار فررا  مبررال

اررررررراليف  ارررررراليف ا خررررررردمات المقدمررررررة أو فرررررري  )التارررررراليف التاررررررغيلية 
(.العمالة المباشرة

برررررررالر م مرررررررن وصررررررول النسررررررربة إلرررررررى متوسرررررررط أدال : مســــــتوى القطـــــــاع
 اررل2020القطا  فري العرام 

م
م إلا أن أدال المةسسرات اران منأفضرا

قيررق الأعرروام الأارررى  ممررا يرردل علررى ضررعف  فررالة المةسسررات فرري  ح
ون ار فرررررا  فررررري لأيمرررررة السرررررهم العررررراد  مرررررن الأربررررراح المحققرررررة  ولأرررررد  اررررر

اليف  ارررررررر)الأسررررررررباب نا اررررررررة عررررررررن ار فررررررررا  فرررررررري التارررررررراليف التاررررررررغيلية 
(.ا خدمات المقدمة أو في  االيف العمالة المباشرة

الة  يارررر ر ار فررررا  النسرررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى  فررررر: مســــتوى الســــوق 
  مررررن سياسررررة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أربرررراح فرررري لأيمررررة السررررهم العرررراد

فرري العررام الأربرراح المحققررة  ومررع مرحظررة الانأفرراض البسرريط للنسرربة
ات م  لرررتا وجرررب العمرررل علرررى التطرررو ر والتعرررديل علرررى السياسررر2018

 مرن حردوث انأفاضر
م
 المتبعة بفدى  ز ادة معدل الدوران  انبا

م
  ب ررا

م
ا

 
م
.مستقبر

ا  يارر ر ار فررا  النسرربة عررن متوسررط أدال القطرر::مســتوى القطــاع
يمرررررة مررررن عرررررام  ارررررر علررررى  فرررررالة المةسسرررررات فررررري  حقيررررق ار فرررررا  فررررري لأ

أفاض السهم العاد  من الأرباح المحققة   ولأد ياون  ل  نتياة ان
ي  ارررراليف  ارررراليف ا خررردمات المقدمرررة أو فررر)فررري التاررراليف التارررغيلية 

(.العمالة المباشرة

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

سلبت   اياابي
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الة فإلىالأعوامارلالنسبةار فا يا ر:السوق مستوى 
مند العاالسهملأيمةفيأرباح حقيقفيالمةسساتسياسة
.المحققةالأرباح

ا القطأدالمتوسطعنالنسبةار فا يا ر:القطاعمستوى 
يمةلأفيار فا  حقيقفيالمةسسات فالةعلى ارعاممن

نتياة ل ياون ولأدالمحققة الأرباحمنالعاد السهم
فيأوقدمةالما خدمات االيف)التاغيليةالتااليففيانأفاض
.(المباشرةالعمالة االيف

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عف يارر ر انأفرراض النسرربة ارررل الأعرروام إلررى ضرر: مســتوى الســوق 
اد  مرررن  فرررالة المةسسرررات فررري  حقيرررق   ار فرررا  فررري لأيمرررة السرررهم العررر

الغ فير  فري الأرباح المحققة  ولأد  اون الأسباب نا اة عن ار فرا  مبر
اررررراليف  اررررراليف ا خررررردمات المقدمرررررة أو فررررري  )التاررررراليف التارررررغيلية 

(.العمالة المباشرة

ا  يا ر انأفاض النسبة عن متوسط أدال القطر:القطاعمستوى 
ا  فرررري اررررل الأعرررروام إلررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري  حقيررررق ار فرررر

ب نا اة لأيمة السهم العاد  من الأرباح المحققة  ولأد  اون الأسبا
ف ا خررردمات  ارررالي)عرررن ار فرررا  مبرررالغ فيررر  فررري التاررراليف التارررغيلية 

(.المقدمة أو في  االيف العمالة المباشرة

:بور ة مسقط5.
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يارررررر ر انأفرررررراض النسرررررربة ارررررررل الأعرررررروام إلررررررى: مســــــتوى الســــــوق 
سرررررهم ضرررررعف  فرررررالة المةسسرررررات فررررري  حقيرررررق  ار فرررررا  فررررري لأيمرررررة ال

العرررررراد  مررررررن الأربرررررراح المحققررررررة  ولأررررررد  اررررررون الأسررررررباب نا اررررررة عررررررن
ا خررررردمات  اررررراليف)ار فرررررا  مبرررررالغ فيررررر  فررررري التاررررراليف التارررررغيلية 

(.المقدمة أو في  االيف العمالة المباشرة

ياررررررر ر انأفررررررراض النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال:مســـــــتوى القطـــــــاع
يررررق القطررررا  ارررررل الأعرررروام إلررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري  حق
ارررون ار فرررا  فررري لأيمرررة السرررهم العررراد  مرررن الأربررراح المحققرررة  ولأرررد  

اررررغيلية الأسررررباب نا اررررة عررررن ار فررررا  مبررررالغ فيرررر  فرررري التارررراليف الت
(.رة االيف ا خدمات المقدمة أو في  االيف العمالة المباش)

م   ارر يار ر اسرتقرار النسربة إلرى حردم مرا مرن عرا: مستوى السوق 
يمررة السررهم إلررى  فررالة سياسررة المةسسررات   فرري  حقيررق ار فررا  فرري لأ

.العاد  من الأرباح المحققة

قطررا  يارر ر ار فررا  النسرربة عررن متوسررط أدال ال:القطــاعمســتوى 
لأيمرررة مرررن عرررام   ارررر إلرررى  فرررالة المةسسرررات فررري  حقيرررق ار فرررا  فررري

ن السررررهم العرررراد  مررررن الأربرررراح المحققررررة   ولأررررد ياررررون  لرررر  نررررا   عرررر
لمقدمررة أو  ارراليف ا خرردمات ا)انأفرراض فرري التارراليف التاررغيلية 

(.في  االيف العمالة المباشرة

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ
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الأارى الأسواقفيعاممنظور منار فاعهاأنإلااسواقثرثةفيالنسبةانأفاضمنبالر م
رالقطا أدالمتوسطعنالأعوامارل نفادةجيسياساتإ با منالمةسسات فالةعنيع  

 
 مك

.المحققةالأرباحلأيمةتعظيممن

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

3
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ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلا أن 2021بررالر م مررن ار فررا  النسرربة فرري العررام : مســتوى الســوق 
ة انأفاضرررررررها فررررررري الأعررررررروام الأاررررررررى ياررررررر ر إلرررررررى ضرررررررعف  فرررررررالة سياسررررررر

.المةسسات في  تعظيم لأيمة الأرباح المحققة

بررررررالر م مررررررن ار فررررررا  النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدال :مســــــتوى القطــــــاع
م إلا أن انأفاضرررها فررري الأعررروام الأاررررى ياررر ر2018القطرررا  فررري العرررام 

ررن المةسسررات مررن إ بررا  سياسررة جيرردة فرري تعظرري
 
م لأيمررة إلررى عرردم  مك

عرررررررة الأربرررررراح المحققرررررررة  لررررررتل  وجرررررررب التعرررررررديل علررررررى السياسرررررررات المتب
.ا لتحقيق م زة  نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القط
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المبيقاتإلىالربح افينسبةمتوسط

سوق فيالماليةوالخدماتالاستثمارلشركات

الماليةللأوراقظبيأبو

أبو ظبي المتوسط الخليجي

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م إلا أن 2021بررالر م مررن ار فررا  النسرربة فرري عررام :مســتوى الســوق 
ة انأفاضررررررها فرررررري الأعرررررروام الأارررررررى ياررررررر ر إلررررررى ضررررررعف  فررررررالة سياسررررررر

.المةسسات في  تعظيم لأيمة الأرباح المحققة

بررررالر م مررررن ار فررررا  النسرررربة عررررن متوسررررط أدال :مســــتوى القطــــاع
ر م إلا أن انأفاضررها فرري الأعرروام الأارررى ياررر 2021القطررا  فرري العررام 

ررن المةسسررات مررن إ بررا  سياسررة جيرردة فرري تعظرر
 
يم لأيمررة إلررى عرردم  مك

بعررررررة الأربرررررراح المحققررررررة  لررررررتل  وجررررررب التعررررررديل علررررررى السياسررررررات المت
.ا لتحقيق م زة  نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القط

فرررالة ياررر ر اسرررتقرار النسررربة مرررن عرررام   ارررر إلرررى  : مســـتوى الســـوق 
.سياسة المةسسات في  تعظيم  لأيمة الأرباح المحققة

م عررن 2021بررالر م مررن انأفرراض النسرربة فرري عررام : مســتوى القطــاع
إلررررى متوسررررط أدال القطررررا  إلا أن ار فاعهررررا فرررري الأعرررروام الأارررررى يارررر ر

رررن المةسسرررات مرررن إ برررا  سياسرررة جيررردة فررري تعظررريم لأيمرررة
 
الأربررراح  مك

قيررق م ررزة المحققررة  مررع ضرررورة التعررديل علررى السياسررات المتبعررة لتح
. نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القطا 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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م2020العامفيالنسبةانأفاضمنبالر م:السوق مستوى 
ياسةس فالةإلىيا رالأارى الأعوامارلاستقرارهاأنإلا

.المحققةالأرباحلأيمةتعظيمفيالمةسسات

م2020عامفيالنسبةانأفاضمنبالر م:القطاعمستوى 
الأارى الأعوامفيار فاعهاأنإلاالقطا أدالمتوسطعن

نإلىيا ر
 
تعظيميفجيدةسياسةإ با منالمةسسات مك

اتالسياسعلىالتعديلضرورةمعالمحققة الأرباحلأيمة
نفنيفمثيردفامعجيدة نافسيةم زةلتحقيقالمتبعة
.القطا 

:سوق التداول السقودي4.
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السقودي

الرياض المتوسط الخليجي

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لررررى يارررر ر اسرررتقرار النسرررربة مررررن عرررام   اررررر إ:  مســـتوى الســــوق 
.حققة فالة سياسة المةسسات في  تعظيم لأيمة الأرباح الم

م 2021بالر م من انأفاض النسبة في عام :القطاعمستوى 
ى عرررن متوسرررط أدال القطررررا  إلا أن ار فاعهرررا فرررري الأعررروام الأاررررر 

رن المةسسررات مرن إ برا  سياسررة جيردة فر
 
ي تعظرريم يار ر إلرى  مك

سرررات لأيمرررة الأربررراح المحققرررة  مرررع ضررررورة التعرررديل علرررى السيا
ي نفرررررن المتبعرررررة لتحقيرررررق م رررررزة  نافسرررررية جيررررردة مرررررع مثيردفرررررا فررررر

.القطا 

:بور ة مسقط5.
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ياررررر ر انأفررررراض النسررررربة مرررررن عرررررام   ارررررر إلرررررى: مســـــتوى الســـــوق 
اح ضرررررعف  فرررررالة سياسررررررة المةسسرررررات فررررري    تعظرررررريم لأيمرررررة الأربرررررر

.المحققة

ل يارررررر ر انأفرررررراض النسرررررربة عررررررن متوسررررررط أدا:مســـــتوى القطــــــاع
رررررن المةسسرررررات مرررررن إ برررررا 

 
القطرررررا  اررررررل الأعررررروام إلرررررى عررررردم  مك

جررررب سياسررررة جيرررردة فرررري تعظرررريم لأيمررررة الأربرررراح المحققررررة  لررررتل   و 
ية جيررردة التعرررديل علرررى السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررق م رررزة  نافسررر

.مع مثيردفا في نفن القطا 

م 2018بالر م من انأفراض النسربة فري العرام :  مستوى السوق 
ياسررة إلا أن اسررتقرارها ارررل الأعرروام الأارررى يارر ر إلررى  فررالة س

.المةسسات في   تعظيم لأيمة الأرباح المحققة

بررررررررالر م مررررررررن انأفرررررررراض النسرررررررربة فرررررررري عررررررررامي :القطــــــــاعمســــــــتوى 
م عرررررن متوسرررررط أدال القطرررررا  إلا أن ار فاعهرررررا فررررري 2021م  2018

ررررن المةسسررررات مررررن إ بررررا  س
 
ياسررررة الأعرررروام الأارررررى يارررر ر إلررررى  مك

ديل علرى جيدة في تعظيم لأيمرة الأربراح المحققرة  مرع ضررورة التعر
ثيردفررا فرري السياسررات المتبعررة لتحقيررق م ررزة  نافسررية جيرردة مررع م

.نفن القطا 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اياابي
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ا خمسةقالأسوافيعاممنظور منار فاع أنإلاسولأ نفيالعائدمتوسطانأفاضمنبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن ارعاممنالأارى  جيدةاتسياسإ با فيالمةسسات فالةعنيع  
نفا

 
.الربح حقيقبفدىالمستثمرةالأصول إدارةمن مك

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواق

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

رل يارر ر اسررتقرار متوسررط العائررد إلررى حررد مررا ارر: مسـتوى الســوق 
سررتثمرة الأعرروام إلررى  فررالة سياسررة المةسسررات فرري إدارة الأصررول الم
المتبعررة بفرردى  حقيررق الررربح  مررع ضرررورة التعررديل علررى السياسررات

 
م
.حتى لا  نأفض مستقبر

أدال يارر ر ار فررا  متوسررط العائررد عررن متوسررط:مســتوى القطــاع
ررررررررن 

 
القطررررررررا  ارررررررررل الأعرررررررروام عررررررررن متوسررررررررط أدال القطررررررررا  إلررررررررى  مك

ثمرة المةسسررررات مررررن إ بررررا  سياسررررة جيرررردة فرررري إدارة الأصررررول المسررررت
لمتبعررة بفرردى  حقيررق الررربح  مررع  وجرروب التعررديل علررى السياسررات ا

.طا لتحقيق م زة  نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن الق



0.006

0.026 0.026

0.037

0.00

0.01

0.02

0.03

0.04

2018 2019 2020 2021

لشركاتالاستثمارعلىالقائدمتوسط

ظبيأبوسوق فيالماليةوالخدماتالاستثمار

الماليةللأوراق

أبو ظبي المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ى مرن عرام   ارر إلرمتوسرط العائرديار ر  تبرتب :مستوى السـوق 
ول ضرررعف  فررررالة المةسسرررات فرررري  حقيرررق أدال جيررررد فررري إدارة الأصرررر
لرررررررى المسرررررررتثمرة بفررررررردى  حقيرررررررق الرررررررربح  لرررررررتل   وجرررررررب التعرررررررديل ع

يردفرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررق م رررزة  نافسرررية جيررردة مرررع مث
.نفن القطا 

ياررررررر ر الانأفررررررراض فررررررري متوسرررررررط العائرررررررد عرررررررن: مســـــــتوى القطـــــــاع
متوسرررررررررررط أدال القطرررررررررررا  اررررررررررررل الأعررررررررررروام علرررررررررررى ضرررررررررررعف  فرررررررررررالة 

.ربحالمةسسات في إدارة الأصول المستثمرة بفدى  حقيق ال

ر إلرى مرن عرام   ارمتوسرط العائرديار ر  تبرتب : مستوى السوق 
ول ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أدال جيررررد فرررري إدارة الأصرررر

ى المسررررررررتثمرة بفرررررررردى  حقيررررررررق الررررررررربح  لررررررررتل  وجررررررررب التعررررررررديل علررررررررر
يردفررررا فرررري السياسررررات المتبعررررة لتحقيررررق م ررررزة  نافسررررية جيرررردة مررررع مث

.نفن القطا 

عرررررررن متوسرررررررط العائررررررردبرررررررالر م مرررررررن انأفررررررراض :مســـــــتوى القطـــــــاع
م إلا أن ار فاعرررررررر  ارررررررررل 2020متوسررررررررط أدال القطررررررررا  فرررررررري العررررررررام 

ل الأعررررررروام الأاررررررررى ياررررررر ر إلرررررررى  فرررررررالة المةسسرررررررات فررررررري إدارة الأصرررررررو 

المسررررررررررتثمرة بفرررررررررردى  حقيررررررررررق الررررررررررربح  مررررررررررع وجرررررررررروب التعررررررررررديل علررررررررررى 
يردفررررا فرررري السياسررررات المتبعررررة لتحقيررررق م ررررزة  نافسررررية جيرررردة مررررع مث

.نفن القطا 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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سلبت   اياابي
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ار  عاممنالعائدمتوسط تبتبيا ر:السوق مستوى 
ارةإدفيجيدأدال حقيقفيالمةسسات فالةضعفإلى

لتعديلاوجبلتل الربح  حقيقبفدىالمستثمرةالأصول 
معدةجي نافسيةم زةلتحقيقالمتبعةالسياساتعلى

.القطا نفنفيمثيردفا

متوسطعنالعائدمتوسطار فا يا ر:القطاعمستوى 
 إلىالقطا أدالمتوسطعنالأعوامارلالقطا أدال

 
ن مك

ستثمرةالمالأصول إدارةفيجيدةسياسةإ با منالمةسسات
تالسياساعلىالتعديلوجوبمعالربح  حقيقبفدى

نفنيفمثيردفامعجيدة نافسيةم زةلتحقيقالمتبعة
.القطا 

:سوق التداول السقودي4.
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السقوديالتداول سوق فيالماليةوالخدمات

الرياض المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ارر مرن عرام    متوسرط العائرديار ر  تبرتب : مستوى السـوق 
ارة إلرررررى ضرررررعف  فرررررالة المةسسرررررات فررررري  حقيرررررق أدال جيرررررد فررررري إد

التعرديل الأصول المستثمرة بفدى  حقيرق الرربح  لرتل   وجرب
دة مررررررع علررررررى السياسررررررات المتبعررررررة لتحقيررررررق م ررررررزة  نافسررررررية جيرررررر

.مثيردفا في نفن القطا 

عررررررن متوسرررررط العائررررردبرررررالر م مرررررن ار فرررررا  :القطـــــاعمســـــتوى 
م إلا أن انأفاضررررر  فررررري 2020متوسرررررط أدال القطرررررا  فررررري العرررررام 

دارة الأعرررروام الأارررررى يارررر ر إلررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري إ
.الأصول المستثمرة بفدى  حقيق الربح

:بور ة مسقط5.
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سلبت   اياابي
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ر إلرى مرن عرام   ارمتوسرط العائرديار ر  تبرتب : مستوى السوق 
ول ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أدال جيررررد فرررري إدارة الأصرررر

ى المسرررررررتثمرة بفررررررردى  حقيرررررررق الرررررررربح  لرررررررتل   وجرررررررب التعرررررررديل علرررررررر
يردفرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررق م رررزة  نافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفن القطا 

عررررررن متوسررررررط العائرررررردبررررررالر م مررررررن انأفرررررراض :مســــــتوى القطــــــاع
م إلا أن ار فاعرررررررر  ارررررررررل 2020متوسررررررررط أدال القطررررررررا  فرررررررري العررررررررام 

ل الأعرررررروام الأاررررررررى يارررررر ر إلرررررررى  فرررررررالة المةسسررررررات فررررررري إدارة الأصرررررررو 

المسرررررررررتثمرة بفررررررررردى  حقيرررررررررق الرررررررررربح  مرررررررررع  وجررررررررروب التعرررررررررديل علرررررررررى
يردفرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررق م رررزة  نافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفن القطا 

ر إلرى مرن عرام   ارمتوسرط العائرديار ر  تبرتب :  مستوى السوق 
ول ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أدال جيررررد فرررري إدارة الأصرررر

ى المسرررررررتثمرة بفررررررردى  حقيرررررررق الرررررررربح  لرررررررتل   وجرررررررب التعرررررررديل علرررررررر
يردفرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررق م رررزة  نافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفن القطا 

أدال عرن متوسررطمتوسرط العائرديار ر ار فرا  :القطـاعمسـتوى 
م عرررن متوسرررط أدال القطرررا  2020م  2019القطرررا  اررررل عرررامي 

ررررن المةسسررررات مررررن إ بررررا  سياسررررة جيرررردة فرررري إدارة الأ 
 
صررررول إلررررى  مك

المسرررررررررتثمرة بفررررررررردى  حقيرررررررررق الرررررررررربح  مرررررررررع وجررررررررروب التعرررررررررديل علرررررررررى
يردفرررا فررري السياسرررات المتبعرررة لتحقيرررق م رررزة  نافسرررية جيررردة مرررع مث

.نفن القطا 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

سلبت   اياابي
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أسواقستةفيعاممنظور منار فاع أنإلاواحد سوق فيالعائدمتوسطانأفاضمنبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن  حقيقنم مكنفاجيدةسياساتإ با فيالمةسسات فالةعنيع  

الب دالالمساهم ناستثماراتارلمنأرباح .ومستمرفعَّ

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواق

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ل ياررر ر اسرررتقرار متوسرررط العائرررد  إلرررى حرررد مرررا ارررر: مســـتوى الســـوق 
تثمرة الأعرررروام إلررررى  فررررالة سياسررررة المةسسررررات فرررري إدارة الأصررررول المسرررر

.بفدى  حقيق الربح

سرط بالر م من انأفاض متوسط العائد عرن متو :مستوى القطاع
ر م إلا أن ار فاعرر  فرري الأعرروام الأارررى يارر 2021أدال القطررا  فرري عررام 

بررررح مررررن إلررررى  فررررالة المةسسررررات فرررري إ بررررا  سياسررررة جيرررردة فرررري  حقيررررق  ر 
ررررررال ومسررررررتمر  مررررررع  وجررررررو  ب ارررررررل اسررررررتثمارات المسرررررراهم ن برررررر دال فعَّ

قيررررق م ررررزة التعررررديل والتطررررو ر المسررررتمر علررررى السياسررررات المتبعررررة لتح
. نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القطا 
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أبو ظبي المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ياررر ر  تبرررتب متوسرررط العائرررد اررررل الأعررروام إلرررى:مســـتوى الســـوق 
ضرررررررعف  فرررررررالة سياسرررررررة المةسسرررررررات   فررررررري  حقيرررررررق  ربرررررررح مرررررررن اررررررررل 

ررررال  ومسررررتمر  لررررتا  وجررررب الت عررررديل اسررررتثمارات المسرررراهم ن برررر دال فعَّ
 مرررررررع علرررررررى السياسرررررررات المتبعرررررررة حترررررررى لا  رررررررنأفض النسررررررربة مسرررررررتقب

م
ر

.مثيردفا في نفن القطا 

ط برررالر م مررن ار فرررا  متوسررط العائرررد عررن متوسررر:  مســتوى القطــاع
م  إلا أن انأفاضررررر  فررررري الأعررررروام الأاررررررى 2021أدال القطرررررا  فررررري عرررررام 

ي  حقيرق يا ر إلى ضعف  فالة المةسسات فري إ برا  سياسرة جيردة فر
ال ومستمر .ربح من ارل استثمارات المساهم ن ب دال فعَّ

إلرررى ياررر ر  تبرررتب متوسرررط العائرررد اررررل الأعررروام: مســـتوى الســـوق 
ضرررررررعف  فرررررررالة سياسرررررررة المةسسرررررررات  فررررررري  حقيرررررررق  ربرررررررح مرررررررن اررررررررل 

ال ومستمر  لتا  وجب الت عديل علرى استثمارات المساهم ن ب دال فعَّ
 مر

م
ع مثيردفرا فرري السياسرات المتبعرة حتررى لا  رنأفض النسربة مسررتقبر

.نفن القطا 

بررررررررالر م مررررررررن انأفرررررررراض متوسررررررررط العائررررررررد عررررررررن : مســــــــتوى القطــــــــاع
م إلا أن ار فاعررررر  فررررري الأعررررروام 2020متوسرررررط أدال القطرررررا  فررررري العرررررام 

الأارررررررى يارررررر ر إلرررررررى لأرررررردرة المةسسرررررررات فرررررري  حقيررررررق أربررررررراح مررررررن اررررررررل
ال ومستمر .استثمارات المساهم ن ب دال فعَّ

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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ماحدإلىالعائدمتوسطاستقراريا ر:السوق مستوى 
ول الأصإدارةفيالمةسساتسياسة فالةإلىالأعوامارل

.الربح حقيقبفدىالمستثمرة

متوسطعنالعائدمتوسطار فا يا ر:القطاعمستوى 
نعلىالأعوامارلالقطا أدال

 
ا إ بمنالمةسسات مك

استثماراتارلمنارباح حقيقفيجيدةسياسة
الب دالالمساهم ن .ومستمرفعَّ

:سوق التداول السقودي4.
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السقوديالتداول سوق فيالماليةوالخدمات

الرياض المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ارر يا ر  تبرتب متوسرط العائرد مرن عرام    : مستوى السوق 
ارة إلرررررى ضرررررعف  فرررررالة المةسسرررررات فررررري  حقيرررررق أدال جيرررررد فررررري إد

التعرديل الأصول المستثمرة بفدى  حقيق الرربح  لرتل   وجرب
دة مررررررع علررررررى السياسررررررات المتبعررررررة لتحقيررررررق م ررررررزة  نافسررررررية جيرررررر

.مثيردفا في نفن القطا 

برررررالر م مرررررن ار فرررررا  متوسرررررط العائرررررد عرررررن :القطـــــاع مســـــتوى 
م إلا أن انأفاضررررر  فررررري 2020متوسرررررط أدال القطرررررا  فررررري العرررررام 

دارة الأعرررروام الأارررررى يارررر ر إلررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري إ
.الأصول المستثمرة بفدى  حقيق الربح

:بور ة مسقط5.
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سلبت   اياابي
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ارررر ياررر ر  تبرررتب متوسرررط العائرررد مرررن عرررام    : مســتوى الســـوق 
ة إلرررررررى ضرررررررعف  فرررررررالة المةسسرررررررات فررررررري  حقيرررررررق أدال جيرررررررد فررررررري إدار 

تعرررديل الأصرررول المسرررتثمرة بفررردى  حقيرررق الرررربح  لرررتل   وجرررب ال
مرع مثيردفرا على السياسات المتبعة لتحقيق م زة  نافسية جيدة

.في نفن القطا 

برررررالر م مرررررن انأفررررراض متوسرررررط العائرررررد عرررررن :مســـــتوى القطـــــاع
م إلا أن ار فاعرررررر  ارررررررل 2020متوسررررررط أدال القطررررررا  فرررررري العررررررام 

ول الأعررررروام الأاررررررى ياررررر ر إلرررررى  فرررررالة المةسسرررررات فررررري إدارة الأصررررر
ى المسرررررررتثمرة بفرررررررردى  حقيرررررررق الررررررررربح  مررررررررع  وجررررررروب التعررررررررديل علرررررررر

ثيردفررا فرري السياسررات المتبعررة لتحقيررق م ررزة  نافسررية جيرردة مررع م
.نفن القطا 

ر إلرى يا ر  تبتب متوسط العائد من عام   ا: مستوى السوق 
صرررول ضررعف  فرررالة المةسسرررات فررري  حقيررق أدال جيرررد فررري إدارة الأ 

لررررررى المسررررررتثمرة بفرررررردى  حقيررررررق الررررررربح  لررررررتل   وجررررررب التعررررررديل ع
ثيردفررا فرري السياسررات المتبعررة لتحقيررق م ررزة  نافسررية جيرردة مررع م

.نفن القطا 

ط أدال يا ر ار فا  متوسط العائد عن متوسر:القطاعمستوى 
م عرن متوسرط أدال القطررا  2020م  2019القطرا  اررل عررامي 

رررن المةسسرررات مرررن إ برررا  سياسرررة جيررردة فررري إدارة ا
 
لأصرررول إلرررى  مك

ى المسرررررررتثمرة بفرررررررردى  حقيرررررررق الررررررررربح  مررررررررع  وجررررررروب التعررررررررديل علرررررررر
ثيردفررا فرري السياسررات المتبعررة لتحقيررق م ررزة  نافسررية جيرردة مررع م

.نفن القطا 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

سلبت   اياابي
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واقأسأربعةفيعاممنظور منالقطا أدالمتوسطعن ارعاممنالتحصيلفترةار فا 
هتهعول أنحيثالمةسسات لدىالتحصيلإدارةضعفعلىو دل  جيد  رمةشريعت ر
دةالأموالهتهاستثمارمنالاستفادةفرصعل فايضيعالفترة أسوأعلىأوالعمرللدىالمام 

لهاإلىيةدىربماالفروض الأعباللمواجهةالفوائدو حملالالأتراضمثلأارى لأعبال حم 
.التاغيلية

: التحليم القا  للقطاع

سلبت    اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام إلررررى يارررر ر  تبررررتب فترررررة التحصرررريل ارررررل الأعررررو : مســــتوى الســــوق 
رررر ال  ضررررعف  فررررالة لأرررردر ة  المةسسررررات فرررري إدارة المخررررزون  اررررال فع 

ة ارررل فترررة وبالتررالي لررن تسررتطيع   حو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديرر
.زمنية وج زة

عرررررررن متوسرررررررط أدالفتررررررررة التحصررررررريلانأفررررررراض :مســـــــتوى القطـــــــاع
ة القطررررا  ارررررل الأعرررروام يعت ررررر مةشررررر جيررررد  و رررردل علررررى  فررررالة إدار 

التحصررررررريل لررررررردى المةسسرررررررات  حيرررررررث أن لأصرررررررر هرررررررته الفتررررررررة يمرررررررنح
دة لدى المةسسات فرص الاستفادة من استثمار هته الأموال المام  

قديررة ارررل العمرررل  وبالتررالي تسررتطيع   حو ررل المخررزون إلررى سرريولة ن
 علرررى لأررردردفا فررر

م
ي التنرررافن فتررررة زمنيرررة  وج رررزة  و رررنعكن  لررر  إياابيرررا

. اال مةثر مع مثيردفا في نفن القطا 

:خليجيتحليم تغير فترة التحصيم على مستوى القطاع وسوق  المال ال

اررررل يلفتررررة التحصرررياررر ر الار فرررا  المسرررتمر فررري : مســـتوى الســـوق 
ارال الأعوام إلى ضعف  فالة لأدر ة  المةسسرات فري إدارة المخرزون  

ال  وبالتالي لن تستطيع   حو ل المخزون إلرى سريول ة نقديرة اررل فع 
.فترة  زمنية وج زة

ط أدال عررررن متوسررررفترررررة التحصرررريل يعت ررررر ار فررررا  : مســــتوى القطــــاع
مةشرررررر   رررررر جيرررررد  و ررررردل علرررررى ضرررررعف  فرررررالة إدارة التحصررررريل لررررردى 

ادة مررررن المةسسررررات  وعررررول هررررته الفترررررة يضرررريع عل فررررا فرررررص الاسررررتف
رردة لرردى العمرررل أو علررى أسرروأ الفررر  وض اسررتثمار هررته الأمرروال المام 

لهررا  لأعبررال أارررى مثررل الالأتررراض  و حمررل الفوائررد ربمررا يررةدى إلررى  حم 
.لمواجهة الأعبال التاغيلية

اررررل صررريلفترررة التحياررر ر الار فررا  المسرررتمر فررري : مســتوى الســـوق 
ارال الأعوام إلى ضعف  فالة لأدر ة  المةسسات فري إدارة المخرزون  

ال  وبالتالي لن تستطيع   حو ل المخزون إلى سريول ة نقديرة اررل فع 
.فترة  زمنية وج زة

ط أدال عررررن متوسررررفترررررة التحصرررريل يعت ررررر ار فررررا  :مســــتوى القطــــاع
مةشررررر   رررررر جيررررد  و ررررردل علررررى ضرررررعف  فررررالة إدارة التحصررررريل لررررردى 

ادة مررررن المةسسررررات  وعررررول هررررته الفترررررة يضرررريع عل فررررا فرررررص الاسررررتف
رردة لرردى العمرررل أو علررى أسرروأ الفررر  وض اسررتثمار هررته الأمرروال المام 

لهررا  لأعبررال أارررى مثررل الالأتررراض  و حمررل الفوائررد ربمررا يررةدى إلررى  حم 
.لمواجهة الأعبال التاغيلية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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يل ياررررر ر الار فرررررا  المسرررررتمر فررررري فتررررررة التحصررررر:  مســـــتوى الســـــوق 
زون ارررل الأعرروام إلررى ضررعف  فررالة لأرردر ة  المةسسررات فرري إدارة المخرر

ال  وبالترالي لرن تسرتطيع   حو رل المخرزون إلرى سريولة نقديرة  اال فع 
.ارل فترة زمنية وج زة

برررررررالر م مرررررررن ار فرررررررا  فتررررررررة التحصررررررريل عرررررررن :مســـــــتوى القطـــــــاع
م إلا أن انأفاضرررها فرررري الأعرررروام 2021مسرررتوى أدال القطررررا  فررري العررررام 

دى الأارررررى يعت ررررر مةشررررر جيررررد  و رررردل علررررى  فررررالة إدارة التحصرررريل لرررر
ادة مررن المةسسرات  حيرث أن لأصرر هرته الفتررة يمنحهرا فررص الاسرتف

ررررررردة لررررررردى العمررررررررل  وبالترررررررالي تسرررررررت طيع  اسرررررررتثمار هرررررررته الأمررررررروال المام 
و رنعكن  حو ل المخزون إلى سريولة نقديرة اررل فتررة زمنيرة  وج رزة 

 على لأدردفا في التنافن  اال مةثر مرع مث
م
يردفرا فري نفرن  ل  إياابيا

.القطا 

:سوق التداول السقودي4.

:الخليجيتحليم تغير فترة التحصيم على مستوى القطاع وسوق  المال

يل ارررررل ياررر ر الار فرررا  المسررررتمر فررري فتررررة التحصررر:  مســـتوى الســـوق 
اررال الأعرروام إلررى ضررعف  فررالة لأرردر ة  المةسسررات فرري إدارة المخررزون  

ررال  وبالتررالي لررن تسررتطيع   حو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديررة ارررل فع 
.فترة زمنية وج زة

دال عررررن متوسررررط أفترررررة التحصرررريل يعت ررررر ار فررررا  :القطــــاع مســــتوى 
مةشرررررر   رررررر جيرررررد  و ررررردل علرررررى ضرررررعف  فرررررالة إدارة التحصررررريل لررررردى 

دة مرررررن المةسسرررررات  وعرررررول هرررررته الفتررررررة يضررررريع عل فرررررا فررررررص الاسرررررتفا
ررردة لررردى العمررررل أو علرررى أسررروأ الفررررو  ض اسرررتثمار هرررته الأمررروال المام 

لهررا  لأعبررال أارررى مثررل الالأتررراض  و حمررل ا لفوائررد ربمررا يررةدى إلررى  حم 
.لمواجهة الأعبال التاغيلية

:بور ة مسقط5.
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ااهها إلى يا ر  تبتب فترة التحصيل  وا : مستوى السوق 
ات الار فررا  ارررل الأعرروام إلررى ضررعف  فررالة لأرردر ة  المةسسرر

رال  وبالترالي لررن تسرت طيع   حو ررل فري إدارة المخرزون  اررال فع 
.المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة زمنية وج زة

ل عررن بررالر م مررن انأفرراض فترررة التحصرري:مســتوى القطــاع
م إلا أن ار فاعهرررررا فررررري 2021متوسررررط أدال القطرررررا  فررررري العرررررام 

الأعررروام الأارررررى يعت ررررر مةشرررر   ررررر جيررررد  و ررردل علررررى ضررررعف
تررررة  فرررالة إدارة التحصررريل لررردى المةسسرررات وعرررول هرررته الف
وال يضررررريع عل فرررررا فررررررص الاسرررررتفادة مرررررن اسرررررتثمار هرررررته الأمررررر
رردة لرردى العمرررل أو علررى أسرروأ الفررروض ربمررا يررةدى إلررى المام 

لها لأعبال أارى مثل الالأترراض و حمرل الفوائرد لمواجهرة  حم 
.الأعبال التاغيلية

ل ياررررر ر انأفررررراض فتررررررة التحصررررريل ارررررر:مســـــتوى الســـــوق 
ل الأعرررررروام إلررررررى  فررررررالة المةسسررررررات فرررررري  إدارة المخررررررزون   اررررررا

ررال  وبالتررالي تسررتطيع   حو ررل المخررزون إلررى سرر يولة نقديررة فع 
.ارل فترة زمنية وج زة

وام انأفررراض فتررررة التحصررريل اررررل الأعررر:مســـتوى القطـــاع
عرررررن متوسرررررط أدال القطرررررا  يعت رررررر مةشرررررر جيرررررد  و ررررردل علرررررى 
 فررررررالة إدارة التحصرررررريل لرررررردى المةسسررررررات  حيررررررث أن لأصررررررر

ته هررررررته الفترررررررة يمنحهررررررا فرررررررص الاسررررررتفادة مررررررن اسررررررتثمار هرررررر
رررررردة لرررررردى العمرررررررل وبالتررررررالي تسررررررتطيع    حو ررررررل الأمرررررروال المام 
 نعكن المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة زمنية وج زة  و 

 على لأدردفا في التنافن  اال مةث
م
ر مع مثيردفرا  ل  إياابيا

..في نفن القطا 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ل الخليجيتحليم تغير فترة التحصيم على مستوى القطاع وسوق  الما
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نظور ممنانأفاض أنإلاالقطا أدالمتوسطعناسواقثرثةفيالمعدلار فا منبالر م
ساتالمةسإدارة فالةضعفعلىو دلجيد  رمةشريعت رالأارى أسواقالأربعةفيعام

ال  االللمأزون زمنيةفترةلارنقديةسيولةإلىالمخزون حو لتستطيعلاوبالتاليفع 
.وج زة

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



: سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ى ياررر ر التتبرررتب فررري المعررردل مرررن عرررام   ارررر إلررر: مســـتوى الســـوق 
رال  و  بالترالي لا ضعف  فالة المةسسات في   إدارة المخزون  ارال فع 

.نية وج زةتستطيع   حو ل المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة زم

ار فا  المعدل عن متوسرط أدال القطرا  يردل:مستوى القطاع
ررال   وبالتررالي   لرر  علررى  فررالة المةسسررات فرري إدارة المخررزون  اررال فع 

منية وج رزة  تستطيع   حو ل المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة  ز 
 علرررررى لأررررردردفا فررررري التنرررررافن  ارررررال مررررر

م
ةثر مرررررع و رررررنعكن  لررررر  إياابيرررررا
.مثيردفا في نفن القطا 



:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ضرعف يا ر التتبتب في المعدل مرن عرام   ارر إلرى: مستوى السوق 
ررررررررال  وبالتررررررررال ي لا  فررررررررالة المةسسررررررررات فرررررررري   إدارة المخررررررررزون  اررررررررال فع 

.نية وج زةتستطيع   حو ل المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة زم

الانأفرراض فرري المعرردل عررن متوسررط أدال القطررا  :مســتوى القطــاع
رررال  يرردل علرررى ضرررعف  فررالة المةسسرررات فررري إدارة المخررزون  ارررال ف ع 

رل فترررررة وبالتررررالي لا تسررررتطيع   حو ررررل المخررررزون إلررررى سرررريولة نقديررررة ارررر
 علرررى لأررردردفا فررري التنررراف

م
ن  ارررال زمنيرررة  وج رررزة  و رررنعكن  لررر  سرررلبا

.مةثر مع مثيردفا في نفن القطا 

لررررى يارررر ر الانأفرررراض فرررري المعرررردل ارررررل الأعرررروام إ: مســــتوى الســــوق 
رال  و  بالترالي لا ضعف  فالة المةسسات فري   إدارة المخرزون  ارال فع 

.نية وج زةتستطيع   حو ل المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة زم

ا  الانأفررراض فررري المعررردل عرررن متوسرررط أدال القطررر:مســـتوى القطـــاع
رررال  يرردل علرررى ضرررعف  فرررالة المةسسررات فررري إدارة المخرررزون  ارررال ف ع 

رل فترررررة وبالتررررالي لا تسررررتطيع   حو ررررل المخررررزون إلررررى سرررريولة نقديررررة ارررر
 علرررى لأررردردفا فررري التنررراف

م
ن  ارررال زمنيرررة  وج رررزة  و رررنعكن  لررر  سرررلبا

.مةثر مع مثيردفا في نفن القطا 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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امالعفيللمعدلا حادالانأفاضمنبالر م:السوق مستوى 
ة فالإلىيا رالأارى الأعوامارلار فاع أنإلام2021

ال  االالمخزونإدارةفيالمةسسات ستطيعتوبالتاليفع 
معزة وج زمنيةفترةارلنقديةسيولةإلىالمخزون حو ل
 عةالمتبللسياساتالمستمروالتطو رالتعديلضرورة

م
من انبا

 انأفاض 
م
.م2021العامفيحدث مامستقبر

م2021عامفيالمعدلانأفاضمنبالر م:القطاعمستوى 
دليالأارى الأعوامفيار فاع أنإلاالقطا أدالمتوسطعن
ال  االالمخزونإدارةفيالمةسسات فالةعلى بالتاليو فع 

زمنيةةفتر ارلنقديةسيولةإلىالمخزون حو لتستطيع
  ل و نعكنوج زة 

م
 االالتنافنفيلأدردفاعلىإياابيا

.القطا نفنفيمثيردفامعمةثر

:سوق التداول السقودي4.

:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

م إلا 2021بررالر م مررن ار فررا  المعرردل فرري العررام : مســتوى الســوق 
أن انأفاضررررررررر  فررررررررري الأعررررررررروام الأاررررررررررى ياررررررررر ر إلرررررررررى ضرررررررررعف  فرررررررررالة 

رررال  وبالترررالي لا  تسرررتطيع  المةسسرررات فررري  إدارة المخرررزون  ارررال فع 
.زة حو ل المخزون إلى سيولة نقدية ارل فترة  زمنية وج 

برررالر م مرررن ار فرررا  المعررردل عرررن متوسرررط أدال :القطـــاعمســـتوى 
ل م إلا أن انأفاض  في الأعوام الأارى يرد2021القطا  في العام 

ل  لررررر  علرررررى ضرررررعف  فرررررالة المةسسرررررات فررررري إدارة المخرررررزون  ارررررا
ررررال  وبالتررررالي لا تسررررتطيع   حو ررررل المخررررزون إلررررى سرررري ولة نقديررررة فع 

 علررررى لأرررد
م
ردفا فرررري اررررل فترررررة زمنيرررة  وج ررررزة  و رررنعكن  لرررر  سرررلبيا
.التنافن  اال مةثر مع مثيردفا في نفن القطا 

:بور ة مسقط5.
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عام  ار يا ر التتبتب المستمر في المعدل من: مستوى السوق 
ررررر ال  إلرررررى ضرررررعف  فرررررالة  المةسسرررررات فررررري  إدارة المخرررررزون  ارررررال فع 

ة ارررل فترررة وبالتررالي لا تسررتطيع   حو ررل المخررزون إلررى سرريولة نقديرر
.زمنية وج زة

دل انأفاض المعدل عن متوسط أدال القطا  ي:مستوى القطاع
ل  لرررررر  علررررررى ضررررررعف  فررررررالة المةسسررررررات فرررررري إدارة المخررررررزون  اررررررا

رررررال  وبالترررررالي لا تسرررررتطيع   حو رررررل المخرررررزون إلرررررى سررررريو  لة نقديرررررة فع 
 علرررررى لأررررردر 

م
دفا فررررري اررررررل فتررررررة زمنيرررررة وج رررررزة  و رررررنعكن  لررررر  سرررررلبيا
.التنافن  اال مةثر مع مثيردفا في نفن القطا 

م  2020يا ر الار فرا  فري المعردل اررل عرامي :  مستوى السوق 
ررررال  م إلررررى  فررررالة المةسسررررات فرررري  إدارة المخررررزون  اررررال ف2021 ع 

اررررل فتررررة وبالتررالي تسرررتطيع   حو رررل المخررزون إلرررى سررريولة نقديررة
.زمنية وج زة

م  2018بالر م من انأفاض المعدل في عرامي :مستوى القطاع
م عررررررن متوسررررررط أدال القطررررررا  إلا أن ار فاعرررررر  فرررررري الأعرررررروام 2019

ل الأاررررررى يررررردل علرررررى  فرررررالة المةسسرررررات فررررري إدارة المخرررررزون  ارررررا
ال  وبالتالي تستطيع   حو ل المخزون إلى سريول ة نقديرة اررل فع 

  على لأدردف
م
ا في التنرافن فترة زمنية وج زة  و نعكن  ل  إياابيا
. اال مةثر مع مثيردفا في نفن القطا 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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سواقأا خمسةفيعاممنظور منانأفاض أنإلاسولأ ن فيالدورانمعدلار فا منبالر م
ساتالمةسإدارة فالةضعفعلىو دلجيد  رمةشريعت رالقطا أدالمتوسطعنالأارى 

.المدينون منديونفا حصيلفي

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ضرعف يا ر التتبتب فري المعردل اررل الأعروام إلرى: مستوى السوق 
ات البيع  فالة سياسة المةسسات في  حصيل ديونفا من ارل عملي

. را جل  وبالتالي عدم لأدردفا من التعافي ارل المدى القص

انأفرررراض المعررررردل عررررن متوسررررط أدال القطررررا  فررررري:مســــتوى القطــــاع
ة  حصرررررريل الررررررديون مررررررن المرررررردينون يارررررر ر إلررررررى ضررررررعف  فررررررالة سياسرررررر

.لالمةسسات في  حصيل ديونفا من ارل عمليات البيع ا ج

:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

عف يا ر التتبتب في المعردل اررل الأعروام إلرى ضر:مستوى السوق 
ات البيرع  فالة سياسة المةسسات في  حصيل ديونفا من اررل عملير

.را جل  وبالتالي عدم لأدردفا من التعافي ارل المدى القص 

ي انأفرررراض المعرررردل عررررن متوسررررط أدال القطررررا   فرررر:  مســــتوى القطــــاع
ة  حصرررررريل الررررررديون مرررررررن المرررررردينون يارررررر ر إلرررررررى ضررررررعف  فررررررالة سياسررررررر

.لالمةسسات في  حصيل ديونفا من ارل عمليات البيع ا ج

لرررررى ياررررر ر التتبرررررتب فررررري المعررررردل اررررررل الأعررررروام إ: مســـــتوى الســـــوق 
رل ضررررعف  فررررالة سياسررررة المةسسررررات فرررري  حصرررريل ديونفررررا مررررن ارررر

رل المرردى عمليرات البيررع ا جررل  وبالتررالي عرردم لأرردردفا مررن التعررافي ارر
.القص ر

ي انأفررراض المعررردل عرررن متوسرررط أدال القطرررا   فررر:مســـتوى القطـــاع
سرررررة  حصررررريل الرررررديون مرررررن المررررردينون ياررررر ر إلرررررى ضرررررعف  فرررررالة سيا

.جلالمةسسات في  حصيل ديونفا من ارل عمليات البيع ا  

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





سلبت   اياابي

57

1.617

2.644

1.112 1.023

0.000

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالمدينون دورانمقدلمتوسط

الماليدبيسوق فيالماليةوالخدمات

دبي المتوسط الخليجي

3.316
2.961

2.570 2.617

0.000

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالمدينون دورانمقدلمتوسط

ةالماليللأوراقظبيأبوسوق فيالماليةوالخدمات

أبو ظبي المتوسط الخليجي

2.828 2.881

1.908

2.735

0.000

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

2018 2019 2020 2021

لشركاتالمدينون دورانمقدلمتوسط

البحرينبور ةفيالماليةوالخدماتالاستثمار

البحرين المتوسط الخليجي



إلىالأعوامارلالمعدلفيالتتبتبيا ر:السوق مستوى 
رلامنديونفا حصيلفيالمةسساتسياسة فالةضعف

ارلالتعافيمنلأدردفاعدموبالتاليا جل البيععمليات
.القص رالمدى

أدالمتوسطعنالمعدلار فا منبالر م:القطاعمستوى 
نأإلاالمدينون منالديون  حصيلفيم2021العامفيالقطا 

اسةسي فالةضعفإلىيا رالأارى الأعوامفيانأفاض 
. جلاالبيععملياتارلمنديونفا حصيلفيالمةسسات

:سوق التداول السقودي4.

:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

رل ياررررر ر الانأفررررراض المسرررررتمر فررررري المعررررردل اررررر: مســـــتوى الســـــوق 
ديونفررا الأعرروام إلررى ضررعف  فررالة سياسررة المةسسررات فرري  حصرريل

تعررافي مررن ارررل عمليررات البيررع ا جررل  وبالتررالي عرردم لأرردردفا مررن ال
.ارل المدى القص ر

وصرول معردل الردوران إلرى متوسرطبالر م من :القطاعمستوى 
م إلا أن انأفاضررررر  فررررري 2019م  2018أدال القطرررررا  اررررررل عرررررامي 

ررر عررن ضررعف سياسررة المةسسررات فرري   حصرريل الأعرروام الأارررى يع  
ل   ررر ديونفررا مررن المرردينون  ممررا يرردل علررى إ باعهررا سياسررة  حصرري
سرررات ناجحرررة  لرررتا وجرررب التعرررديل  والتطرررو ر المسرررتمر علرررى السيا

.المتبعة

:بور ة مسقط5.
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وام يا ر التتبتب في المعدل ارل الأع: مستوى السوق 
فرررا مرررن إلرررى ضرررعف  فرررالة سياسرررة المةسسرررات فررري  حصررريل ديون
تعرررافي اررررل عمليرررات البيرررع ا جرررل  وبالترررالي عررردم لأررردردفا مرررن ال

.ارل المدى القص ر

ز ادة معدل الدوران عرن متوسرط أدال :مستوى القطاع
ررر عررن اسررتقرار سياسررة المةسسرر ات فرري القطررا   اررال عررام يع  
ياسرررة  حصررريل ديونفرررا مرررن المررردينون  ممرررا يررردل علرررى إ باعهرررا س

. حصيل ناجحة

 فرالة يا ر  ار فرا  المعردل اررل الأعروام إلرى: مستوى السوق 
ت البيرع سياسة المةسسرات فري  حصريل ديونفرا مرن اررل عمليرا

.ا جل  مما يدل على إ باعها سياسة  حصيل ناجحة

ز ررررررادة معرررررردل الرررررردوران عررررررن متوسررررررط أدال :مســــــتوى القطــــــاع
رررر عرررن اسرررتقرار سياسرررة المةسسررر ات فررري القطرررا   ارررال عرررام يع  

اسررررة  حصرررريل ديونفررررا مررررن المرررردينون  ممررررا يرررردل علررررى إ باعهررررا سي
. حصيل ناجحة

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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بعةالأر فيعاممنظور منانأفاض أنإلاأسواق ثرثةفيالدورانمعدلار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن ارعاممنالأارى أسواق إ با فيالمةسسات فالةضعفعنيع  
.أصولهابإستأدامالمبيعات وليدفيجيدةاستثمارسياسة

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

عرام يا ر التتبتب المسرتمر فري المعردل مرن:  مستوى السوق 
يدة فري  ار إلى عدم  مكن المةسسات من إ با  سياسة استثمار ج

التعررديل أصررولها  وبالتررالي لررتل   وجررببإسررتأدام وليررد المبيعررات 
.على السياسات المتبعة بفدى ز ادة معدل الدوران

ار فررررا  معرررردل الرررردوران عررررن متوسررررط أدال : مســــتوى القطــــاع
ن المةسسرات مرن إ برا

 
ر عن  مك   سياسرة القطا  ارل الأعوام يع  

.أصولهابإستأداماستثمار جيدة في  وليد المبيعات 



:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ياررر ر الانأفررراض فررري المعررردل اررررل الأعررروام إلرررى:مســـتوى الســـوق 
ررن المةسسررات مررن  إ بررا  سياسررة اسررتثمار جيرردة فرر

 
ي  وليررد عرردم  مك
لتعرررررافي أصرررررولها  وبالترررررالي عررررردم لأررررردردفا علرررررى ابإسرررررتأدامالمبيعرررررات 

.ارل المدى القص ر

انأفرراض المعرردل عررن متوسررط أدال القطررا  مررن :مســتوى القطــاع
رررررن المةسسرررررات مرررررن إ برررررا  سياسررررر

 
ة عرررررام   ارررررر ياررررر ر إلرررررى عررررردم  مك

تل   وجرب أصرولها  لربإسرتأداماستثمار جيدة في  وليرد المبيعرات 
ان التعررررررديل علررررررى السياسررررررات المتبعررررررة بفرررررردى  ز ررررررادة معرررررردل الرررررردور 

.طا لتحقيق م زة  نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن الق

إلرررى ياررر ر الانأفررراض فررري المعررردل اررررل الأعررروام: مســـتوى الســـوق 
رن المةسسرات مرن  إ برا  سياسرة اسرتثمار جيردة  فر

 
ي  وليرد عدم  مك
لتعرررررافي أصرررررولها  وبالترررررالي عررررردم لأررررردردفا علرررررى ابإسرررررتأدامالمبيعرررررات 

.ارل المدى القص ر

برررررالر م مرررررن ار فرررررا  المعررررردل عرررررن متوسرررررط أدال :مســـــتوى القطـــــاع
ر م إلا أن انأفاضرر  فرري الأعرروام الأارررى يارر 2018القطررا  فرري العررام 

ررررن المةسسررررات مررررن إ بررررا  سياسررررة اسررررتثمار جيررررد
 
ة فرررري إلررررى عرررردم  مك

علرررررى أصرررررولها  لرررررتل   وجرررررب التعرررررديلبإسرررررتأدام وليرررررد المبيعرررررات 
زة السياسررررررات المتبعررررررة بفرررررردى  ز ررررررادة معرررررردل الرررررردوران لتحقيررررررق م رررررر

. نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القطا 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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راراستقإلى ارعاممنالمعدلار فا يا ر:السوق مستوى 
معا أصولهبإستأدامالمبيعات وليدفيالمةسساتسياسة
اساتالسيعلىالمستمروالتعديلالتطو رعلىالعملضرورة
 الدورانمعدلز ادةبفدىالمتبعة

م
 مسانأفاض من انبا

م
.تقبر

م2018العامفيالمعدلانأفاضمنبالر م:القطاعمستوى 
رالتاليةالأعوامارلار فاع أنإلاالقطا أدالمتوسطعن يع  
نعن

 
 وليدفيجيدةاستثمارسياسةإ با منالمةسسات مك
.أصولهابإستأدامالمبيعات

:سوق التداول السقودي4.

:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ى عرردم يارر ر التتبررتب فرري المعرردل ارررل الأعرروام إلرر: مســتوى الســوق 
ررررررن المةسسررررررات مررررررن  إ بررررررا  سياسررررررة اسررررررتثمار جيرررررردة  فرررررري  

 
وليررررررد  مك

.أصولهابإستأدامالمبيعات 

انأفررراض المعررردل عرررن متوسرررط أدال القطرررا  مرررن :القطـــاعمســـتوى 
ررررررن المةسسررررررات مررررررن إ بررررررا  سياسرررررر

 
ة عررررررام   اررررررر يارررررر ر إلررررررى عرررررردم  مك

ل   وجررب اسررتثمار جيرردة فرري  وليررد المبيعررات بإسررتأدام أصررولها  لررت
التعرررررررديل علرررررررى السياسرررررررات المتبعرررررررة بفررررررردى  ز رررررررادة معررررررردل الررررررردوران

.ا لتحقيق م زة  نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القط

:بور ة مسقط5.
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ام يارر ر التتبررتب فرري المعرردل ارررل الأعرررو : مســتوى الســوق 
ررن المةسسرات مررن  إ برا  سياسرة اسررتثمار ج

 
يردة  فرري إلرى عردم  مك

ل علرررى أصرررولها  لرررتل  وجرررب التعرررديبإسرررتأدام وليرررد المبيعرررات 
 ررررزة السياسررررات المتبعررررة بفرررردى  ز ررررادة معرررردل الرررردوران لتحقيررررق م

. نافسية جيدة مع مثيردفا في نفن القطا 

ار فررا  معرردل الرردوران عررن متوسررط أدال :مســتوى القطــاع
رررررن المةسسرررررات مرررررن إ 

 
رررررر عرررررن  مك برررررا  القطرررررا  اررررررل الأعررررروام يع  

.صولهاأبإستأدامسياسة استثمار جيدة في  وليد المبيعات 

ام إلررى يارر ر الانأفرراض فرري المعرردل ارررل الأعررو : مســتوى الســوق 
ررررن المةسسررررات مررررن  إ بررررا  سياسررررة اسررررتثمار جيرررردة

 
فرررري عرررردم  مك

.أصولهابإستأدام وليد  المبيعات 

انأفرررراض المعرررردل عررررن متوسررررط أدال القطررررا :القطــــاعمســــتوى 
رن المةسسرات مرن إ برا  س

 
ياسرة من عام   ار يا ر إلى عدم  مك

  لرررررتل  أصرررررولهابإسرررررتأداماسرررررتثمار جيررررردة فررررري  وليرررررد المبيعرررررات 
ل وجررررررب التعررررررديل علررررررى السياسررررررات المتبعررررررة بفرررررردى  ز ررررررادة معررررررد

نفررررررن الرررررردوران لتحقيررررررق م ررررررزة  نافسررررررية جيرررررردة مررررررع مثيردفررررررا فرررررري
.القطا 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.



:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

سلبت   اياابي
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يفعاممنظور منانأفاض أنإلااسواق ثرثةفيالدورانمعدلار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن ارعاممنالأارى الأسواق فياتالمةسس فالةضعفعنيع  

.أصولهابإستأدامالمبيعات وليدفيجيدةاستثمارسياسةإ با 

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

تقرار  يا ر استقرار المعدل من عام   ار إلرى اسر:  مستوى السوق 
ها  مررررررع أصرررررولبإسرررررتأدامسياسرررررة المةسسرررررات فررررري  وليرررررد المبيعرررررات 

بعرررررة ضررررررورة العمرررررل علرررررى التطرررررو ر والتعرررررديل علرررررى السياسرررررات المت
 
م
 من انأفاض  مستقبر

م
.بفدى  ز ادة معدل الدوران  انبا

ز ررادة معرردل الرردوران عررن متوسررط أدال القطررا :مســتوى القطــاع
رررررررن المةسسرررررررات مرررررررن إ برررررررا  سياسررررررر

 
رررررررر عرررررررن  مك ة اررررررررل الأعررررررروام يع  

.أصولهابإستأداماستثمار جيدة في  وليد المبيعات 



:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ياررر ر الانأفررراض المسرررتمر فررري المعررردل مرررن عرررام:مســـتوى الســـوق 
ن المةسسات من إ با  سياسة استثما

 
ر جيدة في  ار إلى عدم  مك
ا علررررررى أصررررررولها  وبالتررررررالي عرررررردم لأرررررردردفبإسررررررتأدام وليررررررد المبيعررررررات 

.التعافي ارل المدى القص ر

ياررر ر الانأفررراض المسرررتمر لمعررردل الررردوران عرررن:مســـتوى القطـــاع
ن المةسسات

 
من متوسط أدال القطا  من عام   ار على عدم  مك

.أصولهاأدامبإستإ با  سياسة استثمار جيدة في  وليد المبيعات 

اسررررتقرار المعررردل إلررررى حررررد مرررا مررررن عررررام   اررررر لا : مســـتوى الســــوق 
يرررررردة يع ررررررت بالضرررررررورة إ بررررررا  المةسسررررررات إلررررررى سياسررررررة  اسررررررتثمار ج
 مررع انأفاضرر  فرري  عررض الأعرروام  وتنمررا  وجررب التعررديل

م
علررى ااصررة

.السياسات المتبعة بفدى ز ادة معدل الدوران

ز ررادة معرردل الرردوران عررن متوسررط أدال القطررا :مســتوى القطــاع
ررررررن المةسسررررررات مررررررن إ بررررررا  سياسرررررر

 
ررررررر عررررررن  مك ة ارررررررل الأعرررررروام يع  

.أصولهابإستأداماستثمار جيدة في  وليد المبيعات 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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ع تيلا ارعاممنماحدإلىالمعدلاستقرار:السوق مستوى 
 اجيدةاستثمارسياسةإلىالمةسساتإ با بالضرورة

م
اصة

علىالتعديلوجبوتنماالأعوام  عضفيانأفاض مع
.الدورانمعدلز ادةبفدىالمتبعةالسياسات

القطا أدالمتوسطعنالدورانمعدلز ادة:القطاعمستوى 
رالأعوامارل نعنيع  

 
سةسياإ با منالمةسسات مك

.أصولهابإستأدامالمبيعات وليدفيجيدةاستثمار

:سوق التداول السقودي4.

:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

اسررررتقرار المعرررردل إلررررى حررررد مررررا مررررن عررررام   اررررر لا : مســـتوى الســــوق 
جيررررردة يع رررررت بالضررررررورة إ برررررا  المةسسرررررات  إلرررررى سياسرررررة  اسرررررتثمار
 مع انأفاض  في  عض الأعروام  وتنمرا  وجرب التعردي

م
ل علرى ااصة

.السياسات المتبعة بفدى ز ادة معدل الدوران

ن يارر ر الانأفرراض المسررتمر لمعرردل الرردوران عررر:القطــاعمســتوى 
ررن المةسسرر

 
ات متوسررط أدال القطررا  مررن عررام  اررر علررى عرردم  مك

إسرررتأدامبمررن إ بررا  سياسرررة اسررتثمار جيرردة  فررري  وليررد المبيعررات 
.أصولها

:بور ة مسقط5.

سلبت   اياابي
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ل مرن عرام يا ر التتبتب المستمر في المعرد: مستوى السوق 
ررن المةسسرررات مرررن إ بررا  سياسرررة اسررر

 
تثمار  اررر إلرررى عررردم  مك

الي عررردم أصرررولها  وبالتررربإسرررتأدامجيررردة فررري  وليرررد المبيعرررات 
.لأدردفا  على التعافي ارل المدى

دوران ياررر ر الانأفرراض المسرررتمر لمعرردل الررر:مســتوى القطــاع
ررررن 

 
عررررن متوسررررط أدال القطررررا  مررررن عررررام   اررررر علررررى عرررردم  مك
يرررررررد المةسسررررررات مرررررررن إ برررررررا  سياسرررررررة اسرررررررتثمار جيررررررردة  فررررررري  ول

.أصولهابإستأدامالمبيعات 

مرن عرام يار ر التتبرتب المسرتمر فري المعردل: مستوى السوق 
ررن المةسسرررات مرررن إ بررا  سياسرررة اسررر

 
تثمار  اررر إلرررى عررردم  مك

الي  عررردم أصرررولها  وبالتررربإسرررتأدامجيررردة فررري  وليرررد المبيعرررات 
.لأدردفا على التعافي ارل المدى القص ر

دوران ياررر ر الانأفرراض المسرررتمر لمعرردل الررر:القطــاعمســتوى 
ررررن 

 
عررررن متوسررررط أدال القطررررا  مررررن عررررام   اررررر علررررى عرررردم  مك

د المةسسرررررررات مرررررررن إ برررررررا  سياسرررررررة اسرررررررتثمار جيررررررردة فررررررري  وليررررررر

.أصولهابإستأدامالمبيعات 

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.





:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

سلبت   اياابي

69

0.055
0.047 0.050

0.035

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

0.100

0.120

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالأ ول دورانمقدلمتوسط

قطربور ةفيالماليةوالخدمات

قطر المتوسط الخليجي

0.054
0.046

0.038 0.038

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

0.100

0.120

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالأ ول دورانمقدلمتوسط

الكويتبور ةفيالماليةوالخدمات

الكويت المتوسط الخليجي



70



الأربعةالأسواقفيعاممنظور منانأفاضهاانإلاأسواقثرثةفيالنسبةار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعنالأعوامارلالأارى  منتفادةالاسفيالمةسسات فالةضعفعنيع  
الب دالالسهملأيمةرفعفي حققهاالتتالأرباح .ومستمرفعَّ

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ياررر ر  تبرررتب النسررربة اررررل الأعررروام إلرررى: مســـتوى الســـوق 
رر عدم استقرار مستوى نصيب السهم مرن الأربراح المحققرة ويع  

مررررن  لررر  عررررن ضررررعف  فرررالة سياسررررة المةسسررررات فررري الاسررررتفادة
ا .ل ومستمرالأرباح التت  حققها في رفع لأيمة السهم ب دال فعَّ

بالر م من انأفاض النسبة ارل عامي:مستوى القطاع
م عررررن متوسرررررط أدال القطرررررا  إلا أن ار فاعهرررررا فررررري 2019م  2018

م مرررررن الأعررررروام التاليرررررة ياررررر ر إلرررررى ار فرررررا  مسرررررتوى نصررررريب السررررره
تعز رز الأرباح المحققة  و دل  ل  عن  فالة إدارة المةسسات فري
ادة مررررن موالأعهررررا فرررري القطررررا  التررررت  نتهررررت إليرررر  مررررن ارررررل الاسررررتف

.الأرباح التت  حققها في رفع لأيمة السهم



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عف يا ر  تبتب النسبة ارل الأعوام إلى ض:مستوى السوق 
 فررررررررررالة سياسررررررررررة المةسسررررررررررات   فرررررررررري  حقيررررررررررق  ربررررررررررح مررررررررررن ارررررررررررل 
ررررررررال  ومسررررررررتمر  لررررررررتا  وجررررررررب اسررررررررتثمارات المسرررررررراهم ن برررررررر دال فعَّ

سررررررربة التعرررررررديل علرررررررى السياسرررررررات المتبعرررررررة حترررررررى لا  رررررررنأفض الن
 مع مثيردفا في نفن القطا 

م
.مستقبر

ياررر ر انأفررراض النسررربة عرررن متوسرررط أدال :مســـتوى القطـــاع
م مررن القطرا  ارررل الأعروام إلررى انأفراض مسررتوى نصريب السرره

ر  ل  عن ضعف  فرالة إدارة المة  سسرات الأرباح المحققة  ويع  
ل مررررررن تعز ررررررز موالأعهررررررا فرررررري القطررررررا  التررررررت  نتهررررررت إليرررررر  مررررررن اررررررر

.همالاستفادة من الأرباح التت  حققها في رفع لأيمة الس

برررررررالر م مرررررررن انأفررررررراض النسررررررربة فررررررري العرررررررام: مســــــتوى الســـــــوق 
ا  يارررررر ر إلررررررى ار فرررررررم إلا أن ار فاعهررررررا فرررررري الأعرررررروام الأاررررررررى 2020

ن مسررررتوى نصرررريب السررررهم مررررن الأربرررراح المحققررررة  و رررردل  لرررر  عرررر
تررررت  فررررالة إدارة المةسسررررات مررررن ارررررل الاسررررتفادة مررررن الأربرررراح ال

. حققها في رفع لأيمة السهم

م 2020بالر م من انأفاض النسبة في العام :مستوى القطاع
عرررررن متوسرررررط أدال القطرررررا  إلا أن ار فاعهرررررا فررررري الأعررررروام الأاررررررى 

حققررررة  يارررر ر إلررررى ار فررررا  مسررررتوى نصرررريب السررررهم مررررن الأربرررراح الم
مرن و دل  ل  عن  فالة إدارة المةسسات من ارل الاسرتفادة

.الأرباح التت  حققها في رفع لأيمة السهم

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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فالة إلىالأعوامارلالنسبةار فا يا ر:السوق مستوى 
رفعفيها حققالتتالأرباحمنالاستفادةفيالمةسساتسياسة

.السهملأيمة

قطا الأدالمتوسطعنالنسبةار فا يا ر:القطاعمستوى 
الأرباحمنالسهمنصيبمستوى ار فا إلىالأعوامارل

الأعهامو تعز زفيالمةسساتإدارة فالةعن ل و دلالمحققة
التتباحالأر منالاستفادةارلمنإلي  نتهتالتتالقطا في

.السهملأيمةرفعفي حققها

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

دم يارررر ر  تبررررتب النسرررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى عرررر:  مســــتوى الســــوق 
ررر ر  لررر  اسرررتقرار مسرررتوى نصررريب السرررهم مرررن الأربررراح المحققرررة  ويع  
باح التت عن ضعف  فالة سياسة المةسسات في الاستفادة من الأر 

ال ومستمر . حققها في  رفع  لأيمة السهم ب دال فعَّ

يارررررررر ر انأفررررررراض النسرررررررربة عرررررررن متوسررررررررط أدال :القطـــــــاعمســـــــتوى 
ن القطررررا  ارررررل الأعرررروام إلررررى انأفرررراض مسررررتوى نصرررريب السررررهم مرررر

ر  ل  عرن ضرعف  فرالة إدارة المةس سرات فري الأرباح المحققة  ويع  
تفادة مرن تعز ز موالأعها في القطا  الترت  نتهرت إلير  مرن اررل الاسر

.الأرباح التت  حققها في رفع لأيمة السهم

:بور ة مسقط5.
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ى عرردم يارر ر  تبرتب النسربة ارررل الأعروام إلر: مسـتوى السـوق 
ررررر اسررررتقرار مسررررتوى نصرررريب  السررررهم مررررن الأربرررراح المحققررررة  وي ع  
مرررن  لررر  عرررن ضرررعف  فرررالة سياسرررة المةسسرررات فررري الاسرررتفادة

.ال ومستمرالأرباح التت  حققها في رفع لأيمة السهم ب دال فعَّ 

ال يارررر ر انأفررررراض النسرررربة عرررررن متوسرررررط أد:مســــتوى القطـــــاع
م مرن القطا  اررل الأعروام إلرى انأفراض مسرتوى نصريب السره

ر  ل  عن ضعف  فالة إدارة الم ةسسرات الأرباح المحققة  ويع  
ل فررررررري تعز رررررررز موالأعهرررررررا فررررررري القطرررررررا  الترررررررت  نتهرررررررت إليررررررر  مرررررررن ارررررررر

.همالاستفادة من الأرباح التت  حققها في رفع لأيمة الس

ى عرردم يارر ر  تبرتب النسربة ارررل الأعروام إلر:  مسـتوى السـوق 
رر  لر  استقرار مستوى نصيب السهم من الأرباح المحققرة وي ع  

لأربراح عن ضرعف  فرالة سياسرة المةسسرات فري الاسرتفادة مرن ا
ال ومس .تمرالتت  حققها في  رفع لأيمة السهم ب دال فعَّ

دال يارررر ر انأفرررراض النسرررربة عررررن متوسررررط أ:القطــــاعمســــتوى 
م مرن القطا  اررل الأعروام إلرى انأفراض مسرتوى نصريب السره

ر  ل  عن ضعف  فالة إدارة الم ةسسرات الأرباح المحققة  ويع  
ل فررررررري تعز رررررررز موالأعهرررررررا فررررررري القطرررررررا  الترررررررت  نتهرررررررت إليررررررر  مرررررررن ارررررررر

.همالاستفادة من الأرباح التت  حققها في رفع لأيمة الس

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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الأارى مسةا خالأسواقفيعاممنظور منانأفاضهاأنإلاسولأ نفيالنسبةار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن ارعاممن السهمبنصيموائمةفيالمةسسات فالةضعفعنيع  
.المساهم نعلىسلبت االينعكنلأدممافاعلة بصورةالموزعةالأرباحلأيمةمع

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواق

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

برررررررالر م مرررررررن انأفررررررراض النسررررررربة فررررررري عرررررررامي :  مســـــــتوى الســـــــوق 
ى يارررر ر إلررررم إلا أن ار فاعهررررا فرررري الأعرررروام الأارررررى  2020م  2019

مررررررة ار فررررررا  نصرررررريب السررررررهم مررررررن الأربرررررراح الموزعررررررة مررررررع ار فررررررا  لأي
. وزيعات الأرباح المدفوعة

برررررررالر م مرررررررن انأفررررررراض النسررررررربة فررررررري عرررررررامي :مســـــــتوى القطـــــــاع
إلا أن ار فاعهررررا فرررريعررررن متوسررررط أدال القطررررا  م 2020م  2019

اح يارررررر ر إلرررررى ار فرررررا  نصرررررريب السرررررهم مرررررن الأربررررررالأعررررروام الأاررررررى 
.الموزعة مع ار فا  لأيمة  وزيعات الأرباح المدفوعة



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

رل ياررررررر ر الانأفررررررراض المسرررررررتمر للنسررررررربة اررررررر: مســــــتوى الســـــــوق 
ع الأعررررروام إلرررررى انأفررررراض نصررررريب السرررررهم مرررررن  الأربررررراح الموزعرررررة مررررر

نتيارة انأفاض لأيمة  وزيعات الأرباح المدفوعرة  ارال مسحروم
.عدم  وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا 

ا  يار ر انأفراض النسربة عرن متوسرط  القطر:مستوى القطاع
ع اررررل الأعررروام انأفررراض نصررريب السرررهم مرررن الأربررراح الموزعرررة مررر

نتيارة انأفاض لأيمة  وزيعات الأرباح المدفوعرة  ارال مسحروم
.عدم  وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا 

ن عرررام ياررر ر الانأفررراض المسرررتمر للنسررربة مررر: مســـتوى الســـوق 
هم مرع  ار إلرى ضرعف  فرالة المةسسرات فري موائمرة نصريب السر

ى لأيمرررررررة الأربررررررراح الموزعرررررررة  ممرررررررا لأرررررررد يرررررررنعكن  ارررررررال سرررررررلبت علررررررر
.المساهم ن

ال ياررررر ر انأفررررراض النسررررربة عرررررن متوسرررررط أد:مســـــتوى القطـــــاع
اح القطررا  مررن عررام   اررر إلررى انأفرراض نصرريب السررهم مررن الأربرر

ل   ل  الموزعة مع انأفاض لأيمة  وزيعات الارباح المدفوعة  ود
ع علررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات فرررري موائمررررة نصرررريب السررررهم مرررر
ى لأيمرررررررة الأربررررررراح الموزعرررررررة  ممرررررررا لأرررررررد يرررررررنعكن  ارررررررال سرررررررلبت علررررررر

.المساهم ن

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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لىإالأعوامارلالنسبةار فا يا ر:السوق مستوى 
يمةلأار فا معالموزعةالأرباحمنالسهمنصيبار فا 

ةسساتمفيأرباح وزيعنتياةالمدفوعةالأرباح وزيعات
.القطا 

دالأمتوسطعنالنسبةار فا يا ر:القطاعمستوى 
باحالأر منالسهمنصيبار فا إلى ارعاممنالقطا 
ودل   المدفوعةالارباح وزيعاتلأيمةانأفاضمعالموزعة

معالسهمنصيبموائمةفيالمةسسات فالةعلى ل 
علىاياابي االينعكنلأدمماالموزعة الأرباحلأيمة

.المساهم ن

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ة مرن عرام يا ر الانأفاض المسرتمر للنسرب: مستوى السوق 
لسررهم  ارر إلررى ضرعف  فررالة المةسسرات فرري موائمرة نصرريب ا
ت علررى مررع لأيمررة الأربرراح الموزعررة  ممررا لأررد يررنعكن  اررال سررلب

.المساهم ن

ال يارر ر انأفرراض النسرربة عررن متوسررط أد:القطــاعمســتوى 
رباح القطا  من عام  ار إلى انأفاض نصيب السهم من الأ 
  ودل  الموزعررة مررع انأفرراض لأيمررة  وزيعررات الاربرراح المدفوعررة
السرهم  ل  على ضعف  فالة المةسسات في موائمة نصريب

ت علررى مررع لأيمررة الأربرراح الموزعررة  ممررا لأررد يررنعكن  اررال سررلب
.المساهم ن

:بور ة مسقط5.
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ة اررررل ياررر ر الانأفررراض المسرررتمر للنسرررب: مســـتوى الســـوق 
الأعرررروام إلررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات  مررررن موائمررررة نصرررريب

ل السررررهم مررررع لأيمررررة الأربرررراح الموزعررررة  ممررررا لأررررد يررررنعكن  اررررا
.سلبت على المساهم ن

أدال يارر ر انأفرراض النسرربة عررن متوسررط:مســتوى القطــاع
رباح القطا  من عام  ار إلى انأفاض نصيب السهم من الأ 
  ودل  الموزعررة مررع انأفرراض لأيمررة  وزيعررات الاربرراح المدفوعررة
السرهم  ل  على ضعف  فالة المةسسات في موائمة نصريب

ت علررى مررع لأيمررة الأربرراح الموزعررة  ممررا لأررد يررنعكن  اررال سررلب
.المساهم ن

ة اررررل ياررر ر الانأفررراض المسرررتمر للنسرررب: مســـتوى الســـوق 
الأعرررروام إلررررى ضررررعف  فررررالة المةسسررررات  مررررن موائمررررة نصرررريب

ل السررررهم مررررع لأيمررررة الأربرررراح الموزعررررة  ممررررا لأررررد يررررنعكن  اررررا
.سلبت على المساهم ن

أدال يارر ر انأفرراض النسرربة عررن متوسررط:القطــاعمســتوى 
رباح القطا  من عام  ار إلى انأفاض نصيب السهم من الأ 
  ودل  الموزعررة مررع انأفرراض لأيمررة  وزيعررات الاربرراح المدفوعررة
السرهم  ل  على ضعف  فالة المةسسات في موائمة نصريب

ت علررى مررع لأيمررة الأربرراح الموزعررة  ممررا لأررد يررنعكن  اررال سررلب
.المساهم ن

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.
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منالأارى ا خمسةالأسواقفيعاممنظور منانأفاضهاأنإلاسولأ نفيالنسبةار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن ارعام عدلمز ادةعلىلأدردفافيالمةسسات فالةضعفعنيع  

 سلانعكنالت الامرالأسهم أرباحمنالمستثمرعل فايحصلالتتالنقديةالتوزيعات
م
القعلىبا

.أرباحمنالمةسساتهته حقق ما ااهالمستثمر نلدىالثقةمنعاليةدرجة

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

اض يا ر  تبتب النسبة ارل الأعوام إلى انأف: مستوى السوق 
لأسرررهم مرررع التوزيعرررات النقديرررة الترررت يحصرررل عل فرررا المسرررتثمر مرررن أربررراح ا

ربرراح فررري انأفرراض لأيمررة  وزيعررات الأربرراح المدفوعرررة نتياررة عرردم  وزيررع أ
. عض مةسسات القطا 

برالر م مررن انأفراض النسرربة عرن متوسررط أدال:مسـتوى القطــاع
م إلا أن ار فاعهررررا فرررري الأعرررروام الأارررررى 2020م  2019القطرررا  فرررري عررررامي 

سرررتثمر مرررن ياررر ر إلرررى ار فرررا  التوزيعرررات النقديرررة الترررت يحصرررل عل فرررا الم
اررة  وزيررع أربرراح الأسررهم مررع ار فررا  لأيمررة  وزيعررات الأربرراح المدفوعررة نتي

 علررر
م
ى ثقرررة أربرراح فررري  عرررض مةسسرررات القطرررا   ممرررا لأرررد يرررنعكن إياابيرررا

.المساهم ن  ااه ما  حقق  هته المةسسات من أرباح



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

اض يا ر  تبرتب النسربة اررل الأعروام إلرى انأفر:مستوى السوق 
لأسرررهم مرررع التوزيعرررات النقديرررة الترررت يحصرررل عل فرررا المسرررتثمر مرررن أربررراح ا

ربرراح فررري انأفرراض لأيمررة  وزيعررات الأربرراح المدفوعرررة نتياررة عرردم  وزيررع أ
. عض مةسسات القطا 

برالر م مرن انأفراض النسربة عرن متوسرط أدال: مستوى القطـاع
ى م إلا أن ار فاعهرررا فررري الأعررروام الأاررررى ياررر ر إلررر2019القطرررا  فررري العرررام 

أرباح الأسهم ار فا  التوزيعات النقدية التت يحصل عل فا المستثمر من
اح فري  عرض مع ار فا  لأيمرة  وزيعرات الأربراح المدفوعرة نتيارة  وزيرع أربر

 علررى ثقررة المسرراهم
م
 ن  ارراه مةسسررات القطررا   ممررا لأررد يررنعكن إياابيررا

.ما  حقق  هته المةسسات من أرباح

م إلا أن 2019برررالر م مرررن ار فرررا  النسررربة فررري العرررام : مســـتوى الســـوق 
لنقديرررة انأفاضرررها فررري الأعررروام الأاررررى ياررر ر إلرررى انأفررراض التوزيعرررات ا

يمررررة التررررت   يحصررررل عل فررررا المسررررتثمر مررررن أربرررراح الأسررررهم مررررع انأفرررراض لأ
ربرراح  فرري  وزيعررات الأربرراح المدفوعررة  اررال مسحرروم نتياررة عرردم  وزيررع أ

. عض مةسسات القطا 

قطرا  بالر م من ار فرا  النسربة عرن متوسرط أدال ال:مستوى القطاع
م إلا أن انأفاضررررررررها فررررررررري الأعرررررررروام الأارررررررررى يارررررررر ر إلرررررررررى 2019فرررررررري العررررررررام 

ن أربرررراح انأفرررراض التوزيعررررات النقديررررة التررررت يحصررررل عل فررررا المسررررتثمر مرررر
سحررروم الأسرررهم مرررع انأفررراض لأيمرررة  وزيعرررات الأربررراح المدفوعرررة  ارررال م

.نتياة عدم  وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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يارررررر ر  تبررررررتب النسرررررربة ارررررررل الأعرررررروام إلررررررى : مســــــتوى الســــــوق 
مر مرن أربراح انأفاض التوزيعات النقدية التت يحصل عل فا المسرتث

اررة عرردم الأسررهم مررع انأفرراض لأيمررة  وزيعررات الأربرراح المدفوعررة نتي
. وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا 

متوسطعنالنسبةانأفاضمنبالر م:القطاعمستوى 
الأعوامفيار فاعهاأنإلام2020م 2018عاميفيالقطا أدال

عل فايحصلالتتالنقديةالتوزيعاتار فا إلىيا رالأارى 
باحالأر  وزيعاتلأيمةار فا معالأسهمأرباحمنالمستثمر
لأدمماالقطا  مةسسات عضفيأرباح وزيعنتياةالمدفوعة
 ينعكن

م
ههت حقق ما ااهالمساهم نثقةعلىإياابيا

.أرباحمنالمةسسات

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يارررررر ر انأفررررررراض النسرررررربة ارررررررل الأعرررررروام إلرررررررى: مســــــتوى الســــــوق 
ثمر مررررن انأفرررراض التوزيعررررات النقديررررة التررررت   يحصررررل عل فررررا المسررررت
ة  ارال أرباح الأسهم مع انأفاض لأيمة  وزيعات الأربراح المدفوعر
.ا مسحوم نتياة عدم  وزيع أرباح في  عض مةسسات القط

يارررررر ر انأفررررررراض النسرررررربة عررررررن متوسرررررررط أدال :القطــــــاعمســــــتوى 
 فرررررررا القطرررررررا  إلرررررررى انأفررررررراض التوزيعرررررررات النقديرررررررة الترررررررت يحصرررررررل عل

ة المسررررتثمر مرررررن أربرررراح الأسرررررهم ارررررل الأعررررروام مررررع انأفررررراض لأيمررررر
زيرع أربراح  وزيعات الأرباح المدفوعة  اال مسحروم نتيارة عردم  و 

 علرررررى ث
م
قرررررة فررررري  عرررررض مةسسرررررات القطرررررا   ممرررررا لأرررررد يرررررنعكن سرررررلبا

.المساهم ن  ااه ما  حقق  هته المةسسات من أرباح

:بور ة مسقط5.
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يارررر ر  تبررررتب النسررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى: مســـتوى الســــوق 
ثمر مررررن انأفرررراض التوزيعررررات النقديررررة التررررت يحصررررل عل فررررا المسررررت

عررررررة أربرررررراح الأسررررررهم مررررررع انأفرررررراض لأيمررررررة  وزيعررررررات الأربرررررراح المدفو 
.نتياة عدم  وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا 

برررررررررالر م مرررررررررن انأفررررررررراض النسررررررررربة عرررررررررن :مســـــــــتوى القطـــــــــاع
م إلا أن ار فاعهررا 2021م  2018متوسررط أدال القطررا  فرري عررامي 

التررررررت فرررررري الأعرررررروام الأارررررررى يارررررر ر إلررررررى ار فررررررا  التوزيعررررررات النقديررررررة
مرررررررة يحصررررررل عل فرررررررا المسرررررررتثمر مرررررررن أربررررررراح الأسرررررررهم مرررررررع ار فرررررررا  لأي

مةسسرات  وزيعات الأرباح المدفوعة نتياة  وزيع أرباح فري  عرض
 علرررى ثقرررة المسررراهم ن  

م
اررراه مرررا القطرررا   ممرررا لأرررد يرررنعكن إياابيرررا
.. حقق  هته المةسسات من أرباح

يارررر ر  تبررررتب النسرررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى: مســــتوى الســــوق 
ثمر مررررن انأفرررراض التوزيعررررات النقديررررة التررررت يحصررررل عل فررررا المسررررت

عررررررة أربرررررراح الأسررررررهم مررررررع انأفرررررراض لأيمررررررة  وزيعررررررات الأربرررررراح المدفو 
.نتياة عدم  وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا 

برررررررررالر م مرررررررررن انأفررررررررراض النسررررررررربة عرررررررررن :القطـــــــــاعمســـــــــتوى 
م إلا أن ار فاعها في الأعروام2021متوسط أدال القطا  في العام 

ل عل فررررا الأارررررى يارررر ر إلررررى ار فررررا  التوزيعررررات النقديررررة التررررت يحصرررر
ربررررراح المسررررتثمر مرررررن أربرررراح الأسرررررهم مررررع ار فرررررا  لأيمررررة  وزيعرررررات الأ 

   مما لأد المدفوعة نتياة  وزيع أرباح في  عض مةسسات القطا
 علررررررى ثقررررررة المسرررررراهم ن  ارررررراه مررررررا  حققرررررر  هرررررر

م
ته يررررررنعكن إياابيررررررا

..المةسسات من أرباح

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.





:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ
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منالأارى عةالأربالأسواقفيعاممنظور منانأفاضهاأنإلاأسواقثرثةفيالنسبةار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن لتغطيةيةاافأصول لديفاياون أنعلىلأدردفافيالمةسسات فالةعنيع  

انأفاضإلىيةد مماديونفا علىالأصول منالأ  را ازل مو لفيتعتمدلاأنفايع تمماالتزامادفا
.الديون علىالمتر بةالمخاعر

: التحليم القا  للقطاع

سلبت إياابي  

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يارررر ر انأفرررراض النسرررربة مررررن عررررام   اررررر برررر ن:  مســــتوى الســــوق 
ع رت أنفرا لا المةسسات لدبفا أصول  اافيرة لتغطيرة التزامادفرا ممرا ي

مرا يرةد  تعتمد في  مو ل ا ازل الأ  ر مرن الأصرول علرى ديونفرا  م
.إلى انأفاض المخاعر المتر بة على الديون 

يت ررررر  مرررررن اررررررل انأفررررراض النسررررربة اررررررل: مســـــتوى القطـــــاع
ل الأعررروام عرررن متوسرررط أدال القطرررا  بررر ن المةسسرررات لرررديفا أصرررو 

تمرررررد فرررررري اافيرررررة لتغطيرررررة التزامادفرررررا ممرررررا يع رررررت أنفرررررا أصررررربح  لا تع
. مو ل ا ازل الأ  ر من الأصول على ديونفا

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ياررررررر ر  تبرررررررتب النسررررررربة مرررررررن عرررررررام   ارررررررر مرررررررع : مســـــــتوى الســـــــوق 
اافيررة ار فاعهررا فرري  عررض الأعرروام  ب نرر  لررين للمةسسررات  أصررول 

زل الأ  رر مرن لتغطية التزامادفا مما يع ت أنفا تعتمد فري  مو رل ا ار
 برررة علرررى الأصرررول علرررى ديونفرررا  ممرررا يرررةد  إلرررى ار فرررا  المخررراعر المتر 

.الديون 

ل بالر م من انأفاض النسبة عرن متوسرط أدا:مستوى القطاع
م إلا أن ار فاعهررررا فررررري الأعررررروام 2018مسررررتوى القطرررررا  عررررن العرررررام 

يرررررررة الأارررررررى ياررررررر ر ب نرررررر   لرررررررين للمةسسررررررات أصرررررررول اافيررررررة لتغط
ر مرررررن التزامادفرررررا ممرررررا يع رررررت أنفرررررا اعتمررررردت فررررري  مو رررررل ا ارررررزل الأ  ررررر
تر بررة الأصررول علررى ديونفررا  ممررا يررةد  إلررى  ز ررادة درجررة المخرراعر الم

  و 
م
قررررا  ا  ررررر تعم 

م
هررررو أن اررررل علرررى الررررديون  وهررررتا يقودنررررا إلررررى  فسرررر را

.مبلغ مستثمر في الأصول  م  مو ل  من الغ ر

يارررررر ر اسررررررتقرار النسرررررربة مررررررن عررررررام   اررررررر دون : مســــــتوى الســــــوق 
تغطيررررة محاولررررة  أفيضررررها ب نرررر  لررررين للمةسسررررات أصررررول اافيررررة ل

مررن الأصررول التزامادفررا ممررا يع ررت أنفررا تعتمررد فرري  مو ررل ا اررزل الأ  ررر
.الديون على ديونفا  مما يةد  إلى ار فا  المخاعر المتر بة على

ط يت ررر  مرررن اررررل ار فرررا  النسررربة عرررن متوسررر:مســـتوى القطـــاع
ة أدال القطررررا  ارررررل الأعرررروام برررر ن لررررين للمةسسررررات أصررررول اافيرررر

زل الأ  رررر لتغطيرررة التزامادفرررا ممرررا يع رررت أنفرررا اعتمررردت فررري  مو رررل ا اررر
تر برة من الأصول على ديونفا  مما يةد  إلى  ز ادة درجة المخاعر الم

  وهر
م
قرا  ا  رر تعم 

م
و أن ارل مبلرغ على الديون  وهتا يقودنا إلى  فسر را

.مستثمر في الأصول  م  مو ل  من الغ ر

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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 ارعاممنالنسبةاستقراريا ر:السوق مستوى 
افيةا أصول للمةسساتلينب ن  أفيضهامحاولةدون 

الأ  ر ازلا مو لفيتعتمدأنفايع تمماالتزامادفالتغطية
لمتر بةاالمخاعرار فا إلىيةد مماديونفا علىالأصول من
.الديون على

النسبةانأفاضارلمنيت  :القطاعمستوى 
فالديالمةسساتب نالقطا أدالمتوسطعنالأعوامارل
لا أصبحأنفايع تمماالتزامادفالتغطيةاافيةأصول 
..اديونفعلىالأصول منالأ  را ازل مو لفيتعتمد

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ن يارررر ر اسررررتقرار النسرررربة مررررن عررررام   اررررر دو : مســــتوى الســــوق 

لتغطيرة محاولة  أفيضرها ب نر  لرين للمةسسرات أصرول اافيرة
ر مرررررن التزامادفرررررا ممرررررا يع رررررت أنفرررررا تعتمرررررد فررررري  مو رررررل ا ارررررزل الأ  ررررر

ر بررة علررى الأصررول علررى ديونفررا  ممررا يررةد  إلررى ار فررا  المخرراعر المت
.الديون 

ط يت   من ارل ار فرا  النسربة عرن متوسر:القطاعمستوى 
افيرة أدال القطا  ارل الأعروام ب نر  لرين للمةسسرات أصرول ا 

 ارزل الأ  رر لتغطية التزامادفا مما يع ت أنفا اعتمدت فري  مو رل ا
ر مررررن الأصررررول علررررى ديونفررررا  ممررررا يررررةد  إلررررى  ز ررررادة درجررررة المخرررراع

 ا  
م
 وهو أن المتر بة على الديون  وهتا يقودنا إلى  فس را

م
قا ر تعم 

.ال مبلغ مستثمر في الأصول  م  مو ل  من الغ ر

:بور ة مسقط5.
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يارررر ر اسررررتقرار النسرررربة مررررن عررررام   اررررر : مســــتوى الســــوق 
يرررررة دون محاولرررررة  أفيضرررررها بررررر ن  لرررررين للمةسسرررررات أصرررررول ااف

ارررزل الأ  رررر لتغطيررة التزامادفرررا ممررا يع رررت أنفرررا تعتمررد فررري  مو ررل ا 
تر بررة مررن الأصررول علررى ديونفررا  ممررا يررةد  إلررى ار فررا  المخرراعر الم

.على الديون 

ل يت   من ارل انأفاض النسبة ار:مستوى القطاع
ول الأعرروام عررن متوسررط أدال القطررا  برر ن المةسسررات لررديفا أصرر

عتمررررد فرررري اافيررررة لتغطيررررة التزامادفررررا ممررررا يع ررررت أنفررررا أصرررربح  لا ت
.  مو ل ا ازل الأ  ر من الأصول على ديونفا

يارررررر ر  تبررررررتب النسرررررربة مررررررن عررررررام   اررررررر مررررررع : مســــــتوى الســــــوق 
ل اافيررة انأفاضرها فري  عرض الأعروام برر ن المةسسرات لرديفا أصرو 

ا ارزل الأ  رر لتغطية التزامادفا مما يع ت أنفا لا تعتمرد فري  مو رل
مررررررن الأصررررررول علررررررى ديونفررررررا  ممررررررا يررررررةد  إلررررررى انأفرررررراض المخرررررراعر 

.المتر بة على الديون 

ل يت رررر  مررررن ارررررل انأفرررراض النسرررربة اررررر:القطــــاعمســــتوى 
ول الأعرروام عررن متوسررط أدال القطررا  برر ن المةسسررات لررديفا أصرر

عتمررررد فرررري اافيررررة لتغطيررررة التزامادفررررا ممررررا يع ررررت أنفررررا أصرررربح  لا ت
. مو ل ا ازل الأ  ر من الأصول على ديونفا

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ
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الأارى بعةالأر الأسواقفيعاممنظور منانأفاضهاأنإلاأسواقثرثةفيالنسبةار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسطعن ك نالمساهمحقوق رصيدعلىالاعتمادفيالمةسسات فالةعنيع  

 
والمر

فيساتالمةسياعللأداياابيمةشروهتا احتياجادفا مو لفيالغ رديون علىاعتمادهامنأ  ر
.والالتزاماتالديون علىالمتر بةالمخاعرانأفاضنتياةمستقرمستوى 

: التحليم القا  للقطاع

سلبت إياابي  

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواق

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

إدارة يا ر انأفاض النسبة اررل الأعروام بر ن: مستوى السوق 
 
 
ك فرررررري المةسسررررررات تعتمررررررد علررررررى رصرررررريد حقرررررروق المسرررررراهم ن  والمررررررر

. مو ل احتياجادفا أ  ر من اعتمادها على ديون الغ ر

يت رررررر  مررررررن ارررررررل انأفرررررراض النسرررررربة ارررررررل : مســــــتوى القطــــــاع
د الأعررروام عرررن متوسرررط أدال القطرررا   بررر ن إدارة المةسسرررات تعتمررر

ك فرري  مو ررل احتي
 
اجادفررا أ  ررر علررى رصرريد حقرروق المسرراهم ن  والمررر

ا فري من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشر ايارابي لأرد ياعلهر
.اتمستوى أمان من المخاعر المتر بة على الديون  والالتزام

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

دل يار ر ار فرا  النسربة اررل الأعروام عرن المعر:مسـتوى السـوق 
العرررررررررام بررررررررر ن المةسسرررررررررات تعتمرررررررررد علرررررررررى ديرررررررررون الغ رررررررررر فررررررررري   مو رررررررررل 

ك  احتياجادفرررا أ  رررر مرررن اعتمادهرررا علرررى حقررروق المسررراهم ن  والمررر
 
ر

لرى الرديون وهتا مةشر سلبت لأد يةد  إلى  ز ادة المخاعر المتر بة ع
.والالتزامات

يت رر  مررن ارررل ار فررا  النسرربة عررن متوسررط:مســتوى القطــاع
لغ رر أدال القطا  ارل الأعوام ب ن المةسسات تعتمد علرى ديرون ا

اهم ن فررري  مو رررل احتياجادفرررا أ  رررر مرررن اعتمادهرررا علرررى حقررروق المسررر
ك  وهرررتا مةشرررر سرررلبت لأرررد يرررةد  إلرررى  ز رررادة المخررراعر الم

 
تر برررة والمرررر

.على الديون والالتزامات

عرردل يارر ر ار فرا  النسرربة اررل الأعرروام عرن الم: مسـتوى السـوق 
العرررررررررام بررررررررر ن المةسسرررررررررات تعتمرررررررررد علرررررررررى ديرررررررررون الغ رررررررررر فررررررررري   مو رررررررررل 

ك  احتياجادفرررا أ  ررررر مرررن اعتمادهررررا علررررى حقررروق المسرررراهم ن والمرررر
 
ر

لى الرديون وهتا مةشر سلبت لأد يةد  إلى  ز ادة المخاعر المتر بة ع
.والالتزامات

سرررط يت ررر  مررن اررررل ار فرررا  النسرربة عرررن متو :مســتوى القطـــاع
الغ رر أدال القطا  ارل الأعوام ب ن المةسسات تعتمد على ديرون 
اهم ن فررري  مو رررل احتياجادفرررا أ  رررر مرررن اعتمادهرررا علرررى حقررروق المسررر

ك  وهرررتا مةشرررر سرررلبت لأرررد يرررةد  إلرررى  ز رررادة المخررراعر الم
 
تر برررة والمرررر

.على الديون والالتزامات

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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 ن يارررر ر انأفرررراض النسرررربة ارررررل الأعرررروام برررر: مســــتوى الســــوق 
ك إدارة المةسسررات تعتمررد علررى رصرريد حقرروق المسرراهم ن  و 

 
المررر

 رر  وهرتا في  مو ل احتياجادفا أ  ر مرن اعتمادهرا علرى ديرون الغ
تر برة مةشر ايارابي لأرد ياعلهرا فري مسرتوى أمران مرن المخراعر الم

على الديون  والالتزامات

لارالنسبةانأفاضارلمنيت  :القطاعمستوى 
مدتعتالمةسساتإدارةب نالقطا أدالمتوسطعنالأعوام

كالمساهم نحقوق رصيدعلى
 
أ  راجادفااحتي مو لفيوالمر

لهاياعلأداياابيمةشروهتاالغ ر ديون علىاعتمادهامن
لتزاماتوالاالديون علىالمتر بةالمخاعرمنأمانمستوى في

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يارررررر ر  تبررررررتب النسرررررربة ارررررررل الأعرررررروام مررررررع: مســــــتوى الســــــوق 
ديررررون ار فاعهررررا فرررري  عررررض الأعرررروام برررر ن المةسسررررات تعتمررررد علررررى

وق الغ ررررر فررررري   مو رررررل احتياجادفرررررا أ  رررررر مرررررن اعتمادهرررررا علرررررى حقررررر
ك  وهرررررتا مةشرررررر سرررررلبت لأرررررد يرررررةد  إلرررررى  ز 

 
 رررررادة المسررررراهم ن والمرررررر

.المخاعر المتر بة على الديون والالتزامات

ط يت   من ارل ار فا  النسبة عن متوسر:القطاعمستوى 
ن أدال القطرررا  اررررل الأعررروام بررر ن المةسسرررات تعتمرررد علرررى ديرررو 

وق الغ رررررر فررررري  مو رررررل احتياجادفرررررا أ  رررررر مرررررن اعتمادهرررررا علرررررى حقررررر
ك  وهررررتا مةشررررر سررررلبت لأررررد يررررةد  إلررررى  ز 

 
 ررررادة المسرررراهم ن  والمررررر

.المخاعر المتر بة على الديون والالتزامات

:بور ة مسقط5.
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يارررررررر ر اسررررررررتقرار النسرررررررربة مررررررررع ا ااههررررررررا إلررررررررى: مســــــــتوى الســــــــوق 
  فري  عررض الأعروام بر ن إدارة المةسسرات

م
تعتمررد الانأفراض أحيانرا

ك فري  مو رل احتي
 
اجادفرا أ  ررر علرى رصريد حقروق المسراهم ن  والمرر

.من اعتمادها على ديون الغ ر

يت ررررر  مررررررن اررررررل انأفرررررراض النسررررربة ارررررررل:مســـــتوى القطــــــاع
د الأعررروام عررررن متوسرررط أدال القطررررا  بررر ن إدارة المةسسررررات تعتمرررر

ك فري  مو رل احتي
 
اجادفرا أ  ررر علرى رصريد حقروق المسراهم ن  والمرر

هرا فري من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشر اياابي لأرد ياعل
.ماتمستوى أمان من المخاعر المتر بة على الديون  والالتزا

يارررررررررر ر  تبررررررررررتب النسرررررررررربة مررررررررررع ا ااههررررررررررا إلررررررررررى : مســــــــــتوى الســــــــــوق 
  فري  عررض الأعروام بر ن إدارة المةسسرات

م
تعتمررد الانأفراض أحيانرا

ك فري  مو رل احتي
 
اجادفرا أ  ررر علرى رصريد حقروق المسراهم ن  والمرر

هرا فري من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشر اياابي لأرد ياعل
مررات  مررع مسررتوى أمرران مررن المخرراعر المتر بررة علررى الررديون  والالتزا

 مرررررن ار 
م
فاعهرررررا ضررررررورة التعرررررديل علرررررى السياسرررررات المتبعرررررة  انيرررررا

 
م
.مستقبر

يت ررررر  مررررررن اررررررل انأفرررررراض النسررررربة ارررررررل:القطــــــاعمســـــتوى 
د الأعررروام عررررن متوسرررط أدال القطررررا  بررر ن إدارة المةسسررررات تعتمرررر

ك فري  مو رل احتي
 
اجادفرا أ  ررر علرى رصريد حقروق المسراهم ن  والمرر

هرا فري من اعتمادها على ديون الغ ر  وهتا مةشر اياابي لأرد ياعل
.ماتمستوى أمان من المخاعر المتر بة على الديون  والالتزا

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ
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الأربعةالأسواقفيعاممنظور منار فاعهاأنإلاأسواق ثرثةفيالنسبةانأفاضمنبالر م
رالقطا  أدالمتوسطعنالأارى  وق حقرصيدعلىالاعتمادفيالمةسسات فالةعنيع  

كالمساهم ن
 
لأدياابيامةشروهتاالغ ر ديون علىاعتمادهامنأ  رأصولها مو لفيوالمر

.والالتزاماتالديون علىالمتر بةالمخاعرمنأمانمستوى فيياعلها

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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لماليةاوالخدماتالاستثمارلشركاتالأ ول إجماليإلىالملكيةحقوق نسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ر بر ن يت   من اررل ار فرا  النسربة مرن عرام   ار: مستوى السوق 
ك فرر

 
ي  مو ررل المةسسررات تعتمررد علررى  رصرريد حقرروق المسرراهم ن  والمررر

أصررررررولها  وهررررررتا مةشررررررر اياررررررابي لأررررررد ياعلهررررررا فرررررري مسررررررتوى أمرررررران مررررررن 
.على الديون والالتزاماتالمخاعر المتر بة 

طررررا  ار فررررا  النسرررربة عررررن متوسررررط أدال القيارررر ر: مســــتوى القطــــاع
 ارررل الأعرروام مررع الار فررا  البسرريط فرري  رصرريد حقرروق الملكيرر

م
ة مقارنررة

وق برصررررريد الأصرررررول بررررر ن إدارة المةسسرررررات تعتمرررررد علرررررى  رصررررريد حقررررر
ك فرري  مو ررل أصررولها أ  ررر مررن اعتمادهررا ع

 
لررى ديررون المسرراهم ن  والمررر

ان مرن الغ ر  وهتا مةشر اياابي لأد ياعل المةسسات في مستوى أم
.على الديون والالتزاماتالمخاعر المتر بة 



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ر يت   من ارل انأفاض النسبة من عام   ا:مستوى السوق 
لررررى برررر ن المةسسررررات تعتمررررد علررررى ديررررون الغ ررررر أ  ررررر مررررن اعتمادهررررا ع

ك فرري  مو ررل أصررولها   وهرر
 
تا مةشررر رصرريد حقرروق المسرراهم ن  والمررر

تر برة عل فرا سلبت لأد ياعلها في مستوى   رر مسرتقر مرن المخراعر الم
 
ا
.ولأد  صل إلى العسر المالي مستقبر

بررررالر م مرررن وصررررول النسررربة إلررررى متوسررررط أدال :مســـتوى القطــــاع
م إلا أن انأفاضرررها فررري الأعررروام التاليرررة مرررع2018القطرررا  فررري العرررام 

 بقيمرررة الأصرررول ياررر
م
 ر إلرررى انأفررراض  رصررريد حقررروق الملكيرررة مقارنرررة

فررري عررردم الاسرررتقرار  فررري مسررراهمة المررررك مرررن اررررل حقررروق الملكيرررة
. مو ل أصول المةسسات

عرروام يت رر  مررن ارررل  تبررتب النسرربة ارررل الأ : مســتوى الســوق 
لرررى بررر ن المةسسرررات تعتمرررد علرررى  ديرررون الغ رررر أ  رررر مرررن اعتمادهرررا ع

ك فرري  مو ررل أصررولها  وهرر
 
تا مةشررر رصرريد حقرروق المسرراهم ن  والمررر

تر برة عل فرا سلبت لأد ياعلها في مستوى   رر مسرتقر مرن المخراعر الم
 
ا
.ولأد  صل إلى العسر المالي مستقبر

يارررررررر ر انأفررررررراض النسرررررررربة عررررررررن متوسررررررررط أدال :مســـــــتوى القطــــــــاع
 بالرصررررررر

م
يد القطررررررا  مررررررع انأفرررررراض  رصررررررريد حقرررررروق الملكيررررررة مقارنررررررة

ك مررررن المر فررررع لقيمررررة الأصررررول  عرررردم الاسررررتقرار  فرررري مسرررراهمة المررررر
ةد  إلرى ارل حقوق الملكية في  مو ل أصول المةسسات  مما لأد ي

 ز ادة المخاعر المتر بة عل فا ولأد  صل إلى العسر المال
ا
.ي مستقبر

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.
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إجماليإلىالملكيةحقوق نسبةمتوسط

الماليةوالخدماتالاستثمارلشركاتالأ ول 

البحرينبور ةفي

البحرين المتوسط الخليجي



ارلالنسبة تبتبارلمنيت  :السوق مستوى 
تمادهااعمنأ  رالغ رديون علىتعتمدالمةسساتب نالأعوام

كالمساهم نحقوق رصيدعلى
 
وهتاا أصوله مو لفيوالمر

عرالمخامنمستقر  رمستوى فيياعلهالأدسلبتمةشر
 الماليالعسرإلى صلولأدعل فاالمتر بة

ا
.مستقبر

أدالمتوسطعنالنسبةار فا يا ر:القطاعمستوى 
ق حقو رصيدفيالبسيطالار فا معالأعوامارلالقطا 

 الملكية
م
علىتمدتعالمةسساتإدارةب نالاصول برصيدمقارنة

كالمساهم نحقوق رصيد
 
منرأ  أصولها مو لفيوالمر

ياعللأداياابيمةشروهتاالغ ر ديون علىاعتمادها
ديون العلىالمتر بةالمخاعرمنأمانمستوى فيالمةسسات
.والالتزامات

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عرروام يت رر  مررن ارررل  تبررتب النسرربة ارررل الأ : مســتوى الســوق 
علرررى بررر ن المةسسرررات تعتمرررد علرررى  ديرررون الغ رررر أ  رررر مرررن اعتمادهرررا

ك فرري  مو ررل أصررولها  وهرر
 
تا مةشررر رصرريد حقرروق المسرراهم ن  والمررر

تر بة عل فا سلبت لأد ياعلها في مستوى   ر مستقر من المخاعر الم
 
ا
.ولأد  صل إلى العسر المالي مستقبر

ياررررررر ر انأفررررررراض النسررررررربة عرررررررن متوسرررررررط أدال :القطـــــــاعمســـــــتوى 
 بالرصرررررر

م
يد القطررررررا  مررررررع انأفرررررراض  رصرررررريد حقرررررروق الملكيررررررة مقارنررررررة

رك مرررن المر فرررع لقيمرررة الأصرررول  عررردم الاسرررتقرار  فررري مسررراهمة المررر
ةد  ارررل حقرروق الملكيررة فرري  مو ررل أصررول المةسسررات  ممررا لأررد يرر
لمرررررررالي إلررررررى ز ررررررادة المخرررررراعر المتر بررررررة عل فرررررررا ولأررررررد  صررررررل إلررررررى العسررررررر ا

 
ا
.مستقبر

:بور ة مسقط5.

سلبت   اياابي
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 ن ياررررر ر اسرررررتقرار النسررررربة اررررررل الأعررررروام بررررر: مســـــتوى الســـــوق 
ك إدارة المةسسرررات تعتمرررد علرررى رصررريد حقررروق المسررراهم ن  والمررر

 
ر
تا فرررري  مو ررررل أصررررولها أ  ررررر مررررن اعتمادهررررا علررررى ديررررون الغ ررررر  وهرررر

دم مررا مةشرر اياررابي لأررد ياعرل المةسسررات فرري مسررتوى أمران إلررى حرر
.من المخاعر المتر بة على الديون والالتزامات

القطا  يا ر ار فا  النسبة عن متوسط أدال:مستوى القطاع
كيررررة ارررررل الأعرررروام مررررع الار فررررا  البسرررريط فرررري  رصرررريد حقرررروق المل

 برصرريد الاصررول برر ن إدارة المةسسررات تعتمررد علرر
م
ى رصرريد مقارنررة

ك فري  مو ررل أصرولها أ  رر مرن
 
اعتمادهررا حقروق المسراهم ن  والمرر

فررري علررى ديررون الغ ررر  وهرررتا مةشررر اياررابي لأرررد ياعررل المةسسررات
.ماتمستوى أمان من المخاعر المتر بة على الديون والالتزا

يت ررر  مرررن اررررل  تبرررتب النسررربة اررررل:  مســـتوى الســـوق 
الأعررررررروام بررررررر ن المةسسرررررررات تعتمرررررررد علرررررررى  ديرررررررون الغ رررررررر أ  رررررررر مرررررررن

ك فرررررري  م
 
و ررررررل اعتمادهررررررا علررررررى رصرررررريد حقرررررروق المسرررررراهم ن  والمررررررر

سررتقر أصررولها  وهررتا مةشررر سررلبت لأررد ياعلهررا فرري مسررتوى   ررر م
 من المخاعر المتر بة عل فا ولأد  صل إلى العسر المال

ا
.ي مستقبر

ياررر ر ار فرررا  النسررربة عرررن متوسرررط أدال:القطـــاعمســـتوى 
وق القطررررا  ارررررل الأعرررروام مررررع الار فررررا  البسرررريط فرررري رصرررريد حقرررر

 برصريد الاصرول بر ن إدارة المةسسرات ت
م
عتمرد علرى الملكية مقارنرة

ك فرررري  مو ررررل أصررررولها أ 
 
 ررررر مررررن رصرررريد حقرررروق المسرررراهم ن والمررررر

اعتمادهررررررا علررررررى ديررررررون الغ ررررررر  وهررررررتا مةشررررررر اياررررررابي لأررررررد ياعررررررل 
لررررديون المةسسرررات فررري مسررررتوى أمررران مرررن المخرررراعر المتر برررة علرررى ا

.والالتزامات

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ
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عن ارامعمنالأارى الأسواقفيعاممنظور منانأفاضهاأنإلاسولأ نفيالنسبةار فا منبالر م
رالقطا أدالمتوسط  ل ودل  ها لأروضعلىالفوائدلأيمةتغطيةفيالمةسسات فالةضعفعنيع  

.التمو ليةلأروضهافوائدتغطيةفيلأدردفاعدمعلى

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اياابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

101

-400.000

-200.000

0.000

200.000

400.000

600.000

800.000

1,000.000

1,200.000

2018 2019 2020 2021

المالسواقأفيالمقيدةالماليةوالخدماتالاستثمارلشركاتالفوائدتغطيةمقدلمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلا 2018بالر م من ار فا  المعردل فري العرام : مستوى السوق 
ة إدارة ارل الأعوام الأارى يا ر إلى ضعف  فالأن انأفاض  

.المةسسات في تغطية فوائد لأروضها التمو لية

دال بررالر م مررن ار فررا  المعرردل عررن متوسررط أ: مســتوى القطــاع

م إلا أن انأفاضررر  فررري الأعررروام 2021م  2018القطرررا  فررري العرررام 

ية فوائد يا ر إلى ضعف  فالة إدارة المةسسات في تغطالأارى 

.لأروضها التمو لية



:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

بررررررررالر م مررررررررن انأفرررررررراض المعرررررررردل فرررررررري عررررررررامي : مســــــــتوى الســــــــوق 
ى م إلا أن ار فاعررررر  فررررري الأعررررروام الأاررررررى ياررررر ر إلررررر2020م  2018

و ليرة  مرع  فالة إدارة المةسسات في تغطيرة فوائرد لأروضرها التم
 مرررن انأ

م
فاضرررر  وجررروب التعرررديل علرررى السياسرررات المتبعرررة  انبرررا

 
م
.مستقبر

بررررررررالر م مررررررررن انأفرررررررراض المعرررررررردل فرررررررري عررررررررامي : مســــــــتوى القطــــــــاع
م عررررن متوسررررط أدال القطررررا  إلا أن ار فاعرررر  فرررري 2020م  2018

يرررررة الأعررررروام الأاررررررى ياررررر ر إلرررررى  فرررررالة إدارة المةسسرررررات فررررري تغط
ياسررات فوائررد لأروضررها التمو ليررة  مررع وجرروب التعررديل علررى الس

 
م
 من انأفاض  مستقبر

م
.المتبعة  انبا

رل يارررر ر التتبررررتب المسررررتمر فرررري المعرررردل ارررر: مســــتوى الســــوق 
وائررررد الأعرررروام إلررررى ضررررعف  فررررالة إدارة  المةسسررررات فرررري تغطيررررة ف

.لأروضها التمو لية

م 2019برررالر م مرررن ار فرررا  المعررردل فررري العرررام :مســتوى القطـــاع
ى عرررن متوسرررط أدال القطرررا  إلا أن انأفاضررر  فررري الأعررروام الأارررر 

ائررررررد يارررررر ر إلررررررى ضررررررعف  فررررررالة إدارة المةسسررررررات فرررررري تغطيررررررة فو 
.لأروضها التمو لية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





سلبت   اياابي

102

986.739

-253.272

-48.857

19.227

-400.000

-200.000

0.000

200.000

400.000

600.000

800.000

1,000.000

1,200.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالفوائدتغطيةمقدلمتوسط

الماليةللأوراقظبيأبوسوق فيالماليةوالخدمات

أبو ظبي المتوسط الخليجي

21.054 19.402
31.176

43.857

-40.000

-20.000

0.000

20.000

40.000

60.000

80.000

100.000

120.000

140.000

160.000

180.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالفوائدتغطيةمقدلمتوسط

الماليدبيسوق فيالماليةوالخدمات

دبي المتوسط الخليجي

3.415 5.266 2.456 3.851

-50.000

0.000

50.000

100.000

150.000

200.000

2018 2019 2020 2021

الاستثمارلشركاتالفوائدتغطيةمقدلمتوسط

البحرينبور ةفيالماليةوالخدمات

البحرين المتوسط الخليجي



عامفيالمعدلانأفاضمنبالر م:السوق مستوى 
الة فإلىيا رالأارى الأعوامفيار فاع أنإلام2018
معة التمو ليلأروضهافوائدتغطيةفيالمةسساتإدارة

 المتبعةالسياساتعلىالتعديلوجوب
م
نأفاض امن انبا

 
م
.مستقبر

عامفيالمعدلانأفاضمنبالر م:القطاعمستوى 
امالأعو فيار فاع أنإلاالقطا أدالمتوسطعنم2018
وائدفتغطيةفيالمةسساتإدارة فالةإلىيا رالأارى 

تالسياساعلىالتعديلوجوبمعالتمو لية لأروضها
 المتبعة

م
 انأفاض من انبا

م
.مستقبر

:سوق التداول السقودي4.

:يجيتحليم تغير المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

اررررل ياررر ر التتبرررتب المسرررتمر فررري المعررردل: مســـتوى الســـوق 
وائررد الأعرروام إلررى ضررعف  فررالة إدارة  المةسسررات فرري تغطيررة ف

.لأروضها التمو لية

دل فرري بررالر م مررن الار فررا  البسرريط فرري المعرر:القطــاعمســتوى 
م عررن متوسررط أدال القطررا  إلا أن انأفاضرر  فرري2019العررام 

فررري الأعررروام الأاررررى ياررر ر إلرررى ضرررعف  فرررالة إدارة المةسسرررات
.تغطية فوائد لأروضها التمو لية

:بور ة مسقط5.
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م برررررالر م مرررررن انأفرررراض المعررررردل فررررري العرررررا: مســــتوى الســـــوق 
الأاررى م إلا أن ار فاع  المسحوم والمستمر فري الأعروام2018

لأروضررها يارر ر إلررى  فررالة إدارة  المةسسررات فرري تغطيررة فوائررد
.التمو لية

ط بالر م من انأفاض المعردل عرن متوسر:مستوى القطاع
م إلا أن ار فاعرررررر  فرررررري الأعررررررروام 2018أدال القطررررررا  فرررررري العرررررررام 

فوائرررد الأاررررى ياررر ر إلرررى  فرررالة إدارة المةسسرررات  فررري تغطيرررة
لمسررتمر لأروضررها التمو ليررة  مررع ضرررورة التعررديل  والتطررو ر ا
لمسررتوى علرى السياسرات المتبعرة لمحاولررة  وصرول المعردل إلرى ا

.المطلوب ارل الأعوام القادمة

رل ياررررر ر التتبرررررتب النسررررربت للمعررررردل اررررر: مســـــتوى الســـــوق 
وائررد الأعروام إلررى ضرعف  فررالة إدارة المةسسرات فرري تغطيرة  ف

سرررتمر لأروضررها التمو ليررة  لرررتا  وجررب التعرررديل  والتطررو ر الم
لمسررتوى علرى السياسرات المتبعرة لمحاولررة  وصرول المعردل إلرى ا

.المطلوب ارل الأعوام القادمة

ط برررالر م مرررن ار فرررا  المعررردل عرررن متوسررر:القطـــاعمســـتوى 
م إلا أن انأفاضرررررر  فرررررري الأعرررررروام 2019أدال القطررررررا  فرررررري عررررررام 

غطيرررة الأاررررى ياررر ر إلرررى ضرررعف  فرررالة إدارة المةسسرررات فررري ت
طررررو ر فوائررررد لأروضررررها التمو ليررررة  مررررع ضرررررورة التعررررديل  والت

عرردل إلررى المسررتمر علررى السياسررات المتبعررة لمحاولررة  وصررول الم
.المستوى المطلوب ارل الأعوام القادمة

:بور ة قطر6.

:بور ة الكويت7.





:المقدل على مستوى القطاع وسوق  المال الخليجيتحليم تغير 
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(1الجدول )  2021

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

5.4811.1362.5362.6392.6374.2667.2823.711نسبة التداول 

5.4631.0461.6602.5722.6374.2637.2823.560نسبة التداول السريقة

1.7330.3661.2710.8151.763.130.851.418نسبة النقدية

1123.9392510.4283364.106-21,7262631416 افي رأس المال القامم

:نسب النشاط

139.0265.1152.9184.45336.15961.54215.40337.802مقدل دوران المخزون

14.415152.081127.48281.972121.0545.93125.54475.497متوسط فترة التحصيم

3.0751.3642.7353.8913.04213.0746.1974.768مقدل دوران المدينون 

77.8730.5560.2510.3430.2370.0520.39611.387مقدل دوران الأ ول الثابتة

0.5850.1120.4490.5730.1070.0350.1410.286مقدل دوران الأ ول 

:نسب الربحية

0.4630.5040.4970.5530.1760.6560.4650.473هامش الربح

0.4471.2400.2710.4250.1780.1871.2580.572نسبة  افي الربح إلى المبيقات

0.0660.0230.0180.0420.0220.0060.0340.030القائد على الاستثمار

0.1350.0820.0390.0740.0480.0190.0470.063القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

1.1660.0250.4061.2020.0050.0300.0130.407نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.4100.0170.0091.4740.0080.0280.0100.279نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.0310.0990.471-1.1681.0320.1150.5030.411نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.3640.4810.5690.4730.5340.3410.3240.441نسبة الالتزامات إلى الأ ول 

1.1542.2092.6551.4241.4220.8331.0081.529ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.6360.5250.4310.5240.4660.6590.6760.559 ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأ 

18.150124.04531.139-19.22743.8573.85143.3191.823مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

31887.13015179.143707.33030830.80177.6912003.801173.47211551.338متوسط إجمالي الأ ول 

14476.77818914.7612006.32727488.385228.4351296.3867.2779202.621متوسط إجمالي الأ ول الثابتة

5228.5482602.229547.0903169.05417.7919.5370.4441653.528متوسط ر يد المدينون 

699.0814309.06314.9711441.232224.5341.7310.029955.806متوسط ر يد المخزون
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(2الجدول )  2020

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

2.3082.4323.4941.9632.4823.8227.3693.410نسبة التداول 

2.2912.3411.1591.9012.4823.827.3693.052نسبة التداول السريقة

0.5150.382.4070.2771.8513.192.9731.656نسبة النقدية

97.9514.334247.8670.405756.524-3,351.61470.3951,319 افي رأس المال القامم

:نسب النشاط

125.27910.5111.68349.4498.49262.8549.82338.299مقدل دوران المخزون

9.882135.180217.48345.56791.0385.82358.27880.464متوسط فترة التحصيم

3.3681.8531.9083.5752.66312.7555.9414.580مقدل دوران المدينون 

5.1380.4920.1720.3350.0880.0860.3520.952مقدل دوران الأ ول الثابتة

0.5560.1090.2680.5670.0790.0500.1350.252مقدل دوران الأ ول 

:نسب الربحية

0.4000.6010.5360.5100.2390.6160.6700.510هامش الربح

0.197-0.831-0.2250.0460.357-0.2130.180-0.690-نسبة  افي الربح إلى المبيقات

0.0110.011-0.0120.0000.0170.0300.016-0.034القائد على الاستثمار

0.0290.006-0.0220.0330.0690.029-0.105-0.066القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0040.0440.0000.158-0.0130.796-0.2710.011نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0060.0280.0160.3700.0090.0290.0080.066نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.0930.1810.3281.1912.0530.604-0.0190.589-نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.3920.4280.5780.4730.5750.4050.3370.455نسبة الالتزامات إلى الأ ول 

1.2212.5502.4891.4981.6181.3001.1141.684ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.6080.5770.4220.5240.4250.5950.6630.545 ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأ 

48.85731.1762.456369.4011.0729.58098.43166.180-مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

10185.84613852.387649.99830329.635131.6691977.034166.8298184.771متوسط إجمالي الأ ول 

3252.22216600.8301871.81527275.876613.8981316.0425.7277276.630متوسط إجمالي الأ ول الثابتة

1836.5741922.500564.7043307.99820.34038.1100.3121098.648متوسط ر يد المدينون 

335.4902448.58420.407701.959159.1383.4470.032524.151متوسط ر يد المخزون
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(3الجدول )  2019

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.6541.232.2254.2292.7173.8867.4897.489نسبة التداول 

1.6331.0450.8524.1582.7173.8827.4897.489نسبة التداول السريقة

0.4930.3560.8680.4892.2093.7725.6885.688نسبة النقدية

1,873.8234.5911,3891,182.799.045281.1670.2160.216 افي رأس المال القامم

:نسب النشاط

93.8517.1641.85746.6943.37515.23511.45825.662مقدل دوران المخزون

13.153135.611197.97938.896129.54823.95890.47789.946متوسط فترة التحصيم

3.3843.3052.8812.8922.7078.7688.9984.705مقدل دوران المدينون 

1.0480.1520.1890.2890.0570.1270.5020.338مقدل دوران الأ ول الثابتة

0.2540.1150.2710.6110.0750.0470.1730.221مقدل دوران الأ ول 

:نسب الربحية

0.4060.5030.5300.5190.1820.6620.7200.503هامش الربح

0.1420.2340.2980.1560.1580.0930.033-0.567-نسبة  افي الربح إلى المبيقات

0.0020.0070.0040.006-0.0270.0140.022-0.022القائد على الاستثمار

0.013-0.050-0.002-0.009-0.1780.0270.052-0.073القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0040.0140.103-0.006-0.0130.0010.1430.582-نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0510.0270.0220.3570.0080.0300.0120.072نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.2530.6320.3260.237-0.1740.1960.4200.510-نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.4250.4290.5500.4670.6420.3160.3490.454نسبة الالتزامات إلى الأ ول 

1.2102.2622.1791.4962.4010.6301.2181.628ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5750.5760.4500.5330.3580.6840.6510.547 ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأ 

19.155-253.27219.4025.26617.2010.7559.52967.032-مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

8757.68013237.357606.08728924.430182.5511947.822158.8427687.824متوسط إجمالي الأ ول 

3522.33417883.4481782.34026253.781968.8811327.3343.7897391.701متوسط إجمالي الأ ول الثابتة

1242.1861878.124313.0873238.68720.33360.1440.155964.674متوسط ر يد المدينون 

205.1332415.21021.023713.134166.07025.1400.041506.536متوسط ر يد المخزون
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(4الجدول )  2018

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.8841.5222.0992.5173.672.3674.572.661نسبة التداول 

1.8511.2921.1282.4583.672.3514.572.474نسبة التداول السريقة

0.7470.5390.6840.3663.252.1170.6931.199نسبة النقدية

352.56311.731232.3320.14657.676-192.664318.7520.671 افي رأس المال القامم

:نسب النشاط

119.0198.1452.18443.5348.95118.0429.02229.843مقدل دوران المخزون

10.966108.135167.97538.412103.60120.231108.25979.654متوسط فترة التحصيم

3.9802.0452.8283.6323.1628.82310.0534.932مقدل دوران المدينون 

0.7190.2100.5530.2160.0570.1630.5140.347مقدل دوران الأ ول الثابتة

0.1870.1410.2990.5750.0740.0550.2120.220مقدل دوران الأ ول 

:نسب الربحية

0.4650.4590.5540.4920.1500.6012.5910.759هامش الربح

0.3370.018-0.038-0.2340.1350.2110.280-0.106نسبة  افي الربح إلى المبيقات

0.0020.0310.012-0.007-0.0280.0260.019-0.043القائد على الاستثمار

0.0180.0410.014-0.016-0.0980.0600.041-0.090القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0190.080-0.0170.1020.4340.0040.021-0.038نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1120.0380.0310.4000.0030.0370.0120.090نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.6371.0520.2820.4940.2281.1900.4760.766نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.3870.4000.5510.4380.6040.3890.3410.444نسبة الالتزامات إلى الأ ول 

1.1111.4691.8851.2882.2290.9121.0021.414ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.6130.6070.4490.5600.3960.6110.6590.557ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأ 

2.322156.759-986.73921.0543.41583.7420.8983.784مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

8118.68812218.080451.33828672.491170.6802142.790150.5357417.800متوسط إجمالي الأ ول 

5297.26616502.3494811.00826176.943860.3001365.2753.3677859.501متوسط إجمالي الأ ول الثابتة

426.4851793.177592.7373109.31715.49242.9530.101854.323متوسط ر يد المدينون 

47.2872079.47521.549668.665172.83728.3050.054431.167متوسط ر يد المخزون
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