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المقدمة

حصيصيــــة يســـلم الملماـــز ا اصـــاي  ا خصيرـــد أن يصـــدر هـــددس ا ول مـــا هـــلس السصســـصة مـــا الت ـــار لم الت
ـدة  ـد أســوا. ا سـووهية ق الأوراق الماليـة  ــد والتـ  هدــدل  قـا  يـاا الأدال المــاقد لؤافـة المقسســاف الم يا

ور النســـ  دول مجصـــل التعـــاون مـــا  ـــةل لحصيـــل اافـــة الت ـــار لم والويامـــاف الماليـــة المتااـــة مـــا من ـــ
عب ا 

ُ
ر ها ا ي ـة المو ـ  المالية، ولوفير اابر  در  ممكا ما الوياماف والنس  المالية ذاف المدلول الم

د لح يــا اســت لمار المــاقد لهــلس المقسســاف وال ااهــاف ا  تصــادية التــ  لنتتــ   لودــا، ولتعز ــز دورهــا  ــ
.مستدام هلا ا تصادياف الدول الأهضال

 لماموهــــــة  وااــــــدة مــــــا مجموهــــــاف النســــــ  الماليــــــة اللم 
ا
ئيســــــية و تضــــــما الت لم ــــــلم ا ســــــووود لحصــــــية

مـة لهـا هـا أدال  قـاع  اـاا ا تصـاد   وااـد لؤافـة أسـواق المـال ا  خصيجيـة، والنس  الفلمهيـة المؤوا
:مجموهاف رئيسية  ستعلمضها هلا التواقد( 5)وتقتمل النس  المالية هلا هدد 

 س  السيولة -1

 س  اللمبحية-2

 س  النقاع-3

 س  ا ستثمار-4

 س  المديومية -5

:ولن سم ملماال التحصيل  قا ثةث مستو اف هلا النحو التاقد

.ةلحصيل دا لد لأدال السوق  ةل الفترة الزمنية المحددة دا ل ال دول.: مستوى السوق -

 ب:  مســتوى القعــا  -
ا
متوســـط لحصيــل أدال الســوق  ــةل الفتــرة الزمنيــة المحــددة لؤــل دولــة م ارمــة

أدال ال ااا ا خصيرد

كتــــــــل لحصيــــــــل أدال ال اــــــــاا للســــــــواق الماليــــــــة ا خصيجيــــــــة الســــــــوعة ات:التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا تصاد  وااد

3

اهـــــــاف و مكـــــــا ا  ـــــــةا هلـــــــا المعصومـــــــاف الوصـــــــفية والتفصـــــــيصية لدراســـــــة أدال ال ا
: د أسواق المال ا خصيجية ما  ةل اللموابط ا  تصادية 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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عدب-أسواقأربعة دالأهوام ةلال اااأدالمتوسطهاالتحصيلفترةمتوسطامخفاض
 الوحلم اوبورصةالماقددب سوق استوعاد

ا
دةشلماافوجودلعدمم لما مقشلميعتبر-اال اا دم يا

سافالمقسيمنحالفترةهلس صلمأنايثالمقسساف،لدىالتحصيل دارة وةهلاو دلا جيد
دةالأموالهلساستثمارماا ستفادةفلمص  قاالمخزونو للحتستايعوبالتاقدالعمةل،لدىالماما

.وجيزةزمنيةفترة ةلم ديةسيولة

:التحليل الاا  للقعا  

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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
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 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

ـــــــدة  ـــــــد الســـــــوق  وف:مســـــــتوى الســـــــوق     لتـــــــوفلم شـــــــلمااف م يا
ا
 ـــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة  ـــــــد ال اـــــــاا  وف:مســـــــتوى القعـــــــا     لتـــــــوفلم شـــــــلمااف م يا
ا
 ـــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ـــــــدة  ـــــــد الســـــــوق  وف  :  مســـــــتوى الســـــــوق   لتـــــــوفلم شـــــــلمااف م يا
ا
 ـــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة  ـــــــد ال اـــــــاا  وف:  مســـــــتوى القعـــــــا     لتـــــــوفلم شـــــــلمااف م يا
ا
 ـــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

مــــا يلفتــــرة التحصـــيقــــير ا مخفـــاض المســـتملم ل:  مســـتوى الســـوق 
ــــ ال، هــــام  إ ــــلم  قــــا افــــالة المقسســــاف  ــــد   دارة المخــــزون بقــــؤل فعا

ل فتـــــرة وبالتـــــاقد تســـــتايع  لحو ـــــل المخـــــزون  قـــــا ســـــيولة م ديـــــة  ـــــة
.زمنية وجيزة

وســط هــا متفتــرة التحصــيلبــاللم م مــا ارلفــاا :  مســتوى القعــا 
ة  م،    أن امخفاضـــها  ــد الأهــوام التاليـــ2018أدال ال اــاا  ــد العــام 

يعتبــــــــــر مقشــــــــــلم جيــــــــــد  و ــــــــــدل هلــــــــــا افــــــــــالة  دارة التحصــــــــــيل لــــــــــدى 
ص المقسســـــاف، ايـــــث أن  صـــــلم هـــــلس الفتـــــرة يمـــــنح المقسســـــاف فـــــلم 

ـدة لـدى العمـةل، و  بالتـاقد ا ستفادة ما استثمار هلس الأموال الماما
منيــــــة تســــــتايع  لحو ــــــل المخــــــزون  قــــــا ســــــيولة م ديــــــة  ــــــةل فتــــــرة  ز 

 هلا  درهدا  د التنافل ب
ا
قؤل مقثلم مـع وجيزة، و نعكل ذلك  يجابا

.مثيةهدا  د مفل ال ااا
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: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

يلالتحصلفترةالمستملما رلفاايقير:السوق مستوى 
قؤلبالمخزون دارة دالمقسسافافالةضع  قاالأهوام ةل

ال،  ةلم ديةةسيول قاالمخزونلحو لتستايع وبالتاقدفعا
.وجيزةزمنيةفترة

هـــــا فتـــــرة التحصـــــيلبـــــاللم م مـــــا ارلفـــــاا :القعـــــا مســـــتوى 
م،    أن امخفاضـــــــــها  ـــــــــد 2021متوســـــــــط أدال ال اـــــــــاا  ـــــــــد العـــــــــام 

الأهـــــــوام الســــــــاب ة  يعتبــــــــر مقشــــــــلم جيــــــــد  و ــــــــدل هلــــــــا افــــــــالة  دارة 
ح التحصــــــيل لــــــدى المقسســــــاف، ايــــــث أن  صــــــلم هــــــلس الفتــــــرة يمــــــن

ــــدة المقسســــاف فــــلمص ا ســــتفادة مــــا اســــتثمار هــــلس الأمــــوال الما ما
ولة م ديــة لــدى العمــةل، وبالتــاقد تســتايع  لحو ــل المخــزون  قــا ســي

 هلـــــا  ـــــدره
ا
دا  ـــــد  ـــــةل فتـــــرة  زمنيـــــة وجيـــــزة، و ـــــنعكل ذلـــــك  يجابـــــا
.التنافل بقؤل مقثلم مع مثيةهدا  د مفل ال ااا

:بور ة مسقط5.

معيلالتحصلفترةالمستملمالتلبلبيقير:السوق مستوى 
 دارة دالمقسسافافالةضع  قاالأهوامبعض دارلفاهها
ال،بقؤلالمخزون  قاخزونالملحو لتستايع وبالتاقدفعا

.وجيزةزمنيةفترة ةلم ديةسيولة

هاالأهوام ةلالتحصيلفترةامخفاض:القعا مستوى 
 دارةافالةهلاو دلجيدمقشلميعتبرال اااأدالمتوسط

يمنحالفترةهلس صلمأنايثالمقسساف،لدىالتحصيل
دةالماما الأموالهلساستثمارماا ستفادةفلمصالمقسساف

م ديةولةسي قاالمخزونلحو لتستايعوبالتاقدالعمةل،لدى
 ذلكو نعكلوجيزة،زمنيةفترة ةل

ا
 دا درهدهلا يجابا

.ال ااامفل دمثيةهدامعمقثلمبقؤلالتنافل

:سوق التداول الساودي4.
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: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

صيلالتحلفترةالمستملما مخفاضيقير:السوق مستوى 
قؤلبالمخزون دارة دالمقسسافافالة قاالأهواممع م د

ال،  ةلم ديةسيولة قاالمخزونلحو لتستايعوبالتاقدفعا
.وجيزةزمنيةفترة

هـــا متوســـط أدالفتـــرة التحصـــيلارلفـــاا  : مســـتوى القعـــا 
ال اـــاا  ـــةل الأهـــوام يعتبـــر مقشـــلم  يـــر جيـــد و ـــدل هلـــا ضـــع 

فتـرة افالة  دارة التحصيل لدى المقسساف، ايث أن  ول هـلس ال
وال   يمــــنح المقسســــاف فــــلمص ا ســــتفادة مــــا اســــتثمار هــــلس الأمــــ

ــــدة لــــدى العمــــةل، وبالتــــاقد   تســــتايع  لحو ــــل الم خــــزون  قــــا الماما
 هلـــا ســـيولة م ديـــة  ـــةل فتـــرة زمنيـــة وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــك ســـص

ا
وا

.ال ااا درهدا  د التنافل بقؤل مقثلم مع مثيةهدا  د مفل

معيلالتحصلفترةالمستملمالتلبلبيقير:السوق مستوى 
 دارةد المقسسافافالةضع  قاالأهوامبعض دارلفاهها
ال،بقؤلالمخزون  قاخزونالملحو لتستايع وبالتاقدفعا

.وجيزةزمنيةفترة ةلم ديةسيولة

ا  ةل الأهوام هفترة التحصيلامخفاض :القعا مستوى 
رة متوســــط أدال ال اــــاا يعتبــــر مقشــــلم جيــــد  و ــــدل هلــــا افــــالة  دا
ح التحصــــــيل لــــــدى المقسســــــاف، ايــــــث أن  صــــــلم هــــــلس الفتــــــرة يمــــــن

ــــدة المقسســـاف فـــلمص ا ســــتفادة مـــا اســـتثمار هــــلس الأمـــوال الما ما
يولة م ديــة لـدى العمــةل، وبالتــاقد تسـتايع  لحو ــل المخــزون  قـا ســ

 هلـــــا  ـــــدره
ا
دا   ـــــد  ــــةل فتـــــرة زمنيـــــة وجيـــــزة، و ـــــنعكل ذلـــــك  يجابـــــا
.التنافل بقؤل مقثلم مع مثيةهدا  د مفل ال ااا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.

9
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دب سوق داستوعابعد-الأهوام ةلال اااأدالمتوسطهاسو ين دالنسوةارلفااماباللم م
 الوحلم اوبورصةالماقد

ا
دةشلماافوجودلعدمم لما هاممن ور امامخفاضهأن  -ال ااا دم يا

رالأ لمى الأسواق د ال،بقؤلالمخزون دارة دالمقسسافافالةضع هايعبا  التاقدوبفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةلم ديةسيولة قاالمخزونلحو لتستايع

: التحليل الاا  للقعا 

سصب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

11
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لالخالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالمخزوندورانمادلمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــدة  ــــد الســــوق :مســــتوى الســــوق     لتــــوفلم شــــلمااف م يا
ا
وف ــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة  ــــد ال اــــاا:مســــتوى القعــــا     لتــــوفلم شــــلمااف م يا
ا
وف ــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ـــــدة  ــــــد الســـــوق  و : مســـــتوى الســــــوق     لتـــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
ف ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة  ـــــد ال اـــــاا  و :  مســـــتوى القعـــــا     لتـــــوفلم شـــــلمااف م يا
ا
ف ـــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

قــا يقــير ا رلفــاا  ــد المعــدل مــا هــام  إ ــلم  :  مســتوى الســوق 
ال، وبالتـافالة المقسساف  د   دارة المخزون بقؤل  اقد تسـتايع  فعا

.ةلحو ل المخزون  قا سيولة م دية  ةل فترة  زمنية وجيز 

امخفاض المعـدل هـا متوسـط أدال ال اـاا :مستوى القعا 
ؤل يـــدل ذلـــك هلـــا ضـــع  افـــالة المقسســـاف  ـــد  دارة المخـــزون بقـــ

ال، وبالتاقد   تستايع  لحو ل المخزون  قا سيول ة م ديـة  ـةل فعا
  هلـــا  ـــدرهدا  ـــ

ا
د التنـــافل فتـــرة  زمنيـــة  وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــك ســـصوا
.بقؤل مقثلم مع مثيةهدا  د مفل ال ااا



سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

هامماالمعدل دالمستملما مخفاضيقير:السوق مستوى 
لبقؤالمخزون دارة دالمقسسافافالةضع  قاإ لم

ال، م ديةولةسي قاالمخزونلحو لتستايع وبالتاقدفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةل

امخفــاض المعــدل هــا متوســط أدال ال اــاا :القعــا مســتوى 
قؤل يدل ذلك هلا ضع  افالة المقسساف  د  دارة المخزون ب

ـــال، وبالتـــاقد   تســـتايع  لحو ـــل المخـــزون  قـــا ســـي ولة م ديـــة فعا
  هلـــا  ـــد

ا
رهدا  ـــد  ـــةل فتـــرة  زمنيـــة  وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــك ســـصوا

.التنافل بقؤل مقثلم مع مثيةهدا  د مفل ال ااا

:بور ة مسقط5.

 قاإ لمهامماالمعدل دالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزون دارة دالمقسسافافالةضع  وبالتاقدفعا

زمنيةرةفت ةلم ديةسيولة قاالمخزونلحو لتستايع 
.وجيزة

ال اااأدالمتوسطهاالمعدلارلفااالقعا مستوى 
ال،فبقؤلالمخزون دارة دالمقسسافافالةهلاذلكيدل عا

فترةةل م ديةسيولة قاالمخزونلحو لتستايعوبالتاقد
 ذلكو نعكلوجيزة،زمنية

ا
نافلالت د درهداهلاايجابا

.ال ااامفل دمثيةهدامعمقثلمبقؤل

:سوق التداول الساودي4.

سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ا قإ لمهامماالمعدل دالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزون دارة دالمقسسافافالةضع   بالتاقدو فعا

.وجيزةمنيةز فترة ةلم ديةسيولة قاالمخزونلحو لتستايع

دل امخفاض المعدل ها متوسط أدال ال ااا يـ:مستوى القعا 
ـال، ذلك هلا ضع  افالة المقسساف  ـد  دارة المخـزون بقـؤل فعا

ة  ــةل فتــرة  وبالتــاقد   تســتايع  لحو ــل المخــزون  قــا ســيولة م ديــ
  هلــا  ــدرهدا  ــد التنــ

ا
افل بقــؤل زمنيــة  وجيــزة، و ــنعكل ذلــك ســصوا
.مقثلم مع مثيةهدا  د مفل ال ااا

ا قإ لمهامماالمعدل دالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزون دارة دالمقسسافافالةضع   بالتاقدو فعا

.وجيزةمنيةز فترة ةلم ديةسيولة قاالمخزونلحو لتستايع

بــاللم م مــا امخفــاض المعــدل هــا متوســط :القعــا مســتوى 
ارلفاهـــه  ــــد الأهــــوام الأ ــــلمى  م،    أن 2021أدال ال اـــاا  ــــد العــــام 

ـــال، يـــدل ذلـــك هلـــا افـــالة المقسســـاف  ـــد  دارة المخـــزون بقـــؤل ف عا
ةل فتــــرة  وبالتــــاقد تســــتايع  لحو ــــل المخــــزون  قــــا ســــيولة م ديــــة  ــــ

  هلا  درهدا  ـد الت
ا
نـافل بقـؤل زمنية  وجيزة، و نعكل ذلك ايجابا

.مقثلم مع مثيةهدا  د مفل ال ااا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.



سصب    ايجاب 
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: التحليل الاا  للقعا 

سصب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

16

 لم االوحوبورصةالماقددب سوق استوعادبعد-سو ين دالدورانمعدلامخفاضماباللم م
ا
م لما

دةشلماافوجودلعدم هالمى الأ أسواقالثةثة دهاممن ور ماارلفاههأن  -ال ااا دم يا
مااديوندلحصيل دالمقسساف دارةافالةهلاو دلجيدمقشلميعتبرال اااأدالمتوسط

رمماالمدينون، .اإجلالويعهمصياف ةلماديوندالحصيل دافالهداهايعبا
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لالخالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالمدينون دورانمادلمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ـــــدة  ــــــد الســــــوق  و :  مســـــتوى الســــــوق     لتــــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
ف ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة  ـــــد ال اـــــاا  و :مســـــتوى القعـــــا     لتـــــوفلم شـــــلمااف م يا
ا
ف ـــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة  ــــــد الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق     لتــــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
 ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة  ــــــد ال اــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا     لتــــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
ف ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقـــــير  للبـــــلب المعـــــدل  ـــــةل الأهـــــوام  قـــــا :  مســـــتوى الســـــوق 
مـــــا ضـــــع   افـــــالة  دارة سياســـــة المقسســـــاف  ـــــد لحصـــــيل ديوندـــــا

عـا د  ـةل  ةل همصياف الويع اإجل، وبالتـاقد هـدم  ـدرهدا هلـا الت
.المدى ال صير

بــاللم م مــا امخفــاض المعــدل هــا متوســـط :مســتوى القعــا 
م،    أن ارلفاهــــه  ــــد الأهــــوام التاليــــة 2018أدال ال اــــاا  ــــد العــــام 

يون مـــا يقـــير  قـــا افـــالة  دارة سياســـة المقسســـاف  ـــد لحصـــيل الـــد
ا مـا  ـةل المدينون مما يدل هلا ضع  افالهدـا  ـد لحصـيل ديوندـ

.همصياف الويع اإجل



سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ا يقـــير  امخفـــاض المعـــدل مـــا هـــام  إ ـــلم  قـــ:  مســـتوى الســـوق 
دــا مــا ضــع  افــالة  دارة سياســة المقسســاف  ــد لحصــيل ديون
لتعـــا د  ـــةل همصيـــاف الويـــع اإجـــل، وبالتـــاقد هـــدم  ـــدرهدا هلـــا ا

. ةل المدى ال صير

باللم م مـا ارلفـاا المعـدل هـا متوسـط أدال:القعا مستوى 
م،    امخفاضــــــه  ــــــد الأهــــــوام التاليــــــة  2018ال اــــــاا  ــــــد العــــــام 

صـــيل يقـــير  قـــا ضـــع  افـــالة  دارة سياســـة المقسســـاف  ـــد لح
حصــيل الـديون مــا المــدينون ممــا يــدل هلـا ضــع  افالهدــا  ــد ل

.ديوندا ما  ةل همصياف الويع اإجل

:بور ة مسقط5.

يقــــير  للبــــلب المعــــدل  قــــا اــــد مــــا  ــــةل :  مســــتوى الســــوق 
يل الأهـــوام  قـــا ضـــع  افـــالة  دارة سياســـة المقسســـاف  ـــد لحصـــ

دا هلــا ديوندــا مــا  ــةل همصيــاف الويــع اإجــل، وبالتــاقد هــدم  ــدره
.التعا د  ةل المدى ال صير

أدالمتوسطهاالدورانمعدلارلفاا:القعا مستوى 
رإ لمهامماال ااا سافالمقسسياسة دارةاست لمارهايعبا

ياسةس لواههاهلايدلمماالمدينون،ماديوندالحصيل د
.ماجحةلحصيل

:سوق التداول الساودي4.

سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ع  يقير  للبلب المعدل  ةل الأهوام  قا ضـ:  مستوى السوق 
ةل افــــالة  دارة سياســــة المقسســــاف  ــــد لحصــــيل ديوندــــا مــــا  ــــ

د  ــــةل همصيــــاف الويــــع اإجــــل، وبالتــــاقد هــــدم  ــــدرهدا هلــــا التعــــا 
.المدى ال صير

معـــدل الــــدوران هــــا متوســــط أدال امخفــــاض:مســـتوى القعــــا 
ـــــر هــــا ضـــــع  افـــــالة  دارة  سياســـــة ال اــــاا  ـــــةل الأهـــــوام يعبا

ا ضـع  مما يدل هلالمقسساف  د لحصيل ديوندا ما المدينون، 
.جلافالهدا  د لحصيل ديوندا ما  ةل همصياف الويع اإ 

يقـــير  للبـــلب المعـــدل  ـــةل الأهـــوام  قـــا:  مســـتوى الســـوق 
ا مـــا ضـــع  افـــالة  دارة سياســـة المقسســـاف  ـــد لحصـــيل ديوندـــ
تعــــا د  ــــةل همصيــــاف الويــــع اإجــــل، وبالتــــاقد هــــدم  ــــدرهدا هلــــا ال

. ةل المدى ال صير

باللم م ما امخفاض المعدل ها متوسط:القعا مستوى 
ة م،    أن ارلفاهــه  ــد الأهــوام التاليــ2018أدال ال اــاا  ــد العــام 

ديون مـا يقير  قا افالة  دارة سياسة المقسسـاف  ـد لحصـيل الـ
ةل المــــدينون ممــــا يــــدل هلــــا افالهدــــا  ــــد لحصــــيل ديوندــــا مــــا  ــــ

.همصياف الويع اإجل

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــدة  ـــــد الســـــوق  و : مســــتوى الســـــوق     لتـــــوفلم شـــــلمااف م يا
ا
ف ـــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة  ــــد ال اــــاا: مســــتوى القعــــا     لتــــوفلم شــــلمااف م يا
ا
وف ــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــدة  ـــــد الســـــوق  و :مســــتوى الســـــوق     لتـــــوفلم شـــــلمااف م يا
ا
ف ـــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة  ــــد ال اــــاا:  مســــتوى القعــــا     لتــــوفلم شــــلمااف م يا
ا
وف ــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ةل   ــــيقــــير ا مخفــــاض المســــتملم  ــــد المعــــدل :  مســــتوى الســــوق 
اسـة هدم لمكا  دارة المقسساف ما  لوـاا سيمع م الأهوام  قا 

لثابتــــة، أصــــولها ابإســــتخداماســــتثمار جيــــدة  ــــد لوليــــد المويعــــاف 
.وبالتاقد هدم  درهدا هلا التعا د  ةل المدى ال صير

يقــــــير امخفــــــاض المعــــــدل هــــــا متوســــــط أدال :مســـــتوى القعــــــا 
ـا  دارة المقسسـاف مـا  

ا
لوــاا ال اـاا  ـةل الأهـوام  قـا هـدم لمك

صــــولها أبإســــتخدامسياســــة اســــتثمار جيــــدة  ــــد لوليــــد المويعــــاف 
دل  ز ـادة الثابتة، للا  وج  التعـديل هلـا السياسـاف المتوعـة  دـ

ا  ـد مفـل معدل الدوران لتح يا ميزة لنافسية جيدة مـع مثيةهدـ
.ال ااا



سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

الأهـــــــوام   يع ـــــــ   ـــــــةل اســـــــت لمار المعـــــــدل :  مســـــــتوى الســـــــوق 
تثمار  دارة المقسســـاف مـــا  لوـــاا سياســـة اســـبالضـــلمورة  لمكـــا 

وإممـــــا ة، أصـــــولها الثابتـــــبإســـــتخدامجيـــــدة  ـــــد لوليـــــد المويعـــــاف 
دل وجـــــ  التعـــــديل هلـــــا السياســـــاف المتوعـــــة  دـــــدل  ز ـــــادة معـــــ

مفـــــل الـــــدوران لتح يـــــا ميـــــزة لنافســـــية جيـــــدة مـــــع مثيةهدـــــا  ـــــد
.ال ااا

يقــــير امخفــــاض المعــــدل هــــا متوســــط أدال :القعــــا مســــتوى 
ـــــا  دارة المقسســـــاف مـــــا

ا
ال اـــــاا  ـــــةل الأهـــــوام  قـــــا هـــــدم لمك

تخدامبإســـــ لوــــاا سياســــة اســــتثمار جيــــدة  ــــد لوليــــد المويعــــاف 
توعــــة أصــــولها الثابتــــة، لــــلا  وجــــ  التعــــديل هلــــا السياســــاف الم
ة مـــع  دـــدل  ز ـــادة معـــدل الـــدوران لتح يـــا ميـــزة لنافســـية جيـــد

.مثيةهدا  د مفل ال ااا

:بور ة مسقط5.

ةل  ـــــالمســـــتملم  ـــــد المعـــــدل ا مخفـــــاض يقـــــير :  مســـــتوى الســـــوق 
اسـة  قا هدم لمكا  دارة المقسساف ما  لوـاا سيمع م الأهوام  

لثابتــــة، أصــــولها ابإســــتخداماســــتثمار جيــــدة  ــــد لوليــــد المويعــــاف 
.وبالتاقد هدم  درهدا هلا التعا د  ةل المدى ال صير

أدالمتوسطهاالمعدلامخفاضيقير:القعا مستوى 
اهدم قاالأهوام ةلال ااا

ا
واا لماالمقسساف دارةلمك

صولهاأبإستخدامالمويعافلوليد دجيدةاستثمارسياسة
ز ادةدل دالمتوعةالسياسافهلاالتعديلوج للاالثابتة،
مفل دامثيةهدمعجيدةلنافسيةميزةلتح ياالدورانمعدل

.ال ااا

:سوق التداول الساودي4.

سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ا هـام  يقير التلبلب المستملم  د المعدل مـ: مستوى السوق 
ثمار إ ــلم  قــا هــدم لمكــا  دارة المقسســاف مــا  لوــاا سياســة اســت

بالتـاقد هـدم أصولها الثابتـة، و بإستخدامجيدة  د لوليد المويعاف 
. درهدا هلا التعا د  ةل المدى ال صير

يقـــــير ارلفـــــاا المعـــــدل هـــــا متوســـــط أدال :مســـــتوى القعـــــا 
ــــــا  دارة المقسســــــاف مــــــا  لوـــــــاا

ا
ال اــــــاا  ــــــةل الأهــــــوام  قــــــا لمك

صــــولها أبإســــتخدامسياســــة اســــتثمار جيــــدة  ــــد لوليــــد المويعــــاف 
دل  ز ـادة الثابتة، مع ملماهاة  التعديل هلا السياسـاف المتوعـة  دـ

ا  ـد مفـل معدل الدوران لتح يـا ميـزة لنافسـية جيـدة مـع مثيةهدـ
.ال ااا

ةل  ــالمســتملم  ــد المعــدل ا مخفــاض يقــير :مســتوى الســوق 
ســة هــدم لمكــا  دارة المقسســاف مــا  لوــاا سيامع ــم الأهــوام  قــا 

ثابتـــــة، أصـــــولها البإســـــتخداماســـــتثمار جيـــــدة  ـــــد لوليـــــد المويعـــــاف 
.وبالتاقد هدم  درهدا هلا التعا د  ةل المدى ال صير

يقــــــير ارلفــــــاا المعــــــدل هــــــا متوســــــط أدال :القعــــــا مســــــتوى 
ا  دارة المقسساف ما  لواا

ا
سياسة ال ااا  ةل الأهوام  قا لمك

ثابتــة، مــع أصــولها البإســتخداماســتثمار جيــدة  ــد لوليــد المويعــاف 
ل ملماهــــــاة  التعــــــديل هلــــــا السياســــــاف المتوعــــــة  دــــــدل  ز ــــــادة معــــــد

.فل ال اااالدوران لتح يا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا  د م

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.



سصب    ايجاب 
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 حلم االووبورصةالماقددب سوق استوعادبعد-سو ين دالدورانمعدلارلفااماباللم م
ا
م لما

دةشلماافوجودلعدم لأهواما ةلالأسواق دهاممن ور ماامخفاضهأن  -ال ااا دم يا
رال اااأدالمتوسطها لوليد ددةجياستثمارسياسة لواا دالمقسسافافالةضع هايعبا

.أصولهابإستخدامالمويعاف

: التحليل الاا  للقعا 

سصب    ايجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــــدة  ــــــد الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق     لتــــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
 ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة  ـــــد ال اـــــاا  و : مســـــتوى القعـــــا     لتـــــوفلم شـــــلمااف م يا
ا
ف ـــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة  ــــــد الســــــوق  وف:مســــــتوى الســــــوق     لتــــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
 ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة  ــــــد ال اــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا     لتــــــوفلم شــــــلمااف م يا
ا
ف ــــــا

.لصوياماف المالية المتااة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــا هــــام  إ ــــلم  قــــا هــــدم:  مســــتوى الســــوق 
إســـتخدامباســـت لمار   دارة سياســـة المقسســـاف  ـــد لوليـــد المويعـــاف 

ياسـاف أصولها، مع ضلمورة العمل هلا التاو لم والتعديل هلـا الس
 ما امخفاضه م

ا
 المتوعة  ددل ز ادة معدل الدوران لجنوا

ا
.ست وة

 اااالأدالمتوسطهاالمعدلامخفاضيقير:القعا مستوى 
اهدم قاالأهوام ةل

ا
اسةسي لوااماالمقسساف دارةلمك

وج لالأصولها،بإستخدامالمويعافلوليد دجيدةاستثمار
ز ادةددل المتوعةالسياسافهلاوالتعديلالتاو لمهلاالعمل
.الدورانمعدل

سصب    ايجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

  يع ــــــــ   ــــــــةل الأهــــــــوام اســــــــت لمار المعــــــــدل : مســــــــتوى الســــــــوق 
ــــا 

ا
تثمار  دارة المقسســــاف مــــا  لوــــاا سياســــة اســــبالضــــلمورة لمك

  العمـل وإممـا  وجـأصـولها، بإسـتخدامجيدة  د لوليد المويعاف 
ز ـــــادة هلــــا التاــــو لم والتعــــديل هلــــا السياســــاف المتوعــــة  دــــدل

 
ا
 ما استملمار ة امخفاضه مست وة

ا
.معدل الدوران لجنوا

يقـــــير امخفـــــاض المعـــــدل هـــــا متوســـــط أدال :القعـــــا مســـــتوى 
ـا  دارة المقسسـاف مـا  ال ااا  ةل الأهوام  قا هـدم 

ا
لوـاا لمك

أصـــولها، بإســـتخدامسياســـة اســـتثمار جيـــدة  ـــد لوليـــد المويعـــاف 
لمتوعـة للا وج  العمل هلا التاـو لم والتعـديل هلـا السياسـاف ا

. ددل ز ادة معدل الدوران

:بور ة مسقط5.

للبــــلب المعــــدل مــــا هــــام  إ ــــلم  قــــا يقــــير :  مســــتوى الســــوق 
إســتخدامبهــدم اســت لمار  سياســة المقسســاف  ــد لوليــد المويعــاف 

أصـــــــــولها، مـــــــــع ضـــــــــلمورة العمـــــــــل هلـــــــــا التاـــــــــو لم والتعـــــــــديل هلـــــــــا 
 مــــــــ

ا
ا السياســـــــاف المتوعــــــــة  دـــــــدل  ز ــــــــادة معـــــــدل الــــــــدوران لجنوـــــــا

 
ا
.امخفاضه مست وة

متوسطهاالمعدلامخفاضماباللم م:القعا مستوى 
الأهوام دارلفاههاأن  م،2021م،2019هام  دال اااأدال

ا قايقيرالأ لمى 
ا
ةسياس لوااماالمقسساف دارةلمك

ملماهاةمعأصولها،بإستخدامالمويعافلوليد دجيدةاستثمار
ددل المتوعةالسياسافهلاوالتعديلالتاو لمهلاالعمل
.الدورانمعدلز ادة

:سوق التداول الساودي4.



سصب    ايجاب 
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



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

م يقـــير للبـــلب المعـــدل مـــا هـــام  إ ـــلم  قـــا هـــد:  مســـتوى الســـوق 
إســتخدامباســت لمار   دارة سياســة المقسســاف  ــد لوليــد المويعــاف 

أصــــــــــولها، مــــــــــع ضــــــــــلمورة العمــــــــــل هلــــــــــا التاــــــــــو لم والتعــــــــــديل هلــــــــــا 
 مــــــــا

ا
السياســــــــاف المتوعــــــــة  دــــــــدل ز ــــــــادة معــــــــدل الــــــــدوران لجنوــــــــا

 
ا
.امخفاضه مست وة

يقـــــــير ا مخفـــــــاض  ـــــــد معـــــــدل الـــــــدوران هـــــــا :مســـــــتوى القعـــــــا 
ــــــــا  دارة 

ا
متوســــــــط أدال ال اــــــــاا مــــــــا هــــــــام  إ ــــــــلم  قــــــــا هــــــــدم لمك

ويعـــاف المقسســـاف مـــا  لوـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــدة  ـــد لوليـــد الم
ل هلـا للا وجـ  العمـل هلـا التاـو لم والتعـديأصولها، بإستخدام

.السياساف المتوعة  ددل ز ادة معدل الدوران

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــا هــــام  إ ــــلم  قــــا :مســــتوى الســــوق 
اف هــــــــدم اســــــــت لمار  دارة  سياســــــــة المقسســــــــاف  ــــــــد لوليــــــــد المويعــــــــ

ديل أصــــولها، مــــع ضــــلمورة العمــــل هلــــا التاــــو لم والتعــــبإســــتخدام
 مــــا هلــــا السياســــاف المتوعــــة  دــــدل ز ــــادة معــــدل الــــدوران لجنوــــ
ا
ا

 
ا
.امخفاضه مست وة

يقــــــير ا رلفــــــاا  ــــــد معــــــدل الــــــدوران هــــــا :القعــــــا مســـــتوى 
ــــا  دارة المقسســــ

ا
اف متوســــط أدال ال اــــاا  ــــةل الأهــــوام  قــــا لمك

ســـتخدامبإمـــا  لوـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــدة  ـــد لوليـــد المويعـــاف 
مــــــــــع ملماهــــــــــاة العمــــــــــل هلــــــــــا التاــــــــــو لم والتعــــــــــديل هلــــــــــا أصــــــــــولها، 

.السياساف المتوعة  ددل ز ادة معدل الدوران

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.



سصب    ايجاب 
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.8941.9490.7921.2493.3292.043 سوة التداول 

2.7260.8640.7011.1343.2321.732 سوة التداول السلميعة

0.7441.2880.1890.4890.2570.593 سوة الن دية

8.8663.53850.50030.704-1.061107.285صا د رأا المال العامل

:نسب النشاط

21.503278.94116.59251.17911.25975.895معدل دوران المخزون

20.52518.78227.1197.13261.98727.109متوسط فترة التحصيل

9.84015.7493.4119.8802.6368.303معدل دوران المدينون 

1.1210.9320.3212.5172.6431.507معدل دوران الأصول الثابتة

0.6130.7290.2641.5540.7130.775معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.2940.2010.3240.0450.2130.215هامش اللمبح

0.2500.0900.0120.0500.2890.138 سوة صا د اللمبح  قا المويعاف

0.0240.0770.0320.049-0.1110.050العائد هلا ا ستثمار

0.2350.1130.3680.1060.0490.174العائد هلا ا وق المصكية

:نسب الاستثمار

0.0821.5310.0030.9800.0240.524مصي  السهم ما الأرباح المح  ة

0.2060.7770.0050.5080.0180.303مصي  السهم ما الأرباح الموزهة

1.1421.0940.1880.5190.3460.658 سوة التوزيعاف الن دية

:نسب المديونية

0.4740.4580.7890.3100.3290.472 سوة ا لتزاماف  قا الأصول 

1.2981.8412.7430.4500.8741.441 سوة ا لتزاماف  قا ا وق المصكية

0.5260.5420.2110.6900.6710.528ول  سوة ا وق المصكية  قا اجماقد الأص

19.60915.2301.7520.00019.93211.305معدل تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

193,9011,094,44923045,761104266,889متوسط اجماقد الأصول 

162,688858,94519728,24634210,022متوسط اجماقد الأصول الثابتة

8,71662,643267,1962715,722متوسط رصيد المدينون 

4,25933,61141,38997,854متوسط رصيد المخزون



(2الجدول )  2020
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1601.4970.7781.5763.1851.839 سوة التداول 

1.9861.0350.6961.4713.0691.652 سوة التداول السلميعة

0.8640.7520.1290.7460.2910.556 سوة الن دية

13.4326.32234.12015.763-1.27350.531صا د رأا المال العامل

:نسب النشاط

15.25534.05317.30035.7077.92822.049معدل دوران المخزون

25.21322.29126.82010.25079.15632.746متوسط فترة التحصيل

8.78212.7273.2517.8722.1216.951معدل دوران المدينون 

0.9360.8130.2821.8491.7011.116معدل دوران الأصول الثابتة

0.4760.6250.2341.0820.5290.589معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.2970.1770.3380.0530.1940.212هامش اللمبح

0.067-0.399-0.1470.0650.0930.053- سوة صا د اللمبح  قا المويعاف

0.0070.029-0.0400.0390.0140.058العائد هلا ا ستثمار

0.0130.073-0.1820.0130.1000.082العائد هلا ا وق المصكية

:نسب الاستثمار

0.0141.0730.0100.7120.0080.363مصي  السهم ما الأرباح المح  ة

0.1980.8220.0070.8800.0190.385مصي  السهم ما الأرباح الموزهة

1.0350.7600.4631.2370.3710.773 سوة التوزيعاف الن دية

:نسب المديونية

0.4680.4620.7790.2740.3190.461 سوة ا لتزاماف  قا الأصول 

1.2732.07823.0500.3780.7065.497ة سوة ا لتزاماف  قا ا وق المصكي

0.5320.5380.2210.7260.6810.540صول  سوة ا وق المصكية  قا اجماقد الأ 

5.0013.758-9.18213.3181.2920.000معدل تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

202,450955,84024144,56993240,639متوسط اجماقد الأصول 

168,784759,76320926,07836190,974متوسط اجماقد الأصول الثابتة

9,95157,511216,1242314,726متوسط رصيد المدينون 

4,38926,38341,35076,426متوسط رصيد المخزون



(3الجدول )  2019
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1541.5690.8241.4803.4331.892 سوة التداول 

1.9891.0230.7251.3633.3131.682 سوة التداول السلميعة

0.5500.6970.2420.8250.2970.522 سوة الن دية

7.1936.38242.48014.058-1.06827.555صا د رأا المال العامل

:نسب النشاط

16.25729.33720.68052.8768.66125.562معدل دوران المخزون

23.81020.52126.2856.90377.29430.962متوسط فترة التحصيل

15.05115.7444.79111.2262.9799.958معدل دوران المدينون 

1.2210.9690.2883.6112.0791.634معدل دوران الأصول الثابتة

0.5630.7400.2501.6990.6500.781معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.2860.1870.3240.0520.1990.209هامش اللمبح

0.025-0.539-0.2120.0770.0720.054 سوة صا د اللمبح  قا المويعاف

0.0380.042-0.0860.0590.0110.092العائد هلا ا ستثمار

0.0560.081-0.0110.140-0.2290.104العائد هلا ا وق المصكية

:نسب الاستثمار

0.0851.3660.0071.2230.0000.536مصي  السهم ما الأرباح المح  ة

0.1540.8320.0120.8840.0190.380مصي  السهم ما الأرباح الموزهة

0.8960.6791.0770.7230.2830.731 سوة التوزيعاف الن دية

:نسب المديونية

0.4930.4840.7890.3120.3020.476 سوة ا لتزاماف  قا الأصول 

10.612-57.6620.4540.629-1.4802.036 سوة ا لتزاماف  قا ا وق المصكية

0.5070.5160.2110.6880.6980.524ول  سوة ا وق المصكية  قا اجماقد الأص

2.277-119.257-7.022100.1240.7260.000معدل تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

164,560831,70124248,09995208,939متوسط اجماقد الأصول 

134,476638,49321822,62638159,170متوسط اجماقد الأصول الثابتة

8,97660,257127,2782115,309متوسط رصيد المدينون 

4,29924,42141,54576,055متوسط رصيد المخزون



(4الجدول )  2018

34

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.0201.5870.8351.6692.4211.906 سوة التداول 

2.7531.0450.6671.5872.3411.678 سوة التداول السلميعة

1.3260.6600.3980.9710.1630.704 سوة الن دية

6.57312.53328.74614.302-6.72530.079صا د رأا المال العامل

:نسب النشاط

11.75335.58125.05555.3448.88527.324معدل دوران المخزون

37.35219.45825.0136.59587.77535.239متوسط فترة التحصيل

5.47921.46811.2479.6223.49010.261معدل دوران المدينون 

1.5061.2060.2874.8412.2192.012معدل دوران الأصول الثابتة

0.6540.9010.2601.7670.7140.859معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.3180.1880.3240.0500.1950.215هامش اللمبح

0.1310.017-0.0170.0720.0770.050 سوة صا د اللمبح  قا المويعاف

0.0340.0680.0000.0890.0480.048العائد هلا ا ستثمار

0.2000.0920.0390.1400.0600.106العائد هلا ا وق المصكية

:نسب الاستثمار

0.0450.8970.0801.1670.0290.444مصي  السهم ما الأرباح المح  ة

0.1180.6600.0050.9330.0170.347مصي  السهم ما الأرباح الموزهة

0.6920.7230.3010.7990.2750.558 سوة التوزيعاف الن دية

:نسب المديونية

0.5580.4670.7740.3990.3150.503 سوة ا لتزاماف  قا الأصول 

3.1491.9785.5540.6640.7222.413ة سوة ا لتزاماف  قا ا وق المصكي

0.4420.5330.2260.6010.6850.497صول  سوة ا وق المصكية  قا اجماقد الأ 

12.56911.179-21.29847.0180.1490.000معدل تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

156,443829,24824447,69596206,745متوسط اجماقد الأصول 

127,342652,22222517,41042159,448متوسط اجماقد الأصول الثابتة

8,95261,97358,7601915,942متوسط رصيد المدينون 

5,19925,55941,52386,459متوسط رصيد المخزون
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