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المحتويــــــــــــــــــات

رقم الصفحة مؤشرات النسب المالية

5-25 )%(نسب الربحية  2

5 )%(هامش الربح  أ-2

10 )%(نسبة صافي الأرباح إلى المبيعات  ب-2

15 )%(نسب العائد إلى الاستثمار  ج-2

20 )%(نسبة العائد على حقوق الملكية  د-2

25 جداول النسب المالية



المقدمة

حليليررررة يسرررر المرارررا ا حلررراي  ا يليرررري أا ولررردر عرررددس الامن مرررا هرررلس السلسرررلة مرررا ال قرررار ر ال 
رد  فري أسرروا. ا سربوعية ق الأمراق الماليرة فرري مالتر  هدرردل إلرى  يراا الأدال المررالي لؤاسرة المقسسررات المقيا

ور النسرررب دمن مجلرررل ال عررراما مرررا  رررةن لحليررر  ااسرررة ال قرررار ر مالبيامرررات الماليرررة الم احرررة مرررا م  ررر
عب ا 
ُ
ر عا حقيقرة المو ر  المالية، ملوسير اابر  در  ممكا ما البيامات مالنسب المالية ذات المدلون الم

ي لحقيررا اسرر قرار المررالي لهررلس المقسسررات مالقااعررات الا  لررادوة الترر  لن ترر  إلودررا، مل عا ررا دمرهررا فرر
.مس دام على ا  لادوات الدمن الأعضال

  اموعررررررة  ماحررررررد  مررررررا مجموعررررررات النسررررررب الماليررررررة الر 
ا
ئيسررررررية م  ضررررررما ال قر ررررررر ا سرررررربووي لحلررررررية

مرة لهرا عرا أدال نقراع  اراا ا  لراد   ماحرد لؤاسرة أسرواق المران ا  يليجيرة، مالنسب الفرعيرة المؤوا
:مجموعات رئيسية نس عرضها على ال والي( 5)متق م  النسب المالية على عدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب النقاع-3

نسب الاستثمار-4

نسب المدوومية -5

:مل قسم مراح  ال حلي  إلى ثةث مس و ات على ال حو ال الي

.ةلحلي  دا لي لأدال السوق  ةن الفتر  الام ية ا حدد  دا   ا  دمل.: مستوى السوق -

  :  مســتوى القعــا  -
ا
م وسررر  لحليرر  أدال السرروق  ررةن الفتررر  الام يررة ا حرردد  لؤرر  دملررة مقارمررة

أدال القااا ا يليري

ك رررررررر  لحليرررررررر  أدال القارررررررراا للسررررررررواق الماليررررررررة ا يليجيررررررررة السرررررررربعة ا :التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا  لاد  ماحد

3

اعرررررررات م مكرررررررا ا  رررررررةا علرررررررى المعلومرررررررات الوصرررررررفية مال فلررررررريلية لدراسرررررررة أدال القا
:في أسواق المان ا يليجية ما  ةن الرما   الا  لادوة 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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عاالأعوام ةنالأ رى الأسواقفيارلفاعهاأاإلاماحد،سوق فيالنسبةامخفاضما الرغم
رالقاااأدالم وس  نداجيد سياساتإلباافيالمقسساتافال عايعبا

ا
فيارلفااقيالحمالمك

.ا حققةالأرباحماالعاد السهم يمة

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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سلب    اوجاب 



-12.000

-10.000

-8.000

-6.000

-4.000

-2.000

0.000

2.000

2018 2019 2020 2021

منفترةالخلالالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالاقاراتلشركاتالربحهامشمتوسط

 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

  يقرررررررير ارلفررررررراا النسررررررربة  رررررررةن الأعررررررروام إلرررررررى افرررررررال: مســـــــتوى الســـــــوق 
برررررراح المقسسررررررات فرررررري لحقيررررررا ارلفرررررراا فرررررري  يمررررررة السررررررهم العرررررراد  مررررررا الأر 

  ال ؤررررررراليا حققرررررررة، م رررررررد لؤررررررروا الأسرررررررباب مالجرررررررة عرررررررا امخفررررررراض فررررررري 
(.ة المباشر لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا مرررا يقرررير ارلفررراا النسررربة عرررا م وسررر  أدال القارررا:مســـتوى القعـــا 
سرررررهم عررررام  إ رررررر إلرررررى افرررررال  المقسسرررررات فرررري لحقيرررررا ارلفررررراا فررررري  يمرررررة ال

ي العرررراد  مررررا الأربرررراح ا حققررررة،  م ررررد وؤرررروا ذلرررر  مررررال  عررررا امخفرررراض فرررر
لي  العمالرة لؤالي  ا يردمات المقدمرة أم فري لؤرا)ال ؤالي  التقغيلية 

(.المباشر 

يقررير لل ررلب النسرربة  ررةن الأعرروام إلررى ضررع : مســتوى الســوق 
مرا الأربراح افال  المقسسرات فري لحقيرا  ارلفراا فري  يمرة السرهم العراد 
ال ؤررالي  ا حققررة، م ررد لؤرروا الأسررباب مالجررة عررا ارلفرراا مبررال  سيرر  فرري

(.ة المباشر لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا يقرررير ارلفررراا النسررربة عرررا م وسررر  أدال القارررا:  مســـتوى القعـــا 
ة السررهم مررا عررام  إ ررر إلررى افررال  المقسسررات فرري لحقيررا ارلفرراا فرري  يمرر

ي العرررراد  مررررا الأربرررراح ا حققررررة،  م ررررد وؤرررروا ذلرررر  مررررال  عررررا امخفرررراض فرررر
لي  العمالررة لؤررالي  ا يردمات المقدمرة أم فرري لؤرا)ال ؤرالي  التقرغيلية 

(.المباشر 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  يقير امخفاض النسربة مرا عرام  إ رر إلرى ضرع:  مستوى السوق 
ا الأربرراح افررال  المقسسررات فرري لحقيررا ارلفرراا فرري  يمررة السررهم العرراد  مرر
ال ؤررالي  ا حققررة، م ررد لؤرروا الأسررباب مالجررة عررا ارلفرراا مبررال  سيرر  فرري

(.ة المباشر لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمال)التقغيلية 

اا يقرررير ارلفرراا النسرربة عرررا م وسرر  أدال القاررر:  مســتوى القعــا 
ة السرررهم  ررةن الأعررروام إلرررى افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا ارلفررراا فررري  يمررر

ي العرررراد  مررررا الأربرررراح ا حققررررة،  م ررررد وؤرررروا ذلرررر  مررررال  عررررا امخفرررراض فرررر
لي  العمالررة لؤررالي  ا يردمات المقدمرة أم فرري لؤرا)ال ؤرالي  التقرغيلية 

(.المباشر 
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: ي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخليج

ع  يقررير امخفرراض النسرربة  ررةن الأعرروام إلررى ضرر:  مســتوى الســوق 
اد  مررررا افررررال  المقسسررررات فرررري لحقيررررا  ارلفرررراا فرررري  يمررررة السررررهم العرررر
ل  سير  فري الأرباح ا حققة، م د لؤروا الأسرباب مالجرة عرا ارلفراا مبرا

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا يرررررردمات المقدمررررررة أم فرررررري ل)ال ؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشر 

اا يقير امخفراض النسربة عرا م وسر  أدال القار:القعا مستوى 
ا فرررري مرررا عررررام  إ ررررر إلررررى ضررررع  افرررال  المقسسررررات فرررري لحقيررررا ارلفررررا
  عرا  يمة السهم العراد  مرا الأربراح ا حققرة،  م رد وؤروا ذلر  مرال

دمررررة أم فرررري لؤررررالي  ا يرررردمات المق)ال ؤررررالي  التقررررغيلية ارلفرررراا فرررري 
(.لؤالي  العمالة المباشر 

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأعوام ةنالنسبةلل لبيقير:السوق مستوى 
مااد العالسهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتافال 
فيسي ل مباارلفااعامالجةالأسبابلؤوا م دا حققة،الأرباح

ؤالي لفيأمالمقدمةا يدماتلؤالي )التقغيليةال ؤالي 
.(المباشر العمالة

أدالم وس عاالنسبةارلفاايقير:القعا مستوى 
فيااارلفلحقيافيالمقسساتافال إلىإ رعامماالقااا
عا مالذل وؤوا م دا حققة،الأرباحماالعاد السهم يمة

فيأمقدمةالما يدماتلؤالي )التقغيليةال ؤالي فيامخفاض
.(المباشر العمالةلؤالي 

:سوق التداول الساودي4.
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: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

يقررررررير لل ررررررلب النسرررررربة  ررررررةن الأعرررررروام إلررررررى : مســــــتوى الســــــوق 
هم العراد  ضع  افال  المقسسات فري لحقيرا  ارلفراا فري  يمرة السر

برررال  مرررا الأربررراح ا حققرررة، م رررد لؤررروا الأسرررباب مالجرررة عرررا ارلفررراا م
مررررررة أم فرررررري لؤررررررالي  ا يرررررردمات المقد)ال ؤررررررالي  التقررررررغيلية سيرررررر  فرررررري 

(.  لؤالي  العمالة المباشر 

يقرررررررير ارلفررررررراا النسررررررربة عرررررررا م وسررررررر  أدال :  مســـــــتوى القعـــــــا 
اا فررري القاررراا مرررا عرررام  إ رررر إلرررى افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا ارلفررر
  عرا  يمة السهم العاد  مرا الأربراح ا حققرة،  م رد وؤروا ذلر  مرال

قدمررة أم فرري لؤررالي  ا يردمات الم)ال ؤرالي  التقررغيلية امخفراض فرري 
(.لؤالي  العمالة المباشر 

 ر إلرى يقير اس قرار النسبة إلى حدٍ ما ما عام  إ :مستوى السوق 
هم العراد  افال  سياسة المقسسات  في لحقيا ارلفاا في  يمة السر

.ما الأرباح ا حققة

اررراا يقرررير ارلفررراا النسررربة عرررا م وسررر  أدال الق:مســـتوى القعـــا 
يمرررررة مررررا عرررررام  إ ررررر إلرررررى افررررال  المقسسرررررات فرررري لحقيرررررا ارلفرررراا فررررري  

السرررررهم العررررراد  مرررررا الأربررررراح ا حققرررررة،  م رررررد وؤررررروا ذلررررر  مرررررال  عرررررا
قدمررة أم فرري لؤررالي  ا يردمات الم)ال ؤرالي  التقررغيلية امخفراض فرري 

(.لؤالي  العمالة المباشر 

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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 ةنالأ رى الأسواقفيعامم  ور ماامخفاضهاأاإلاسو يافيالنسبةارلفااما الرغم
رالقاااأدالم وس عاالأعوام ندا جيدسياساتإلبااماالمقسساتافال ضع عايعبا

ا
لمك

.ا حققةالأرباح يمةتع يمما

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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الخليجيةالالمأسواقفيالمقيدةالاقاراتلشركاتالمبيااتإلىالربح افينسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

  يقررررير لل ررررلب النسرررربة مررررا عررررام  إ ررررر إلررررى ضررررع: مســــتوى الســــوق 
.ةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حقق

م ، 2019 رررررالرغم مررررررا ارلفررررراا النسررررربة فررررري عررررررام  :  مســـــتوى القعـــــا 
م عررررررررا م وسرررررررر  أدال القارررررررراا إلا أا امخفاضررررررررها فرررررررري الأعررررررررروام 2020

ررا المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة ج
ا
يررد  فرري الأ رررى يقررير إلررى عرردم لمك

سررررات تع ررريم  يمرررة الأربررراح ا حققرررة، لرررلا مجرررب ال عررردو  علرررى السيا
.ل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مف

فال  يقير اس قرار النسبة  ةن الأعوام إلى ا:  مستوى السوق 
.سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حققة

 ررالرغم مررا ارلفرراا النسرربة عررا م وسرر  أدال:  مســتوى القعــا 
م، إلا أا امخفاضرررررررها فررررررري الأعررررررروام 2020م، 2019القاررررررراا فررررررري عرررررررام  

ررا المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة ج
ا
يررد  فرري الأ رررى يقررير  إلررى عرردم لمك

اسرررات تع ررريم  يمرررة الأربررراح ا حققرررة، لرررلا مجرررب ال عررردو  علرررى السي
.فل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في م

:سوق دبي المالي2.

:نبور ة البحري3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  يقير لل لب النسبة ما عام  إ ر إلرى ضرع:  مستوى السوق 
.ةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حقق

 ررررالرغم مررررا امخفرررراض النسرررربة عررررا م وسرررر  :  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أا ارلفاعهرررررا فررررري الأعررررروام الأ رررررررى  2021أدال القاررررراا فررررري العرررررام 

ررا المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة جيررد  فرري تع
ا
 رريم  يمررة يقررير إلررى لمك

عة ل حقيا الأرباح ا حققة، مع ضرمر  ال عدو  على السياسات الم ب
.ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القااا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقررير لل ررلب النسرربة مررا عررام  إ ررر إلررى ضرر:  مســتوى الســوق 
.قةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حق

عررررا م وسرررر  أدال  رررالرغم مررررا ارلفرررراا النسررربة :القعــــا  مســـتوى 
م، إلا أا امخفاضررها  ررةن الأعرروام الأ رررى 2021القارراا فرري العررام 

ا المقسسات ما إلباا سياسة جيد  ف
ا
ي تع يم يقير  إلى عدم لمك

لم بعرة  يمة الأرباح ا حققرة، لرلا  مجرب ال عردو  علرى السياسرات ا
.ااال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل الق

:بور ة مسقط5.



يقررير لل ررلب النسرربة مررا عررام  إ ررر إلررى ضررع : مســتوى الســوق 
.ةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حقق

م ، 2019 رررررالرغم مرررررا ارلفررررراا النسررررربة فررررري عرررررام  :مســـــتوى القعـــــا 
م عرررررررا م وسرررررررر  أدال القارررررررراا إلا أا امخفاضررررررررها فرررررررري الأعرررررررروام 2020

ررا المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة ج
ا
يررد  فرري الأ رررى يقررير إلررى عرردم لمك

اسرررات تع ررريم  يمرررة الأربررراح ا حققرررة، لرررلا مجرررب ال عررردو  علرررى السي
.فل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في م

:سوق التداول الساودي4.

سلب    اوجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقررير لل ررلب النسرربة مررا عررام  إ ررر إلررى ضرر:مســتوى الســوق 
.قةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حق

م ، 2019 رررالرغم مررررا ارلفرررراا النسررربة فرررري عررررام  : مســـتوى القعــــا 
م عرررررا م وسررررر  أدال القاررررراا إلا أا امخفاضرررررها فررررري الأعررررروام 2020

ا المقسسات ما إلباا سياس
ا
ة جيد  فري الأ رى يقير إلى عدم لمك

ياسرات تع يم  يمة الأربراح ا حققرة، لرلا مجرب ال عردو  علرى الس
.مفل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في

يقرررررير لل رررررلب النسررررربة مرررررا عرررررام  إ رررررر إلرررررى :  مســـــتوى الســـــوق 
.ا حققةضع  افال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح

 ررررررالرغم مررررررا امخفرررررراض النسرررررربة فرررررري العررررررام :مســــــتوى القعــــــا 
م عررررررررا م وسررررررررر  أدال القاررررررررراا إلا أا ارلفاعهررررررررا فررررررررري الأعررررررررروام 2021

رررررا المقسسرررررات مرررررا إلبررررراا سياسرررررة جيررررر
ا
د  فررررري الأ ررررررى يقرررررير إلرررررى لمك

ياسرات تع يم  يمة الأرباح ا حققرة، مرع ضررمر  ال عردو  علرى الس
.فل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في م

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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سواقالأ فيعامم  ور ماارلفاع أاإلاأسواقثةثةفيالعائدم وس امخفاضما الرغم
رالقاااأدالم وس عاالأ رى  ندالمجيد سياساتإلباافيالمقسساتافال عايعبا

ا
ماك

.الربحلحقيابددلالمستثمر الأصون إدار 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

لرررى مرررا عرررام  إ رررر إم وسررر  العائرررديقرررير لل رررلب : مســـتوى الســـوق 
ون ضرررررع  افرررررال  المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أدال جيرررررد فررررري إدار  الأصررررر

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   مجرررررررررب ال عررررررررردو  علرررررررررى
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات الم بعرررررة ل حقيرررررا ميرررررز  ل اسسرررررية جيرررررد  مرررررع مثي

.مفل القااا

  عررا م وسررم وسرر  العائررد ررالرغم مررا ارلفرراا : مســتوى القعــا 
م، إلا أا امخفاضررررررر   ررررررررةن الأعرررررررروام 2020أدال القاررررررراا فرررررررري العررررررررام 

الأ رررررررررى يقررررررررير إلررررررررى ضررررررررع  افررررررررال  المقسسررررررررات فرررررررري إدار  الأصررررررررون 
لسياسرات المستثمر  بددل لحقيا الربح، مع  مجوب ال عدو  علرى ا

.فل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في م

مررا عررام  إ رررم وسرر  العائررديقررير لل ررلب :مســتوى الســوق 
صرررون إلرررى ضرررع  افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدار  الأ 

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   مجرررررررررب ال عررررررررردو  علررررررررررى
ةهدرا فري مفرل السياسات الم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثي

.القااا

عررررا م وسرررر  العائررررد ررررالرغم مررررا امخفرررراض :مســــتوى القعــــا 
م إلا أا ارلفاعرر   رةن الأعرروام 2021م وسر  أدال القاراا فرري العرام 

ثمر  بدردل الأ رى يقير إلى افال  المقسسرات فري إدار  الأصرون المسرت
ل حقيررا لحقيررا الررربح، مررع  مجرروب ال عرردو  علررى السياسررات الم بعررة

.ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القااا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقررير لل ررلب م وسرر  العائررد مررا عررام  إ ررر:  مســتوى الســوق 
صرررون إلررى ضررع  افررال  المقسسررات فرري لحقيررا أدال جيررد فرري إدار  الأ 

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   مجرررررررررب ال عررررررررردو  علرررررررررى
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات الم بعرررررة ل حقيرررررا ميرررررز  ل اسسرررررية جيرررررد  مرررررع مثي

.مفل القااا

عرررررررا م وسررررررر  العائرررررررديقرررررررير الارلفررررررراا فررررررري :  مســـــــتوى القعـــــــا 
دار  م وسررر  أدال القاررراا  رررةن الأعررروام إلرررى افرررال  المقسسرررات فررري إ

.الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلرى مرا عرام  إ رم وس  العائديقير لل لب :  مستوى السوق 
ون ضرررع  افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدار  الأصررر
لرررررررى المسرررررررتثمر  بدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   مجرررررررب ال عررررررردو  ع

يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث
.مفل القااا

  عا م وسرم وس  العائد الرغم ما ارلفاا :القعا مستوى 
م إلا أا امخفاضرررررر   ررررررةن الأعرررررروام 2021أدال القارررررراا فرررررري العررررررام 

ن الأ رررررررى يقررررررير إلررررررى ضررررررع  افررررررال  المقسسررررررات فرررررري إدار  الأصررررررو 

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلا مجرررررررررب ال عررررررررردو  علرررررررررى
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

:بور ة مسقط5.

إ رعامماالعائدم وس لل لبيقير:السوق مستوى 
لأصون اإدار فيجيدأداللحقيافيالمقسساتافال ضع إلى

ىعلال عدو مجبللل الربح،لحقيابددلالمستثمر 
فييةهدامثمعجيد ل اسسيةميز ل حقياالم بعةالسياسات

.القااامفل

عاالعائدم وس امخفاضما الرغم:القعا مستوى 
 ةنارلفاع أاإلام2021العامفيالقاااأدالم وس 
ن الأصو إدار فيالمقسساتافال إلىيقيرالأ رى الأعوام

لسياساتاعلىال عدو مجوبمعالربح،لحقيابددلالمستثمر 
.القااافلمفيمثيةهدامعجيد ل اسسيةميز ل حقياالم بعة

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلررى مررا عررام  إ رررم وسرر  العائررديقررير لل ررلب : مســتوى الســوق 
ون ضررررع  افررررال  المقسسررررات فرررري لحقيررررا أدال جيررررد فرررري إدار  الأصرررر

ى المسرررررررتثمر  بدرررررررردل لحقيررررررررا الررررررررربح، لرررررررلل   مجررررررررب ال عرررررررردو  علرررررررر
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

عرررررررام وسررررررر  العائرررررررديقرررررررير الامخفررررررراض فررررررري :مســـــــتوى القعـــــــا 
ات م وسرر  أدال القارراا  ررةن الأعرروام إلررى ضررع  افررال  المقسسرر
ب فررررررري إدار  الأصررررررررون المسرررررررتثمر  بدرررررررردل لحقيررررررررا الرررررررربح، لررررررررلا مجرررررررر

ية جيررد  مررع ال عردو  علررى السياسررات الم بعررة ل حقيررا ميررز  ل اسسرر
.مثيةهدا في مفل القااا

ر ما عام  إ رم وس  العائديقير لل لب :  مستوى السوق 
الأصرون إلى ضع  افال  المقسسات في لحقيرا أدال جيرد فري إدار 

لرررررررى المسرررررررتثمر  بدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   مجرررررررب ال عررررررردو  ع
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

 ررالرغم مررا امخفرراض م وسرر  العائررد عررا :  مســتوى القعــا 
م، إلا أا ارلفاعر  فري الأعروام 2021م وس  أدال القاراا فري العرام 

ررررا المقسسررررات مررررا إلبرررراا سياسررررة جيرررر
ا
د  فرررري الأ رررررى يقررررير إلررررى لمك

ل عردو  إدار  الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح، مرع  مجروب ا
ع مثيةهدررا علررى السياسررات الم بعررة ل حقيررا ميررز  ل اسسررية جيررد  مرر

.في مفل القااا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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سواقالأ فيعامم  ور ماامخفاض أاإلاأسواق،ثةثةفيالعائدم وس ارلفااما الرغم
رالقاااأدالم وس عاالأ رى  لمكنداد جيسياساتإلباافيالمقسساتافال ضع عايعبا

ان أدالالمساهميااستثمارات ةنماأرباحلحقياما .ممس مرسعَّ

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ائرررد وسررر  العيقرررير الامخفررراض المسررر مر لم:  مســـتوى الســـوق 
يا  ربرح ما عام  إ ر إلى ضع  افال  سياسة المقسسات  في لحق
رران  ممسرر مر، لرر لا مجررب مررا  ررةن اسررتثمارات المسرراهميا  ررأدال سعَّ

  ال عررررررررردو  علرررررررررى السياسرررررررررات الم بعرررررررررة حتررررررررر  لا يسررررررررر مر امخفاضررررررررر
 
ا
.مس قبة

 رررالرغم مرررا امخفررراض م وسررر  العائرررد عرررا :  مســـتوى القعـــا 
م إلا أا ارلفاعررر  فررري الأعررروام 2021م وسررر  أدال القاررراا فررري العرررام 

ن الأ ررررررى يقرررررير إلرررررى  ررررردر  المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أربررررراح مرررررا  رررررة
ان ممس مر .استثمارات المساهميا  أدال سعَّ

إلررى  ررةن الأعرروامم وسرر  العائررديقررير لل ررلب : مســتوى الســوق 
ضررررررع  افررررررال  سياسررررررة المقسسررررررات  فرررررري لحقيررررررا  ربررررررح مررررررا  ررررررةن

رران  ممسرر مر، لررلا  مجررب ال  عرردو  اسررتثمارات المسرراهميا  ررأدال سعَّ
 على السياسات الم بعة حت  لا و خفض العائد مس قب

ا
.ة

وسر   الرغم مرا ارلفراا  م وسر  العائرد عرا م : مستوى القعا 
م، إلا أا امخفاضرررررررررر  فررررررررررري 2020م، 2019أدال القارررررررررراا فرررررررررري عرررررررررررام  
برراح  رردر  المقسسررات مررا لحقيررا أر عرردم الأعرروام الأ رررى يقررير إلررى 

ان ممس مر .ما  ةن استثمارات المساهميا  أدال سعَّ

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م يقرير لل رلب م وسر  العائرد  رةن الأعروا:  مستوى السوق 
ةن إلرررى ضررررع  افرررال  سياسررررة المقسسرررات  فرررري لحقيرررا  ربررررح مرررا  رررر

ررران  ممسررر مر، لرررلا مجرررب ال  عررردو  اسرررتثمارات المسررراهميا  رررأدال سعَّ
 على السياسات الم بعة حت  لا و خفض العائد مس قب

ا
.ة

 ررالرغم مررا  امخفرراض م وسرر  العائررد عررا :   مســتوى القعــا 
م، إلا أا ارلفاعرر   فررري 2020، 2018م وسرر  أدال القارراا فرري عررام  

سررة جيررد  الأعرروام الأ رررى يقررير إلررى افررال  المقسسررات فرري إلبرراا سيا
رررررر ان فرررررري لحقيررررررا  ربررررررح مررررررا  ررررررةن اسررررررتثمارات المسرررررراهميا  ررررررأدال سعَّ

.ممس مر
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام إلرى يقير لل لب م وس  العائد  ةن الأع:  مستوى السوق 
ن ضرررررع  افرررررال  سياسرررررة المقسسرررررات  فررررري لحقيرررررا  ربرررررح مرررررا  رررررة

رران ممسرر مر، لررلا مجررب ا ل عرردو  اسررتثمارات المسرراهميا  ررأدال سعَّ
العائرررد علرررى السياسرررات الم بعرررة حتررر  لا حتررر  لا يسررر مر امخفررراض

 
ا
.مس قبة

 رررررررالرغم مرررررررا ارلفررررررراا  م وسررررررر  العائرررررررد عرررررررا  :القعـــــــا مســـــــتوى 
م، إلا أا امخفاضرررررررررررر  2021م وسرررررررررررر  أدال القارررررررررررراا فرررررررررررري العررررررررررررام 

ات فررري الملحررروف  فررري الأعررروام الأ ررررى يقرررير إلرررى عررردم  ررردر  المقسسررر
رررررر ان لحقيررررررا أربرررررراح مررررررا  ررررررةن اسررررررتثمارات المسرررررراهميا  ررررررأدال سعَّ

.ممس مر

:بور ة مسقط5.

إلىإ رعامماالعائدم وس لل لبيقير:السوق مستوى 
 ةنماربحلحقيافيالمقسساتسياسةافال ضع 

ان أدالالمساهميااستثمارات  عدو المجبللاممس مر،سعَّ
 مالعائدامخفاضيس مرلاحت الم بعةالسياساتعلى

ا
.س قبة

 م وسعاالعائدم وس ارلفااما الرغم:القعا مستوى 
الأ رى الأعوامفيامخفاض أاإلام،2020العامفيالقاااأدال
 ةنماأرباحلحقيافيالمقسسات در عدمإلىيقير

ان أدالالمساهميااستثمارات .ممس مرسعَّ

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام يقرررير لل رررلب م وسررر  العائرررد  رررةن الأعررر: مســـتوى الســـوق 
ا  رةن إلى ضع  افرال  سياسرة المقسسرات  فري لحقيرا  ربرح مر

ررررررررران  ممسررررررررر مر، لرررررررررلا مجرررررررررب اسرررررررررتثمارات المسررررررررراهميا  رررررررررأدال سعَّ
اض ال عررررررردو  علرررررررى السياسرررررررات الم بعرررررررة حتررررررر  لا يسررررررر مر امخفررررررر

.العائد مس قبة

 ررررررالرغم مررررررا ارلفرررررراا  م وسرررررر  العائررررررد عررررررا : مســــــتوى القعــــــا 
م، إلا أا امخفاضررررر   فررررري 2021م وسررررر  أدال القاررررراا فررررري العرررررام 

رررررا المقسسررررررات مرررررا إلبرررررر
ا
اا الأعررررروام الأ ررررررى يقررررررير إلرررررى عرررررردم لمك

سراهميا سياسة جيد  في لحقيا ارباح ما  ةن اسرتثمارات الم
ان  ممس مر . أدال سعَّ

عائررد وسر  اليقرير الامخفرراض المسر مر لم:  مسـتوى السـوق 
يرررا  إلرررى ضرررع  افرررال  سياسرررة المقسسرررات  فررري لحقم  إ رررر عرررامررا  

ررران  ممسررر  مر، لرررلا ربرررح مرررا  رررةن اسرررتثمارات المسررراهميا  رررأدال سعَّ
خفاضرر  مجررب ال عرردو  علررى السياسررات الم بعررة حترر  لا يسرر مر ام

 
ا
.مس قبة

 ررالرغم مررا امخفرراض م وسرر  العائررد عررا :  القعــا مســتوى 
م، إلا أا ارلفاعر  فري الأعروام 2021م وس  أدال القاراا فري العرام 

ررررا المقسسررررات مررررا إلبرررراا سياسررررة جيررررالأ رررررى 
ا
د  فرررري يقررررير إلررررى لمك

ررررررر ان لحقيرررررررا اربررررررراح مرررررررا  رررررررةن اسرررررررتثمارات المسررررررراهميا  رررررررأدال سعَّ
.ممس مر

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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(1الجدول )  2021
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.9661.3200.7241.86628.6060.6348.5536.381نسبة ال دامن 

1.7222.3850.7241.27128.6060.6261.6435.282نسبة ال دامن السريعة

0.7450.3050.4160.8174.4890.2896.1101.881نسبة ال قدوة

4,10629,2238,175-4,820301-14,04534,247-16,425صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

216.493198.081116.87345.1690.00068.89387.360104.695معدن دمراا ا ياما

0.9452.9050.78629.3680.0000.8449.1276.282م وس  ستر  ال حلي 

0.9932.8633.0175.6260.5135.8604.0293.271معدن دمراا المدو وا 

0.1360.3290.1210.2850.0000.0730.0410.141معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.0750.1860.0830.1640.0000.0600.0430.087معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

1.013-9.8390.6530.571-0.3630.3820.5070.269هامش الربح

0.4210.43970.885-0.2050.4090.265483.235-12.476نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0160.0090.037-0.0710.0050.0330.0270.128العائد على الاستثمار

0.0420.0750.044-0.0190.0350.0370.139-0.082العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

4.2410.1790.0090.0810.5800.0410.0050.734مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1630.0870.0050.8520.0006.6780.0001.112مليب السهم ما الأرباح الموزعة

1.555-30.3450.000-0.2950.000-11.5497.6150.592نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.3221.7240.0750.4060.1480.4420.4510.510نسبة الالتزامات إلى الأصون 

0.5440.8440.0831.0580.1740.8120.3980.559نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.7240.9250.5940.8520.5580.5490.490-0.678ون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

6.6542.10644.670374.2290.0001.9113.32261.842معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

58,14195,68498,43226,6618,01297,39356,28262,944م وس  اجمالي الأصون 

31,82873,83488,35421,4817,85089,17660,75853,326م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

7,7317,1543,0211,59342,0031,5153,289م وس  رصيد المدو وا 

2,42611916101,7070616م وس  رصيد ا ياما



(2الجدول )  2020

27

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.3851.1790.4891.76655.2310.5957.0119.951نسبة ال دامن 

3.1322.6150.4890.93155.2310.6912.2999.341نسبة ال دامن السريعة

0.9560.2550.2010.8653.2650.2605.8791.669نسبة ال قدوة

9,9211,089-4,200-2,269-12,29918,8392,036-15,439صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

114.303189.456121.54733.9160.00035.3233.54571.156معدن دمراا ا ياما

1.1303.1621.10525.1750.0001.46114.0176.579م وس  ستر  ال حلي 

0.7703.3733.1855.8090.1336.7863.4163.353معدن دمراا المدو وا 

0.1680.2720.0970.2180.0010.0540.0360.121معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.0970.1520.0740.1420.0010.0460.0380.079معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.184-3.6360.7230.216-0.4320.3130.4790.183هامش الربح

55.457-1.580-385.8060.380-0.451-1.2360.0990.398-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.024-0.045-0.2240.018-0.0130.0310.0290.011العائد على الاستثمار

0.054-0.164-0.3020.029-0.011-0.0220.0200.031العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.202-0.010-1.0820.104-0.242-0.3180.1280.008-مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1020.0900.0130.7560.0000.2610.0000.174مليب السهم ما الأرباح الموزعة

1.3451.4771.6350.0007.8000.0001.151-1.513-نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.3771.5360.0630.3700.1460.4000.4390.476نسبة الالتزامات إلى الأصون 

0.6150.8380.0690.9810.1710.6741.3050.665ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5360.9370.6090.8540.6000.5610.532-0.699صون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

2.66310.814-2.8620.25438.28635.1130.0001.848معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

53,50494,56496,98525,8928,50893,17453,21560,835م وس  اجمالي الأصون 

30,32072,26988,04621,1678,29285,99061,25852,477م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

7,4167,2852,2811,332372,1391,9943,212م وس  رصيد المدو وا 

2,04511710501,7100554م وس  رصيد ا ياما



(3الجدول )  2019
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.2461.2110.9472.13439.0650.57617.6259.258نسبة ال دامن 

2.6461.2300.9471.67139.0650.47930.00610.863نسبة ال دامن السريعة

1.2650.2760.7200.9061.0490.2556.4431.559نسبة ال قدوة

4,40016,3586,392-1,691582-11,22631,085-14,037صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

98.126129.953159.05549.4670.00026.0897.47067.166معدن دمراا ا ياما

1.0963.9050.98321.9730.0001.1168.1485.317م وس  ستر  ال حلي 

0.7951.8564.8017.2970.07710.0929.9314.978معدن دمراا المدو وا 

0.1570.5890.1310.2200.0010.0660.0760.177معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.0960.2400.0990.1570.0010.0550.0570.101معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.735-8.2460.7050.675-0.5140.3220.4710.415هامش الربح

0.535-8.2730.4380.104-0.0060.5880.082-3.320نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0040.0230.0080.021-0.0370.0010.0580.021العائد على الاستثمار

0.0050.0370.0070.031-0.0540.0400.0570.026العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0250.1360.0040.188-0.8670.2200.0160.101مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1340.1210.0090.7490.00011.4700.0001.783مليب السهم ما الأرباح الموزعة

6.1422.8910.4950.6440.000410.9630.00660.163نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.2971.4750.0600.4080.1440.3820.3950.451نسبة الالتزامات إلى الأصون 

0.4780.8640.0651.0440.1680.6220.9160.594نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4760.9400.5630.8560.6180.6050.544-0.703ون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

3.6621.36355.50537.6640.0002.0422.15614.627معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

52,31197,86394,13227,1919,65091,39652,05760,657م وس  اجمالي الأصون 

31,29668,42784,91921,9929,38384,41858,03651,210م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

6,9928,8081,6541,506682,5351,9953,365م وس  رصيد المدو وا 

1,8232259401,9440556م وس  رصيد ا ياما



(4الجدول )  2018
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.5791.4580.6252.23611.0790.6417.7863.915نسبة ال دامن 

2.8101.5520.6251.37611.0790.5671.1862.742نسبة ال دامن السريعة

1.4810.2860.4750.7661.0200.2587.3831.667نسبة ال قدوة

2,74617,2375,961-2,879-4,17421,8071,520-10,965صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

54.535118.465177.71349.1200.00025.4316.64961.702معدن دمراا ا ياما

1.5475.6691.18124.2560.0001.4554.4315.506م وس  ستر  ال حلي 

0.6932.3627.2467.3220.1127.5317.3974.666معدن دمراا المدو وا 

0.1350.4670.1430.2470.0010.0610.0630.160معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.0860.2090.0970.1810.0010.0490.0600.098معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

1.059-10.3610.6790.636-0.5540.1200.5460.414هامش الربح

0.7620.6100.1130.2221.9080.1631.163-5.885نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0020.009-0.1270.0590.0150.0000.068-0.049العائد على الاستثمار

0.0180.076-0.0670.2540.0620.0540.0000.114العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3860.0170.1230.0010.2430.0010.206-1.440مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1200.3120.0101.0850.0000.1240.0030.236مليب السهم ما الأرباح الموزعة

0.5100.6720.5421.5650.0000.2520.2730.545نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.2900.9930.0530.3740.1460.3800.3990.376نسبة الالتزامات إلى الأصون 

0.4750.6660.0571.0890.1710.6140.9200.570ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.7100.0110.9470.5940.8540.6200.6010.620صون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

0.62825.04710.5670.0001.9873.1728.180-17.113معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

49,18695,96990,29631,7159,66090,97249,93659,676م وس  اجمالي الأصون 

30,35861,10579,45725,7709,31782,35764,07150,348م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

6,0117,2361,1581,779692,9572,0713,040م وس  رصيد المدو وا 

1,36740314902,348357609م وس  رصيد ا ياما
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