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المحتويــــــــــــــــــات

رقم الصفحة مؤشرات النسب المالية

5–20 )%(الربحية نسب 2

5 هامش الربح أ-2

10 )%(نسبة صافي الأرباح إلى المبيعات  ب-2

15 )%(نسبة العائد على الاستثمار  ج-2

20 )%(نسبة العائد على حقوق الملكية  د-2

25 جداول النسب المالية



المقدمة

حليليررررة يسرررر المرارررا ا حلررراي  ا يليرررري أا ولررردر عرررددس الامن مرررا هرررلس السلسرررلة مرررا ال قرررار ر ال 
رد  فري أسرروا. ا سربوعية ق الأمراق الماليرة فرري مالتر  هدرردل إلرى  يراا الأدال المررالي لؤاسرة المقسسررات المقيا

ور النسررر  دمن مجلرررل ال عررراما مرررا  رررةن لحليررر  ااسرررة ال قرررار ر مالبيامرررات الماليرررة الم احرررة مرررا م  ررر
عب ا 
ُ
ر عا حقيقرة المو ر  المالية، ملوسير اابر  در  ممكا ما البيامات مالنس  المالية ذات المدلون الم

ي لحقيررا اسرر قرار المررالي لهررلس المقسسررات مالقااعررات الا  لررادوة الترر  لن ترر  إلودررا، مل عا ررا دمرهررا فرر
.مس دام على ا  لادوات الدمن الأعضال

  اموعررررررة  ماحررررررد  مررررررا مجموعررررررات النسرررررر  الماليررررررة الر 
ا
ئيسررررررية م  ضررررررما ال قر ررررررر ا سرررررربووي لحلررررررية

مرة لهرا عرا أدال نقراع  اراا ا  لراد   ماحرد لؤاسرة أسرواق المران ا  يليجيرة، مالنس  الفرعيرة المؤوا
:مجموعات رئيسية نس عرضها على ال والي( 5)متق م  النس  المالية على عدد 

نس  السيولة -1

نس  الربحية-2

نس  النقاع-3

نس  الاستثمار-4

نس  المدوومية -5

:مل قسم مراح  ال حلي  إلى ثةث مس و ات على ال حو ال الي

.ةلحلي  دا لي لأدال السوق  ةن الفتر  الام ية ا حدد  دا   ا  دمل.: مستوى السوق -

  :  مســتوى القعــا  -
ا
م وسررر  لحليرر  أدال السرروق  ررةن الفتررر  الام يررة ا حرردد  لؤرر  دملررة مقارمررة

أدال القااا ا يليري

ك رررررررر  لحليرررررررر  أدال القارررررررراا للسررررررررواق الماليررررررررة ا يليجيررررررررة السرررررررربعة ا :التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا  لاد  ماحد

3

اعرررررررات م مكرررررررا ا  رررررررةا علرررررررى المعلومرررررررات الوصرررررررفية مال فلررررررريلية لدراسرررررررة أدال القا
:في أسواق المان ا يليجية ما  ةن الرما   الا  لادوة 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf


2

16

7

2915

11

22

(102 )

4



5



عاعوامالأ  ةنالأ رى الأسواقفيامخفاضهاأاإلاأسواق،ثةثةفيالنسبةارلفااما الرغم
رالقاااأدالم وس  نداجيد سياساتإلباافيالمقسساتافال ضع عايعبا

ا
لحقيامالمك

.ا حققةالأرباحماالعاد السهم يمةفيارلفاا

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

6

سلب  اوجاب 
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منفترةالخلالالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالصناعةلشركاتالربحهامشمتوسط

 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

  يقررررير امخفررررراخ النسرررربة  رررررةن الأعرررروام إلرررررى ضرررررع: مســــتوى الســـــوق 
مرا الأربرراح افرال  المقسسرات فري لحقيرا ارلفراا فرري  يمرة السرهم العراد 
ال ؤرالي  ا حققرة، م رد لؤروا الأسرباب مالجرة عرا ارلفراا مبرال  سير  فري

(.ة المباشر لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمال)التقغيلية 

اا يقررررير امخفرررراخ النسرررربة عررررا م وسرررر  أدال القارررر:مســــتوى القعــــا 
ي  يمررة  ررةن الأعرروام إلررى ضررع  افررال  المقسسررات فرري لحقيررا ارلفرراا فرر

ا السررررهم العرررراد  مررررا الأربرررراح ا حققررررة، م ررررد لؤرررروا الأسررررباب مالجررررة عرررر
دمات المقدمرررة لؤررالي  ا يرر)ال ؤرررالي  التقررغيلية ارلفرراا مبررال  سيرر  فرري 

(.أم في لؤالي  العمالة المباشر 

يقررير لل ررلب النسرربة  ررةن الأعرروام إلررى ضررع : مســتوى الســوق 
مرا الأربراح افال  المقسسرات فري لحقيرا  ارلفراا فري  يمرة السرهم العراد 
ال ؤررالي  ا حققررة، م ررد لؤرروا الأسررباب مالجررة عررا ارلفرراا مبررال  سيرر  فرري

(.ة المباشر لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا يقررير ارلفرراا النسرربة عررا م وسرر  أدال القاررا: مســتوى القعــا 
ة السررهم مررا عررام  إ ررر إلررى افررال  المقسسررات فرري لحقيررا ارلفرراا فرري  يمرر

ي العرررراد  مررررا الأربرررراح ا حققررررة،  م ررررد وؤرررروا ذلرررر  مررررال  عررررا امخفرررراخ فرررر
لي  العمالررة لؤررالي  ا يردمات المقدمرة أم فرري لؤرا)ال ؤرالي  التقرغيلية 

(.المباشر 

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ال   يقررير اسرر قرار النسرربة  ررةن الأعرروام إلررى افرر:  مســتوى الســوق 
ا الأربرراح سياسرة المقسسرات فرري لحقيرا أربراح فرري  يمرة السرهم العرراد  مر

ا حققة

 ررررالرغم مررررا  مصررررون النسرررربة إلررررى م وسرررر  أدال :  مســــتوى القعــــا 
  ررررةن 2021القارررراا فرررري العررررام 

ا
ررراا م خفضررررا م إلا أا أدال المقسسررررات ار

ا الأعرررروام الأ رررررى، ممررررا ورررردن علررررى ضررررع  افررررال  المقسسررررات فرررري لحقيرررر
الأسرباب ارلفاا في  يمة السرهم العراد  مرا الأربراح ا حققرة، م رد لؤروا 

الي  ا يردمات لؤر)ال ؤرالي  التقرغيلية مالجة عا ارلفاا مبال  سير  فري 
(.المقدمة أم في لؤالي  العمالة المباشر 
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: ي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخليج

ع  يقرررير لل رررلب النسررربة  رررةن الأعررروام إلرررى ضررر:  مســـتوى الســـوق 
اد  مررررا افررررال  المقسسررررات فرررري لحقيررررا  ارلفرررراا فرررري  يمررررة السررررهم العرررر
ل  سير  فري الأرباح ا حققة، م د لؤروا الأسرباب مالجرة عرا ارلفراا مبرا

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا يرررررردمات المقدمررررررة أم فرررررري ل)ال ؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشر 

 رررررالرغم مرررررا  ارلفررررراا النسررررربة عرررررا م وسررررر  أدال :القعـــــا مســـــتوى 
 2021القارررررراا فرررررري العررررررام 

ا
ررررراا م خفضررررررا م، إلا أا أدال المقسسررررررات ار
ي  رررةن الأعررروام الأ ررررى، ممرررا وررردن علرررى ضرررع  افرررال  المقسسرررات فررر

، م ررررد لحقيرررا ارلفرررراا فررري  يمررررة السرررهم العرررراد  مرررا الأربرررراح ا حققرررة
  التقررغيلية ال ؤراليلؤروا الأسرباب مالجررة عرا ارلفرراا مبرال  سير  فرري 

(. لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمالة المباشر )

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأعوام ةنالنسبةلل لبيقير:السوق مستوى 
مااد العالسهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتافال 
فيسي ل مباارلفااعامالجةالأسبابلؤوا م دا حققة،الأرباح

ؤالي لفيأمالمقدمةا يدماتلؤالي )التقغيليةال ؤالي 
.(المباشر العمالة

قاااالأدالم وس عاالنسبةامخفاخيقير:القعا مستوى 
فياارلفالحقيافيالمقسساتافال ضع إلىالأعوام ةن
مالجةالأسبابلؤوا م دا حققة،الأرباحماالعاد السهم يمة
ا يدمات لؤالي)التقغيليةال ؤالي فيسي مبال ارلفااعا

.(المباشر العمالةلؤالي فيأمالمقدمة

:سوق التداول الساودي4.
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: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

يقررررير امخفرررراخ النسرررربة إلررررى حررررد مررررا  ررررةن : مســــتوى الســــوق 
 يمررررة الأعرررروام إلررررى ضررررع  افررررال  المقسسررررات فرررري لحقيررررا ارلفرررراا فرررري
جررة عررا  السررهم العرراد  مررا الأربرراح ا حققررة، م ررد لؤرروا الأسررباب مال

 يررررررردمات لؤرررررررالي  ا)ال ؤرررررررالي  التقرررررررغيلية ارلفررررررراا مبرررررررال  سيررررررر  فررررررري 
(.  المقدمة أم في لؤالي  العمالة المباشر 

 رررالرغم مرررا امخفررراخ النسررربة عرررا م وسررر  : مســـتوى القعـــا 
م، إلا أا ارلفاعهرررا فررري الأعررروام 2020م، 2018أدال القاررراا فررري عرررام  

ي  يمة السهم يقير إلى افال  المقسسات في لحقيا ارلفاا فالأ رى  
فرري العراد  مررا الأربراح ا حققررة،  م ررد وؤروا ذلرر  مررال  عرا امخفرراخ

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا يرررررردمات المقدمررررررة أم فرررررري ل)ال ؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشر 

 ر يقير لل لب النسبة إلى حدٍ ما ما عام إ :مستوى السوق 
ة السررررهم إلررررى افررررال  سياسررررة المقسسررررات  فرررري لحقيررررا ارلفرررراا فرررري  يمرررر

.العاد  ما الأرباح ا حققة

 ررالرغم مرررا امخفرراخ النسرربة عررا م وسررر  :مســتوى القعــا 
م، إلا أا ارلفاعهررررا فرررري الأعرررروام الأ رررررى  2020أدال القارررراا فرررري العررررام 

لسهم العراد  يقير إلى افال  المقسسات في لحقيا ارلفاا في  يمة ا
مرررررررا الأربررررررراح ا حققرررررررة،  م رررررررد وؤررررررروا ذلررررررر  مرررررررال  عرررررررا امخفررررررراخ فررررررري 

ؤررررررالي  لؤررررررالي  ا يرررررردمات المقدمررررررة أم فرررررري ل)ال ؤررررررالي  التقررررررغيلية 
(.العمالة المباشر 

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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ما رى الأ الأسواقفيعامم  ور ماامخفاضهاأاإلااسواقثةثةفيالنسبةارلفااما الرغم
رالقاااأدالم وس عاإ رعام د جيسياساتإلبااماالمقسساتافال ضع عايعبا

ندا
ا
.ا حققةالأرباح يمةتع يممالمك

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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الخليجيةلمالاأسواقفيالمقيدةالصناعةلشركاتالمبيااتإلىالربح افينسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

م ، 2018 رررالرغم مررا امخفرراخ النسرربة فرري عرررام  :مســتوى الســوق 
اسررررة م إلا أا ارلفاعهررررا فرررري الأعرررروام الأ رررررى يقررررير إلررررى افررررال  سي2020

.المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حققة

م ، 2018 رررالرغم مرررا امخفررراخ النسررربة فررري عرررام  :  مســـتوى القعـــا 
رى م عررا م وسرر  أدال القارراا إلا أا ارلفاعهررا فرري الأعرروام الأ رر2020

ررا المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة جيررد  فرري تع
ا
 رريم  يمررة يقررير إلررى لمك

عة ل حقيا الأرباح ا حققة، مع ضرمر  ال عدو  على السياسات الم ب
.ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القااا

ع  يقير لل لب النسبة ما عام  إ ر إلى ض:  مستوى السوق 
.ةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حقق

ااا يقير ارلفاا النسبة عا م وس  أدال الق: مستوى القعا 
ا المقسسات ما إلباا سياسرة جيرد  فري تع ريم  

ا
يمرة الأربراح إلى لمك

يررا ميررز  ا حققررة، مررع ضرررمر  ال عرردو  علررى السياسررات الم بعررة ل حق
.ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القااا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.





:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ع ضإلىإ رعامماالنسبةامخفاخيقير:السوق مستوى 
.ةا حققالأرباح يمةتع يمفيالمقسساتسياسةافال 

 ررررررالرغم مررررررا ارلفرررررراا النسرررررربة عررررررا م وسرررررر  أدال:  مســــــتوى القعــــــا 
إلى م إلا أا امخفاضها في الأعوام الأ رى يقير2021القااا في العام 

رررررا المقسسرررررات مرررررا إلبررررراا سياسررررة جيرررررد  فررررري تع ررررريم  
ا
يمرررررة عرررردم لمك

عررررررة الأربرررررراح ا حققررررررة، لررررررلل   مجرررررر  ال عرررررردو  علررررررى السياسررررررات الم ب
.اال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقير امخفاخ النسبة ما عام  إ ر إلرى ضر:  مستوى السوق 
.قةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حق

يقرررررررير امخفرررررراخ النسررررررربة عررررررا م وسررررررر  أدال :القعــــــا  مســــــتوى 
ا المقسسات مرا إلبراا س

ا
ياسرة القااا  ةن الأعوام إلى عدم لمك

و  علرى جيد  فري تع ريم  يمرة الأربراح ا حققرة، لرلل   مجر  ال عرد
يةهدررررا فرررري السياسررررات الم بعررررة ل حقيررررا ميررررز  ل اسسررررية جيررررد  مررررع مث

.مفل القااا

:بور ة مسقط5.



ضع إلىإ رعامماالنسبةامخفاخيقير:السوق مستوى 
.ةا حققالأرباح يمةتع يمفيالمقسساتسياسةافال 

قاراا يقرير امخفراخ النسربة عرا م وسر  أدال ال:مستوى القعـا 
را المقسسرات مرا إلبراا سياسرة ج

ا
يرد  فري  ةن الأعوام إلرى عردم لمك

ياسرات تع يم  يمة الأرباح ا حققة، للل   مج  ال عدو  علرى الس
.فل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في م

:سوق التداول الساودي4.

سلب  اوجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقير امخفاخ النسبة ما عام  إ ر إلرى ضر:مستوى السوق 
.ققةافال  سياسة المقسسات في   تع يم  يمة الأرباح ا ح

يقرررررررير امخفررررررراخ النسررررررربة عرررررررا م وسررررررر  أدال : مســـــــتوى القعـــــــا 
ا المقسسات ما إلباا س

ا
ياسة القااا  ةن الأعوام إلى عدم لمك

دو  علرى جيد  في تع يم  يمة الأربراح ا حققرة، لرلل   مجر  ال عر
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

يقرررررير لل رررررلب النسررررربة مرررررا عرررررام  إ رررررر إلرررررى :  مســـــتوى الســـــوق 
.ا حققةضع  افال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح

 ررررررالرغم مررررررا امخفرررررراخ النسرررررربة فرررررري العررررررام :مســــــتوى القعــــــا 
م عررررررررا م وسررررررررر  أدال القاررررررررراا إلا أا ارلفاعهررررررررا فررررررررري الأعررررررررروام 2020

رررررا المقسسرررررات مرررررا إلبررررراا سياسرررررة جيررررر
ا
د  فررررري الأ ررررررى يقرررررير إلرررررى لمك

ياسرات تع يم  يمة الأرباح ا حققرة، مرع ضررمر  ال عردو  علرى الس
.فل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في م

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عاالأ رى الأسواقفيعامم  ور ماامخفاض أاإلاسو يافيالعائدم وس ارلفااما الرغم
رالقاااأدالم وس  نجيد سياساتإلباافيالمقسساتافال ضع عايعبا

ا
إدار مادالمك

.الربحلحقيابددلالمستثمر الأصون 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

لرررى مرررا عرررام  إ رررر إم وسررر  العائرررديقرررير لل رررلب : مســـتوى الســـوق 
ون ضرررررع  افرررررال  المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أدال جيرررررد فررررري إدار  الأصررررر

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   مجررررررررر  ال عررررررررردو  علرررررررررى
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات الم بعرررررة ل حقيرررررا ميرررررز  ل اسسرررررية جيرررررد  مرررررع مثي

.مفل القااا

 وسر  عرا مم وسر  العائرديقرير الامخفراخ فري : مستوى القعا 
  أدال القارررراا  ررررةن الأعرررروام إلررررى ضررررع  افررررال  المقسسررررات فرررري إدار 

.الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح

مررا عررام  إ رررم وسرر  العائررديقررير لل ررلب :مســتوى الســوق 
صرررون إلرررى ضرررع  افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدار  الأ 

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   مجررررررررر  ال عررررررررردو  علررررررررررى
ةهدرا فري مفرل السياسات الم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثي

.القااا

عررررا م وسرررر  العائررررد ررررالرغم مررررا امخفرررراخ :مســــتوى القعــــا 
م إلا أا ارلفاعرر   رةن الأعرروام 2021م وسر  أدال القاراا فرري العرام 

ثمر  بدردل الأ رى يقير إلى افال  المقسسرات فري إدار  الأصرون المسرت
ل حقيررا لحقيررا الررربح، مررع  مجرروب ال عرردو  علررى السياسررات الم بعررة

.ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القااا

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

لرررى يقررير لل رررلب م وسرر  العائررد مرررا عررام  إ ررر إ:  مســتوى الســوق 
ون ضرررررع  افرررررال  المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أدال جيرررررد فررررري إدار  الأصررررر

المسرررررررررتثمر  بدررررررررردل لحقيرررررررررا الرررررررررربح، لرررررررررلل   مجررررررررر  ال عررررررررردو  علرررررررررى
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات الم بعرررررة ل حقيرررررا ميرررررز  ل اسسرررررية جيرررررد  مرررررع مثي

.مفل القااا

ام  رررررالرغم مرررررا ارلفررررراا م وسررررر  العائرررررد فررررري العررررر:  مســـــتوى القعـــــا 
 إلا أا امخفاض  في ا2021

ا
لأعروام م عا م وس  أدال القااا نسبيا

ررا المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة ج
ا
يررد  فرري الأ رررى يقررير إلررى عرردم لمك

.إدار  الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح



سلب  اوجاب 

17



-0.013

0.016

-0.014

0.075

-0.020

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

2018 2019 2020 2021

الصناعةلشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

الماليةللأوراقظبيأبوسوق في

أبو ظبي المتوسط الخليجي

-0.001

0.044

-0.022

0.046

-0.040

-0.020

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

2018 2019 2020 2021

الصناعةلشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

الماليدبيسوق في

دبي المتوسط الخليجي

0.321

0.195

0.346

0.043

0.000

0.050

0.100

0.150

0.200

0.250

0.300

0.350

0.400

2018 2019 2020 2021

لشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

البحرينبور ةفيالصناعة

البحرين المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلرى مرا عرام  إ رم وس  العائديقير لل لب :  مستوى السوق 
ون ضرررع  افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدار  الأصررر
لرررررررى المسرررررررتثمر  بدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   مجررررررر  ال عررررررردو  ع

يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث
.مفل القااا

عرررررررا م وسررررررر  العائرررررررديقرررررررير الامخفررررررراخ فررررررري :القعـــــــا مســـــــتوى 
ات م وس  أدال القااا  ةن الأعروام إلرى ضرع  افرال  المقسسر

.في إدار  الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح

:بور ة مسقط5.

لىإإ رعامماالعائدم وس لل لبيقير:السوق مستوى 
ون الأصإدار فيجيدأداللحقيافيالمقسساتافال ضع 

ىعلال عدو مج للل الربح،لحقيابددلالمستثمر 
فييةهدامثمعجيد ل اسسيةميز ل حقياالم بعةالسياسات

.القااامفل

 وس معاالعائدم وس فيالامخفاخيقير:القعا مستوى 
ار إدفيالمقسساتافال ضع إلىالأعوام ةنالقاااأدال

.الربحلحقيابددلالمستثمر الأصون 

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلررى مررا عررام  إ رررم وسرر  العائررديقررير لل ررلب : مســتوى الســوق 
ون ضررررع  افررررال  المقسسررررات فرررري لحقيررررا أدال جيررررد فرررري إدار  الأصرررر

ى المسرررررررتثمر  بدرررررررردل لحقيررررررررا الررررررررربح، لرررررررلل   مجرررررررر  ال عرررررررردو  علرررررررر
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

عرررررررام وسررررررر  العائرررررررديقرررررررير الامخفررررررراخ فررررررري :مســـــــتوى القعـــــــا 
ات م وسرر  أدال القارراا  ررةن الأعرروام إلررى ضررع  افررال  المقسسرر

.في إدار  الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح

ر ما عام  إ رم وس  العائديقير لل لب :  مستوى السوق 
الأصرون إلى ضع  افال  المقسسات في لحقيرا أدال جيرد فري إدار 

لرررررررى المسرررررررتثمر  بدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   مجررررررر  ال عررررررردو  ع
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

 ررالرغم مررا امخفرراخ م وسرر  العائررد عررا :  مســتوى القعــا 
م، إلا أا ارلفاعر  فري الأعروام 2020م وس  أدال القاراا فري العرام 

ررررا المقسسررررات مررررا إلبرررراا سياسررررة جيرررر
ا
د  فرررري الأ رررررى يقررررير إلررررى لمك

ل عردو  إدار  الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح، مرع  مجروب ا
ع مثيةهدررا علررى السياسررات الم بعررة ل حقيررا ميررز  ل اسسررية جيررد  مرر

.في مفل القااا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عاالأ رى الأسواقفيعامم  ور ماامخفاضهاأاإلاأسواق،ثةثةفيالنسبةارلفااما الرغم
رالقاااأدالم وس  لحقياماالمكندجيد سياساتإلباافيالمقسساتافال ضع عايعبا

ان أدالالمساهميااستثمارات ةنماأرباح .ممس مرسعَّ

: التحليل الاا  للقعا 

سلب  اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

 ررةن الأعرروامم وسرر  العائررديقررير لل ررلب : مســتوى الســوق 
ةن إلرررى ضرررع  افرررال  سياسرررة المقسسرررات  فررري لحقيرررا  ربرررح مرررا  ررر

ررران  ممسررر مر، لرررلا مجررر  ال  عررردو  اسرررتثمارات المسررراهميا  رررأدال سعَّ
 على السياسات الم بعة حتى لا و خفض العائد مس قب

ا
.ة

عرررا م وسررر  العائرررد رررالرغم مرررا امخفررراخ : مســـتوى القعـــا 
م، إلا أا ارلفاع  في 2020م ، 2018م وس  أدال القااا في عام  

سررة جيررد  الأعروام الأ رررى يقررير إلررى افررال  المقسسرات فرري إلبرراا سيا
ررررررر ان فرررررري لحقيررررررا ربررررررح مررررررا  ررررررةن اسررررررتثمارات المسرررررراهميا  ررررررأدال سعَّ

ياسررات ممسر مر، مرع  مجروب ال عرردو   مال ارو ر المسر مر علرى الس
.مفل القاااالم بعة ل حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في

ام  رةن الأعرو م وسر  العائرديقير لل لب : مستوى السوق 
ةن إلرررى ضرررع  افرررال  سياسرررة المقسسرررات  فررري لحقيرررا  ربرررح مرررا  ررر

رران  ممسرر مر، لررلا  مجرر  ال  عرردو  اسررتثمارات المسرراهميا  ررأدال سعَّ
 على السياسات الم بعة حتى لا و خفض العائد مس قب

ا
.ة

 ررالرغم مررا امخفرراخ م وسرر  العائررد عررا :   مســتوى القعــا 
م إلا أا ارلفاعررر  فررري الأعررروام 2021م وسررر  أدال القاررراا فررري العرررام 

ن الأ ررررررى يقرررررير إلرررررى  ررررردر  المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أربررررراح مرررررا  رررررة
ان ممس مر .استثمارات المساهميا  أدال سعَّ

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلررى يقررير لل ررلب م وسرر  العائررد  ررةن الأعرروا:  مســتوى الســوق 
ضررررررع  افررررررال  سياسررررررة المقسسررررررات  فرررررري لحقيررررررا  ربررررررح مررررررا  ررررررةن

ررران  ممسررر مر، لرررلا مجررر  ال  عررردو  اسرررتثمارات المسررراهميا  رررأدال سعَّ
 على السياسات الم بعة حتى لا و خفض العائد مس قب

ا
.ة

ى  ررررالرغم مررررا   رررررب  مصررررون م وسرررر  العائررررد إلرررر:  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أا امخفاضر   فري الأعرروام 2019م وسر  أدال القاراا فري عرام 

ة جيررد  الأ رررى يقررير إلررى ضررع  افررال  المقسسررات فرري إلبرراا سياسرر
رررررر ان فرررررري لحقيررررررا  ربررررررح مررررررا  ررررررةن اسررررررتثمارات المسرررررراهميا  ررررررأدال سعَّ

.ممس مر
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام إلرى يقير لل لب م وس  العائد  ةن الأع:  مستوى السوق 
ن ضرررررع  افرررررال  سياسرررررة المقسسرررررات  فررررري لحقيرررررا  ربرررررح مرررررا  رررررة

رران ممسرر مر، لررلا مجرر  ا ل عرردو  اسررتثمارات المسرراهميا  ررأدال سعَّ
العائرررد علرررى السياسرررات الم بعرررة حترررى لا حترررى لا يسررر مر امخفررراخ

 
ا
.مس قبة

   الرغم ما مصون م وس  العائد إلى م وسر:القعا مستوى 
م، إلا أا امخفاضرررررررر  فرررررررري الأعرررررررروام 2019أدال القارررررررراا فرررررررري العررررررررام 

ا  رةن الأ رى يقير إلى عدم  در  المقسسات في لحقيا أرباح م
ان ممس مر .استثمارات المساهميا  أدال سعَّ

:بور ة مسقط5.

إلىإ رعامماالعائدم وس لل لبيقير:السوق مستوى 
 ةنماربحلحقيافيالمقسساتسياسةافال ضع 

ان أدالالمساهميااستثمارات  عدو المج للاممس مر،سعَّ
 مالعائدامخفاخيس مرلاحتىالم بعةالسياساتعلى

ا
.س قبة

 م وسإلىالعائدم وس مصون ما الرغم:القعا مستوى 
الأ رى الأعوامفيامخفاض أاإلام،2021العامفيالقاااأدال
 ةنماأرباحلحقيافيالمقسسات در عدمإلىيقير

ان أدالالمساهميااستثمارات .ممس مرسعَّ

:سوق التداول الساودي4.

سلب  اوجاب 
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام يقرررير لل رررلب م وسررر  العائرررد  رررةن الأعررر: مســـتوى الســـوق 
ا  رةن إلى ضع  افرال  سياسرة المقسسرات  فري لحقيرا  ربرح مر

ررررررررران  ممسررررررررر مر، لرررررررررلا مجررررررررر  اسرررررررررتثمارات المسررررررررراهميا  رررررررررأدال سعَّ
اخ ال عررررررردو  علرررررررى السياسرررررررات الم بعرررررررة حترررررررى لا يسررررررر مر امخفررررررر

.العائد مس قبة

 ررررررالرغم مررررررا ارلفرررررراا  م وسرررررر  العائررررررد عررررررا : مســــــتوى القعــــــا 
م، إلا أا امخفاضررررر   فررررري 2019م وسررررر  أدال القاررررراا فررررري العرررررام 

رررررا المقسسررررررات مرررررا إلبرررررر
ا
اا الأعررررروام الأ ررررررى يقررررررير إلرررررى عرررررردم لمك

سراهميا سياسة جيد  في لحقيا ارباح ما  ةن اسرتثمارات الم
رررررران  ممسرررررر مر، لررررررلا مجرررررر  ال عرررررردو  علررررررى السياسررررررا ت  ررررررأدال سعَّ

.الم بعة حتى لا يس مر امخفاخ العائد مس قبة

يقرررررررير لل رررررررلب م وسررررررر  العائرررررررد  رررررررةن :  مســـــــتوى الســـــــوق 
بررح مررا الأعروام إلررى ضررع  افررال  سياسررة المقسسررات  فرري لحقيررا  ر 

رررران  ممسرررر مر، لررررلا  م  جرررر   ررررةن اسررررتثمارات المسرررراهميا  ررررأدال سعَّ
خ العائررد ال عرردو  علررى السياسررات الم بعررة حتررى لا يسرر مر امخفررا

 
ا
.مس قبة

 ررالرغم مررا امخفرراخ م وسرر  العائررد عررا :  القعــا مســتوى 
م، إلا أا ارلفاعر  فري الأعروام 2020م وس  أدال القاراا فري العرام 

ررررا المقسسررررات مررررا إلبرررراا سياسررررة جيررررالأ رررررى 
ا
د  فرررري يقررررير إلررررى لمك

ررررررر ان لحقيرررررررا اربررررررراح مرررررررا  رررررررةن اسرررررررتثمارات المسررررررراهميا  رررررررأدال سعَّ
.ممس مر

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.0541.6754.5221.0252.3213.7531.6162.424نسبة ال دامن 

1.6531.3673.8550.6651.6762.8591.2901.909نسبة ال دامن السريعة

0.7290.5070.3390.0330.9962.3530.4570.773نسبة ال قدوة

44,5317,3579,9888,5704,164-1,57741,1025,087صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

85.4312.72716.9854.4043.69615.75217.08120.868معدن دمراا ا ياما

88.798133.84327.07283.295132.67275.92974.58688.028م وس  ستر  ال حلي 

3.1662.0957.2452.8274.4243.9852.8253.795معدن دمراا المدو وا 

0.8650.0971.3851.3320.7780.7900.4740.817معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.3980.0860.6580.6590.8280.4790.3780.498معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.1780.3270.1070.2110.2940.2200.168-0.197هامش الربح

0.0640.180-0.2230.5210.1860.0450.0580.292نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0750.0460.0430.0340.0430.0970.0420.054العائد على الاستثمار

0.0480.0850.0710.0690.0260.1320.0330.066العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.2420.1020.0460.0620.03155.2880.0447.974ملي  السهم ما الأرباح ا حققة

0.0040.0014.4690.0310.0351.0510.0270.802ملي  السهم ما الأرباح الموزعة

0.0210.512-0.0160.0080.6240.0002.6040.384-نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.3980.3340.3740.5720.4110.2770.4080.396نسبة الالتزامات إلى الأصون 

1.1050.7060.9121.3991.0430.9561.1211.035نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.6020.6660.6260.4280.5890.7230.5920.604ون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

495.7248.6573.8671.74438.03952.3018.47886.973معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

9761096821968459956513620826306424284416410732610082770م وس  اجمالي الأصون 

635118570690052712736197715536514303636132081206959761م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

11518843660242038586359874178421847419289942813م وس  رصيد المدو وا 

879978240137749853871457877218712220072542474م وس  رصيد ا ياما
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

1.6891.0853.9291.5203.2873.2421.5152.324نسبة ال دامن 

1.3300.8313.3301.0241.9662.3431.2021.718نسبة ال دامن السريعة

0.5120.1941.9430.1000.5721.7900.3620.782نسبة ال قدوة

22,26070,20424,48918,4955,0436,92311,86722,754صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

60.4172.91912.0563.7333.3268.67615.80615.276معدن دمراا ا ياما

102.591125.40474.15298.056129.608103.54380.262101.945م وس  ستر  ال حلي 

2.4322.3126.9512.9954.3832.9012.6153.513معدن دمراا المدو وا 

1.3820.1271.6620.6580.6860.4080.5630.784معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.3630.0990.6190.3900.7310.2580.3720.404معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.1501.9650.1200.1840.2540.2460.401-0.189هامش الربح

0.3230.291-0.0030.178-0.2472.5930.028-0.190-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0020.050-0.0030.0160.029-0.0220.346-0.014-العائد على الاستثمار

0.0470.071-0.0580.5810.0410.0030.040-0.065-العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0050.304-0.0210.0510.0550.0022.093-0.046-ملي  السهم ما الأرباح ا حققة

0.0190.0560.0290.0170.02219.2580.0452.778ملي  السهم ما الأرباح الموزعة

5.5120.1500.0001.2815.4630.8500.246-0.511-نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4300.3910.3460.5860.3300.2760.4070.395نسبة الالتزامات إلى الأصون 

0.9780.8860.7541.5810.6980.9941.1361.004ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5700.6090.6050.4140.6700.7240.5930.598صون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

0.42410.8381.79920.75147.7835.45913.144-5.805معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

75913298081407119585447249892289524027748510492710756076م وس  اجمالي الأصون 

503338670684965422616429913939033297782421875817404071م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

11028683601614826619443184453321862927724877259م وس  رصيد المدو وا 

6723692416221550537576977739214269224568571677م وس  رصيد ا ياما



(3الجدول )  2019
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

1.8431.4003.4500.5482.0683.6871.9272.132نسبة ال دامن 

1.4711.0812.7290.3381.0162.4761.5061.517نسبة ال دامن السريعة

0.5510.1410.5790.0350.1822.1900.4790.594نسبة ال قدوة

1,9464,0797,43221,61418,773-31,35631,48337,389صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

72.3652.92811.8033.5312.9006.90225.08217.930معدن دمراا ا ياما

118.942124.65968.876103.375136.160105.43088.040106.498م وس  ستر  ال حلي 

2.4701.4836.1152.8654.2193.0203.5833.394معدن دمراا المدو وا 

1.7510.1231.7030.6780.5880.4200.8080.867معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.3860.1050.6600.4540.7450.2610.4950.444معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.0610.9830.0600.2260.2700.2800.279-0.198هامش الربح

0.1050.0520.2870.0840.178-0.0670.4190.575-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0480.0330.0540.0380.047-0.0160.0440.195العائد على الاستثمار

0.1630.0360.0620.0570.036-0.0340.0790.149العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0560.1220.0480.0270.0320.2380.0330.079ملي  السهم ما الأرباح ا حققة

0.0250.0594.4573.0390.0400.2180.0431.126ملي  السهم ما الأرباح الموزعة

0.9510.4650.3770.0003.3390.9500.6980.969نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4370.4020.3490.6980.3330.2710.3930.412نسبة الالتزامات إلى الأصون 

1.0120.8590.8022.3170.6730.7601.0261.064نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5630.5980.6000.3020.6670.7290.6070.581ون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

1.89910.07836.17918.26912.206-12.7855.1834.845معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

78692088206526112309177635171283354206489410125311019472م وس  اجمالي الأصون 

508625872632805117652511119439023293427711809457448732م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

126696136300478314812090394270290092826899936321م وس  رصيد المدو وا 

7594972480871394159811187284209234626469607745م وس  رصيد ا ياما
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29

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

1.6930.8283.3100.6502.3053.8901.5472.032نسبة ال دامن 

1.2680.6752.5020.3941.1842.6101.1611.399نسبة ال دامن السريعة

0.3710.1420.3720.0090.1872.6000.3920.582نسبة ال قدوة

1,4488,4757,97912,4276,139-25,55624,513-16,578صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

19.7523.72211.9284.4953.3286.20831.70011.590معدن دمراا ا ياما

116.48698.07670.52781.206116.98184.06674.05991.629م وس  ستر  ال حلي 

2.3771.8656.4844.1415.9683.2833.5973.959معدن دمراا المدو وا 

0.6040.1371.4650.9430.6600.4441.2460.786معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.3250.1070.7100.6270.7860.2720.5570.483معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.1840.0120.9070.0960.2450.3380.2930.296هامش الربح

0.0300.0640.4080.1630.222-0.0021.009-0.057-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0190.0420.0750.0510.065-0.0010.321-0.013-العائد على الاستثمار

0.0580.0380.1070.0710.092-0.0100.0080.465العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.4180.0460.4440.0360.014-0.0380.069-0.044-ملي  السهم ما الأرباح ا حققة

0.1360.0930.0200.0000.0280.1170.0330.061ملي  السهم ما الأرباح الموزعة

0.6910.4380.0001.2960.1000.7820.368-0.650نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4330.4130.2650.6750.3000.2930.3820.395نسبة الالتزامات إلى الأصون 

2.2630.8690.4592.0810.5510.7630.9471.133ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5670.5870.6970.3250.7000.7070.6180.600صون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

0.77319.496370.303593.898153.963-1.75189.804-6.760معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

8079608831111614901197803348627419410520159730511500307م وس  اجمالي الأصون 

501207556833717140469534574537783289985381566677482093م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

148717218341311194850121679128752898814256171237179م وس  رصيد المدو وا 

90824623829217964311211046619209680922911653375م وس  رصيد ا ياما
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