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المقدمة

ل حليليررة يسررر المر ررح ائح ررالي ا ألييرري أد ه رردر عرردده الاسل مررم هررته السلسررلة مررم ال قررار ر ا
ررد  فرري أسرر. ائسرربوعية واق الأسراق الماليررة سالتررت دفرردى إلررى لأيرراا الأدال المررالي لاا ررة المةسسررات المقي 

م منظررررور فرررري دسل مالررررن ال عرررراسد مررررم ارررررل  حليررررا  اا ررررة ال قررررار ر سالبيا ررررات الماليررررة الم احررررة مرررر
ررررم عررررم النسررررا الماليررررة  س ررررو  م ا  ررررم لأرررردر  ممكررررم مررررم البيا ررررات سالنسررررا الماليررررة  ات المرررردلول ا ع   

ُ
لم

سل عح رح دسرهرا فري حقيقة المولأف المرالي لذرته المةسسرات سالقااعرات الالأ  رادهة الترت  ن هرت إل فرا 
. حقيق اس قرار مس دام على الأ  ادهات الدسل الأعضال

 عاموعرررررة ساحرررررد  مرررررم ماموعرررررات النسرررررا الماليرررررة ال
م
رئيسرررررية س  ضرررررمم ال قر رررررر ائسررررربوةي  حلرررررير

سالنسرررررررا اللمرعيرررررررة الماو  رررررررة لذرررررررا عرررررررم أدال نارررررررا  لأارررررررا  الأ  ررررررراد   ساحرررررررد لاا رررررررة أسرررررررواق المرررررررال
:ماموعات رئيسية نس عرضذا على ال والي( 5)ا ألياية  ستا ما النسا المالية على عدد 

نسا السيولة -1

نسا الربحية-2

نسا الناا -3

نسا الاستثمار-4

نسا المدهو ية -5

:س نقسم مراحا ال حليا إلى ثرث مس و ات على النحو ال الي

.سلة حليا داالي لأدال السوق ارل اللمتم  الحمنية اعحدد  دااا اا د.: مستوى السوق -

 :  مستوى القطاع -
م
 بم وسر   حليرا أدال السروق اررل اللمترم  الحمنيرة اعحردد  لارا دسلرة مقار رة

أدال القاا  ا ألييي

 ك ررررررا  حليررررررا أدال القاررررررا  ل سررررررواق الماليررررررة ا أليايررررررة السرررررربعة  : :التحليــــــم القــــــا  للقطــــــاع-
.الأ  اد  ساحد

3

قااعررررات س مكررررم ائعررررر  علررررى المعلومررررات الوصررررلمية سال لم رررريلية لدراسررررة لأدال ال
:في أسواق المال ا ألياية مم ارل الرساب  الالأ  ادهة 

:المعلومررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررات الوصررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررلمية
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراسررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررة ال لم ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررريلية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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الأارى واقالأسفيعاممنظور ممار لماعذاأدإلاأسواق ثرثةفيالنسبةا خلماضممبالرغم
مالقاا أدالم وس عمالأعوامارل يد جسياساتإ با فيالمةسسات لمال عميع  
نفا

 
.اعحققةالأرباحممالعاد السذملأيمةفيار لما  حقيقمم مك

: التحليم القا  للقطاع

سلبت   اهاابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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الالمأسواقفيالمقيدةالماليةوالخدماتالاستثمارلشركاتالربحهامشمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ال   ياررررر م ار لمرررررا  النسررررربة اررررررل الأعررررروام إلرررررى  لمررررر: مســـــتوى الســـــوق 
د  مررررم سياسررررة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أربرررراح فرررري لأيمررررة السررررذم العررررا

.الأرباح اعحققة

ارررا  ياررر م ار لمرررا  النسررربة عرررم م وسررر  أدال الق:مســـتوى القطـــاع
يمررررة مررررم عررررام كاررررر علررررى  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حقيررررق ار لمررررا  فرررري لأ

السرررررررذم العررررررراد  مرررررررم الأربررررررراح اعحققرررررررة   سلأرررررررد هارررررررود  لررررررر   تيارررررررة 
قدمرة أس فرري  اراليف ا أرردمات الم)ال ارراليف التارييلية ا خلمراض فري 

(. االيف العمالة المباشر 



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ف يارررر م  تبررررتب النسرررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى ضررررع: مســــتوى الســــوق 
د  مررررم  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حقيررررق   ار لمررررا  فرررري لأيمررررة السررررذم العررررا
غ  يررف فرري الأربراح اعحققررة  سلأررد  اررود الأسررباب  ا اررة عررم ار لمررا  مبررال

اررررررراليف  ارررررراليف ا أررررررردمات المقدمررررررة أس فرررررري  )ال ارررررراليف التاررررررييلية 
(.العمالة المباشر 

برررررررالرغم مرررررررم سصررررررول النسررررررربة إلرررررررى م وسررررررر  أدال : مســــــتوى القطـــــــاع
 اررل2020القاا  فري العرام 

م
م إلا أد أدال المةسسرات اراد منخلمضرا

قيررق الأعرروام الأارررى  ممررا هرردل علررى ضررعف  لمررال  المةسسررات فرري  ح
ود ار لمرررررا  فررررري لأيمرررررة السرررررذم العررررراد  مرررررم الأربررررراح اعحققرررررة  سلأرررررد  اررررر

اليف  ارررررررر)الأسررررررررباب  ا اررررررررة عررررررررم ار لمررررررررا  فرررررررري ال ارررررررراليف التاررررررررييلية 
(.ا أدمات المقدمة أس في  االيف العمالة المباشر 

ال   يارررر م ار لمررررا  النسرررربة ارررررل الأعرررروام إلررررى  لمررررر: مســــتوى الســــوق 
  مررررم سياسررررة المةسسررررات فرررري  حقيررررق أربرررراح فرررري لأيمررررة السررررذم العرررراد

فرري العررام الأربرراح اعحققررة  سمررة مرحظررة الا خلمرراض الةسرري  للنسرربة
ات م  لرررتا سجرررا العمرررا علرررى ال ارررو ر سال عررردها علرررى السياسررر2018

 مرم حردسث ا خلماضر
م
 الم بعة بفدى  ز اد  معدل الدسراد  انبا

م
  ب رما

م
ا

 
م
.مس قبر

ا  يارر م ار لمررا  النسرربة عررم م وسرر  أدال القارر::مســتوى القطــاع
يمرررررة مررررم عرررررام كارررررر علررررى  لمرررررال  المةسسرررررات فررررري  حقيررررق ار لمرررررا  فررررري لأ

خلماض السذم العاد  مم الأرباح اعحققة   سلأد هاود  ل   تياة ا 
ي  ارررراليف  ارررراليف ا أررردمات المقدمرررة أس فررر)فررري ال اررراليف التارررييلية 

(.العمالة المباشر 

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.

سلبت   اهاابي
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ال  لمإلىالأعوامارلالنسبةار لما يا م:السوق مستوى 
ممد العاالسذملأيمةفيأرباح حقيقفيالمةسساتسياسة
.اعحققةالأرباح

ا القاأدالم وس عمالنسبةار لما يا م:القطاعمستوى 
يمةلأفيار لما  حقيقفيالمةسسات لمال علىكارعاممم

 تياة ل هاود سلأداعحققة الأرباحممالعاد السذم
فيأسقدمةالما أدمات االيف)التاييليةال االيففيا خلماض
.(المباشر العمالة االيف

:سوق التداول السقودي4.

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عف يارر م ا خلمرراض النسرربة ارررل الأعرروام إلررى ضرر: مســتوى الســوق 
اد  مرررم  لمرررال  المةسسرررات فررري  حقيرررق   ار لمرررا  فررري لأيمرررة السرررذم العررر
الغ  يرف فري الأرباح اعحققة  سلأد  اود الأسباب  ا اة عم ار لمرا  مبر

اررررراليف  اررررراليف ا أررررردمات المقدمرررررة أس فررررري  )ال اررررراليف التارررررييلية 
(.العمالة المباشر 

ا  يا م ا خلماض النسبة عم م وس  أدال القار:القطاعمستوى 
ا  فرررري اررررل الأعرررروام إلررررى ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حقيررررق ار لمرررر

ب  ا اة لأيمة السذم العاد  مم الأرباح اعحققة  سلأد  اود الأسبا
ف ا أررردمات  ارررالي)عرررم ار لمرررا  مبرررالغ  يرررف فررري ال اررراليف التارررييلية 

(.المقدمة أس في  االيف العمالة المباشر 

:بورصة مسقط5.

سلبت   اهاابي
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يارررررر م ا خلمرررررراض النسرررررربة ارررررررل الأعرررررروام إلررررررى: مســــــتوى الســــــوق 
سرررررذم ضرررررعف  لمرررررال  المةسسرررررات فررررري  حقيرررررق  ار لمرررررا  فررررري لأيمرررررة ال

العرررررراد  مررررررم الأربرررررراح اعحققررررررة  سلأررررررد  اررررررود الأسررررررباب  ا اررررررة عررررررم
ا أررررردمات  اررررراليف)ار لمرررررا  مبرررررالغ  يرررررف فررررري ال اررررراليف التارررررييلية 

(.المقدمة أس في  االيف العمالة المباشر 

ياررررررر م ا خلمررررررراض النسررررررربة عرررررررم م وسررررررر  أدال:مســـــــتوى القطـــــــاع
يررررق القاررررا  ارررررل الأعرررروام إلررررى ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حق
ارررود ار لمرررا  فررري لأيمرررة السرررذم العررراد  مرررم الأربررراح اعحققرررة  سلأرررد  

اررررييلية الأسررررباب  ا اررررة عررررم ار لمررررا  مبررررالغ  يررررف فرررري ال ارررراليف الت
(.ر  االيف ا أدمات المقدمة أس في  االيف العمالة المباش)

م  كارر يار م اسر قرار النسربة إلرى حردم مرا مرم عرا: مستوى السوق 
يمررة السررذم إلررى  لمررال  سياسررة المةسسررات   فرري  حقيررق ار لمررا  فرري لأ

.العاد  مم الأرباح اعحققة

قاررا  يارر م ار لمررا  النسرربة عررم م وسرر  أدال ال:القطــاعمســتوى 
لأيمرررة مرررم عرررام  كارررر إلرررى  لمرررال  المةسسرررات فررري  حقيرررق ار لمرررا  فررري

م السررررذم العرررراد  مررررم الأربرررراح اعحققررررة   سلأررررد هاررررود  لرررر   ررررا   عرررر
لمقدمررة أس  ارراليف ا أرردمات ا)ا خلمرراض فرري ال ارراليف التاررييلية 

(.في  االيف العمالة المباشر 

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.



:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اهاابي
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الأارى الأسواقفيعاممنظور ممار لماعذاأدإلااسواقثرثةفيالنسبةا خلماضممبالرغم
مالقاا أدالم وس عمالأعوامارل نفاد جيسياساتإ با ممالمةسسات لمال عميع  

 
 مك

.اعحققةالأرباحلأيمةتعظيممم

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواقفيالمقيّدة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

3

سلبت   اهاابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م إلا أد 2021بررالرغم مررم ار لمررا  النسرربة فرري العررام : مســتوى الســوق 
ة ا خلماضرررررررذا فررررررري الأعررررررروام الأاررررررررى ياررررررر م إلرررررررى ضرررررررعف  لمرررررررال  سياسررررررر

.المةسسات في  تعظيم لأيمة الأرباح اعحققة

بررررررالرغم مررررررم ار لمررررررا  النسرررررربة عررررررم م وسرررررر  أدال :مســــــتوى القطــــــاع
م إلا أد ا خلماضرررذا فررري الأعررروام الأاررررى ياررر م2018القارررا  فررري العرررام 

ررم المةسسررات مررم إ بررا  سياسررة جيررد  فرري تعظرري
 
م لأيمررة إلررى عرردم  مك

عرررررررة الأربرررررراح اعحققرررررررة  لررررررتل  سجرررررررا ال عررررررردها علررررررى السياسرررررررات الم ب
.ا ل حقيق م ز   نا سية جيد  مة مثيردفا في  لمن القا
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المبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

سوق فيالماليةوالخدماتالاستثمارلشركات

الماليةللأوراقظبيأبو

أبو ظبي المتوسط الخليجي

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م إلا أد 2021بررالرغم مررم ار لمررا  النسرربة فرري عررام :مســتوى الســوق 
ة ا خلماضررررررذا فرررررري الأعرررررروام الأارررررررى ياررررررر م إلررررررى ضررررررعف  لمررررررال  سياسررررررر

.المةسسات في  تعظيم لأيمة الأرباح اعحققة

بررررالرغم مررررم ار لمررررا  النسرررربة عررررم م وسرررر  أدال :مســــتوى القطــــاع
م م إلا أد ا خلماضررذا فرري الأعرروام الأارررى ياررر 2021القاررا  فرري العررام 

ررم المةسسررات مررم إ بررا  سياسررة جيررد  فرري تعظرر
 
يم لأيمررة إلررى عرردم  مك

بعررررررة الأربرررررراح اعحققررررررة  لررررررتل  سجررررررا ال عرررررردها علررررررى السياسررررررات الم 
.ا ل حقيق م ز   نا سية جيد  مة مثيردفا في  لمن القا

لمرررال  ياررر م اسررر قرار النسررربة مرررم عرررام  كارررر إلرررى  : مســـتوى الســـوق 
.سياسة المةسسات في  تعظيم  لأيمة الأرباح اعحققة

م عررم 2021بررالرغم مررم ا خلمرراض النسرربة فرري عررام : مســتوى القطــاع
إلررررى م وسرررر  أدال القاررررا  إلا أد ار لماعذررررا فرررري الأعرررروام الأارررررى يارررر م

رررم المةسسرررات مرررم إ برررا  سياسرررة جيرررد  فررري تعظررريم لأيمرررة
 
الأربررراح  مك

قيررق م ررز  اعحققررة  مررة ضرررسر  ال عرردها علررى السياسررات الم بعررة ل ح
. نا سية جيد  مة مثيردفا في  لمن القاا 

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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يالمالدبيسوق فيالماليةوالخدماتالاستثمار

دبي المتوسط الخليجي
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كاتلشر المبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

نالبحريبورصةفيالماليةوالخدماتالاستثمار

البحرين المتوسط الخليجي





سلبت   اهاابي
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م2020العامفيالنسبةا خلماضممبالرغم:السوق مستوى 
ياسةس لمال إلىيا مالأارى الأعوامارلاس قرارهاأدإلا

.اعحققةالأرباحلأيمةتعظيمفيالمةسسات

م2020عامفيالنسبةا خلماضممبالرغم:القطاعمستوى 
الأارى الأعوامفيار لماعذاأدإلاالقاا أدالم وس عم

مإلىيا م
 
تعظيميفجيد سياسةإ با ممالمةسسات مك

اتالسياسعلىال عدهاضرسر مةاعحققة الأرباحلأيمة
 لمنيفمثيردفامةجيد  نا سيةم ز ل حقيقالم بعة
.القاا 

:سوق التداول السقودي4.
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تلشركاالمبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

التداول سوق فيالماليةوالخدماتالاستثمار

السقودي

الرياض المتوسط الخليجي

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لررررى يارررر م اسررر قرار النسرررربة مررررم عرررام  كاررررر إ:  مســـتوى الســــوق 
.حققة لمال  سياسة المةسسات في  تعظيم لأيمة الأرباح اع

م 2021بالرغم مم ا خلماض النسبة في عام :القطاعمستوى 
ى عرررم م وسررر  أدال القاررررا  إلا أد ار لماعذرررا فرررري الأعررروام الأاررررر 

رم المةسسررات مرم إ برا  سياسررة جيرد  فر
 
ي تعظرريم يار م إلرى  مك

سرررات لأيمرررة الأربررراح اعحققرررة  مرررة ضررررسر  ال عررردها علرررى السيا
ي  لمرررررن الم بعرررررة ل حقيرررررق م رررررز   نا سرررررية جيرررررد  مرررررة مثيردفرررررا فررررر

.القاا 

:بورصة مسقط5.
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اتلشرك المبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

مسقطبورصةفيالماليةوالخدماتالاستثمار

مسقط المتوسط الخليجي



سلبت   اهاابي

13



ياررررر م ا خلمررررراض النسررررربة مرررررم عرررررام  كارررررر إلرررررى: مســـــتوى الســـــوق 
اح ضرررررعف  لمرررررال  سياسررررررة المةسسرررررات فررررري    تعظرررررريم لأيمرررررة الأربرررررر

.اعحققة

ل يارررررر م ا خلمرررررراض النسرررررربة عررررررم م وسرررررر  أدا:مســـــتوى القطــــــاع
رررررم المةسسرررررات مرررررم إ برررررا 

 
القارررررا  اررررررل الأعررررروام إلرررررى عررررردم  مك

جررررا سياسررررة جيررررد  فرررري تعظرررريم لأيمررررة الأربرررراح اعحققررررة  لررررتل   س 
ية جيرررد  ال عررردها علرررى السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررق م رررز   نا سررر

.مة مثيردفا في  لمن القاا 

م 2018بالرغم مم ا خلمراض النسربة فري العرام :  مستوى السوق 
ياسررة إلا أد اسرر قرارها ارررل الأعرروام الأارررى يارر م إلررى  لمررال  س

.المةسسات في   تعظيم لأيمة الأرباح اعحققة

بررررررررالرغم مررررررررم ا خلمرررررررراض النسرررررررربة فرررررررري عررررررررامي :القطــــــــاعمســــــــتوى 
م عرررررم م وسررررر  أدال القارررررا  إلا أد ار لماعذرررررا فررررري 2021م  2018

ررررم المةسسررررات مررررم إ بررررا  س
 
ياسررررة الأعرررروام الأارررررى يارررر م إلررررى  مك

دها علرى جيد  في تعظيم لأيمرة الأربراح اعحققرة  مرة ضررسر  ال عر
ثيردفررا فرري السياسررات الم بعررة ل حقيررق م ررز   نا سررية جيررد  مررة م

. لمن القاا 

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.


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تلشركاالمبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

قطربورصةفيالماليةوالخدماتالاستثمار

قطر المتوسط الخليجي
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تلشركاالمبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

الكويتبورصةفيالماليةوالخدماتالاستثمار

الكويت المتوسط الخليجي

:ليجيتحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

سلبت   اهاابي
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ا أمسةقالأسوافيعاممنظور ممار لماعفأدإلاسولأ دفيالعائدم وس ا خلماضممبالرغم
مالقاا أدالم وس عمكارعامممالأارى  جيد اتسياسإ با فيالمةسسات لمال عميع  
نفا

 
.الربح حقيقبفدىالمستثمر الأصول إدار مم مك

: التحليم القا  للقطاع
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فييّدةالمقالماليةوالخدماتالاستثمارلشركاتالاستثمارعلىالقائدمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواق

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت   اهاابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

رل يارر م اسرر قرار م وسرر  العائررد إلررى حررد مررا ارر: مسـتوى الســوق 
سررتثمر  الأعرروام إلررى  لمررال  سياسررة المةسسررات فرري إدار  الأصررول الم
الم بعررة بفرردى  حقيررق الررربح  مررة ضرررسر  ال عرردها علررى السياسررات

 
م
.حتى لا  نخلمض مس قبر

أدال يارر م ار لمررا  م وسرر  العائررد عررم م وسرر :مســتوى القطــاع
ررررررررم 

 
القاررررررررا  ارررررررررل الأعرررررررروام عررررررررم م وسرررررررر  أدال القاررررررررا  إلررررررررى  مك
ثمر  المةسسررررات مررررم إ بررررا  سياسررررة جيررررد  فرررري إدار  الأصررررول المسررررت
لم بعررة بفرردى  حقيررق الررربح  مررة  سجرروب ال عرردها علررى السياسررات ا

.اا ل حقيق م ز   نا سية جيد  مة مثيردفا في  لمن الق


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لشركاتالاستثمارعلىالقائدمتوسط

ظبيأبوسوق فيالماليةوالخدماتالاستثمار

الماليةللأوراق

أبو ظبي المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ى مرم عرام  كارر إلرم وسر  العائرديار م  تبرتب :مستوى السـوق 
ول ضرررعف  لمررررال  المةسسرررات فرررري  حقيرررق أدال جيررررد فررري إدار  الأصرررر
لرررررررى المسرررررررتثمر  بفررررررردى  حقيرررررررق الرررررررربح  لرررررررتل   سجرررررررا ال عررررررردها ع

يردفرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررق م رررز   نا سرررية جيرررد  مرررة مث
. لمن القاا 

ياررررررر م الا خلمررررررراض فررررررري م وسررررررر  العائرررررررد عرررررررم: مســـــــتوى القطـــــــاع
م وسررررررررررر  أدال القارررررررررررا  اررررررررررررل الأعررررررررررروام علرررررررررررى ضرررررررررررعف  لمرررررررررررال  

.ربحالمةسسات في إدار  الأصول المستثمر  بفدى  حقيق ال

ر إلرى مرم عرام  كارم وسر  العائرديار م  تبرتب : مستوى السوق 
ول ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حقيررررق أدال جيررررد فرررري إدار  الأصرررر

ى المسررررررررتثمر  بفرررررررردى  حقيررررررررق الررررررررربح  لررررررررتل  سجررررررررا ال عرررررررردها علررررررررر
يردفررررا فرررري السياسررررات الم بعررررة ل حقيررررق م ررررز   نا سررررية جيررررد  مررررة مث

. لمن القاا 

عرررررررم م وسررررررر  العائررررررردبرررررررالرغم مرررررررم ا خلمررررررراض :مســـــــتوى القطـــــــاع
م إلا أد ار لماعررررررررف ارررررررررل 2020م وسرررررررر  أدال القاررررررررا  فرررررررري العررررررررام 

ل الأعررررررروام الأاررررررررى ياررررررر م إلرررررررى  لمرررررررال  المةسسرررررررات فررررررري إدار  الأصرررررررو 

المسررررررررررتثمر  بفرررررررررردى  حقيررررررررررق الررررررررررربح  مررررررررررة سجرررررررررروب ال عرررررررررردها علررررررررررى 
يردفررررا فرررري السياسررررات الم بعررررة ل حقيررررق م ررررز   نا سررررية جيررررد  مررررة مث

. لمن القاا 

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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دبي المتوسط الخليجي
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البحرين المتوسط الخليجي

سلبت   اهاابي

17



ارك عامممالعائدم وس  تبتبيا م:السوق مستوى 
ار إدفيجيدأدال حقيقفيالمةسسات لمال ضعفإلى

ل عدهااسجالتل الربح  حقيقبفدىالمستثمر الأصول 
مةد جي نا سيةم ز ل حقيقالم بعةالسياساتعلى

.القاا  لمنفيمثيردفا

م وس عمالعائدم وس ار لما يا م:القطاعمستوى 
 إلىالقاا أدالم وس عمالأعوامارلالقاا أدال

 
م مك

ستثمر المالأصول إدار فيجيد سياسةإ با ممالمةسسات
تالسياساعلىال عدهاسجوبمةالربح  حقيقبفدى
 لمنيفمثيردفامةجيد  نا سيةم ز ل حقيقالم بعة
.القاا 

:سوق التداول السقودي4.
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رالاستثمالشركاتالاستثمارعلىالقائدمتوسط

السقوديالتداول سوق فيالماليةوالخدمات

الرياض المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ارر مرم عرام  ك م وسر  العائرديار م  تبرتب : مستوى السـوق 
ار  إلرررررى ضرررررعف  لمرررررال  المةسسرررررات فررررري  حقيرررررق أدال جيرررررد فررررري إد

ال عردها الأصول المستثمر  بفدى  حقيرق الرربح  لرتل   سجرا
د  مررررررة علررررررى السياسررررررات الم بعررررررة ل حقيررررررق م ررررررز   نا سررررررية جيرررررر

.مثيردفا في  لمن القاا 

عررررررم م وسررررر  العائررررردبرررررالرغم مرررررم ار لمرررررا  :القطـــــاعمســـــتوى 
م إلا أد ا خلماضرررررف فررررري 2020م وسررررر  أدال القارررررا  فررررري العرررررام 

دار  الأعرررروام الأارررررى يارررر م إلررررى ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري إ
.الأصول المستثمر  بفدى  حقيق الربح

:بورصة مسقط5.
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

سلبت   اهاابي
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ر إلرى مرم عرام  كارم وسر  العائرديار م  تبرتب : مستوى السوق 
ول ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حقيررررق أدال جيررررد فرررري إدار  الأصرررر

ى المسرررررررتثمر  بفررررررردى  حقيرررررررق الرررررررربح  لرررررررتل   سجرررررررا ال عررررررردها علرررررررر
يردفرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررق م رررز   نا سرررية جيرررد  مرررة مث

. لمن القاا 

عررررررم م وسرررررر  العائرررررردبررررررالرغم مررررررم ا خلمرررررراض :مســــــتوى القطــــــاع
م إلا أد ار لماعررررررررف ارررررررررل 2020م وسرررررررر  أدال القاررررررررا  فرررررررري العررررررررام 

ل الأعرررررروام الأاررررررررى يارررررر م إلرررررررى  لمرررررررال  المةسسررررررات فررررررري إدار  الأصرررررررو 

المسرررررررررتثمر  بفررررررررردى  حقيرررررررررق الرررررررررربح  مرررررررررة  سجررررررررروب ال عررررررررردها علرررررررررى
يردفرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررق م رررز   نا سرررية جيرررد  مرررة مث

. لمن القاا 

ر إلرى مرم عرام  كارم وسر  العائرديار م  تبرتب :  مستوى السوق 
ول ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري  حقيررررق أدال جيررررد فرررري إدار  الأصرررر

ى المسرررررررتثمر  بفررررررردى  حقيرررررررق الرررررررربح  لرررررررتل   سجرررررررا ال عررررررردها علرررررررر
يردفرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررق م رررز   نا سرررية جيرررد  مرررة مث

. لمن القاا 

أدال عرم م وسرر م وسر  العائرديار م ار لمرا  :القطـاعمسـتوى 
م عرررم م وسررر  أدال القارررا  2020م  2019القارررا  اررررل عرررامي 

ررررم المةسسررررات مررررم إ بررررا  سياسررررة جيررررد  فرررري إدار  الأ 
 
صررررول إلررررى  مك

المسرررررررررتثمر  بفررررررررردى  حقيرررررررررق الرررررررررربح  مرررررررررة سجررررررررروب ال عررررررررردها علرررررررررى
يردفرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررق م رررز   نا سرررية جيرررد  مرررة مث

. لمن القاا 

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

سلبت   اهاابي
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أسواقس ةفيعاممنظور ممار لماعفأدإلاساحد سوق فيالعائدم وس ا خلماضممبالرغم
مالقاا أدالم وس عم  حقيقمم مكنفاجيد سياساتإ با فيالمةسسات لمال عميع  

البأدالالمساهم داستثماراتارلممأرباح .سمس مر عَّ

: التحليم القا  للقطاع
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجيةالمالأسواق

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت   اهاابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ل ياررر م اسررر قرار م وسررر  العائرررد  إلرررى حرررد مرررا ارررر: مســـتوى الســـوق 
تثمر  الأعرررروام إلررررى  لمررررال  سياسررررة المةسسررررات فرررري إدار  الأصررررول المسرررر

.بفدى  حقيق الربح

سر  بالرغم مم ا خلماض م وس  العائد عرم م و :مستوى القطاع
م م إلا أد ار لماعررف فرري الأعرروام الأارررى يارر 2021أدال القاررا  فرري عررام 

بررررح مررررم إلررررى  لمررررال  المةسسررررات فرررري إ بررررا  سياسررررة جيررررد  فرررري  حقيررررق  ر 
ررررررال سمسرررررر مر  مررررررة  سجررررررو  ب ارررررررل اسررررررتثمارات المسرررررراهم د بررررررأدال  عَّ

قيررررق م ررررز  ال عرررردها سال اررررو ر المسرررر مر علررررى السياسررررات الم بعررررة ل ح
. نا سية جيد  مة مثيردفا في  لمن القاا 


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الماليةللأوراق

أبو ظبي المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ياررر م  تبرررتب م وسررر  العائرررد اررررل الأعررروام إلرررى:مســـتوى الســـوق 
ضرررررررعف  لمرررررررال  سياسرررررررة المةسسرررررررات   فررررررري  حقيرررررررق  ربرررررررح مرررررررم اررررررررل 

ررررال  سمسرررر مر  لررررتا  سجررررا ال  عرررردها اسررررتثمارات المسرررراهم د بررررأدال  عَّ
 مرررررررة علرررررررى السياسرررررررات الم بعرررررررة حترررررررى لا  رررررررنخلمض النسررررررربة مسررررررر قب

م
ر

.مثيردفا في  لمن القاا 

  برررالرغم مررم ار لمرررا  م وسرر  العائرررد عررم م وسررر:  مســتوى القطــاع
م  إلا أد ا خلماضرررررف فررررري الأعررررروام الأاررررررى 2021أدال القارررررا  فررررري عرررررام 

ي  حقيرق يا م إلى ضعف  لمال  المةسسات فري إ برا  سياسرة جيرد  فر
ال سمس مر .ربح مم ارل استثمارات المساهم د بأدال  عَّ

إلرررى ياررر م  تبرررتب م وسررر  العائرررد اررررل الأعررروام: مســـتوى الســـوق 
ضرررررررعف  لمرررررررال  سياسرررررررة المةسسرررررررات  فررررررري  حقيرررررررق  ربرررررررح مرررررررم اررررررررل 

ال سمس مر  لتا  سجا ال  عدها علرى استثمارات المساهم د بأدال  عَّ
 مر

م
ة مثيردفرا فرري السياسرات الم بعرة حتررى لا  رنخلمض النسربة مسرر قبر

. لمن القاا 

بررررررررالرغم مررررررررم ا خلمرررررررراض م وسرررررررر  العائررررررررد عررررررررم : مســــــــتوى القطــــــــاع
م إلا أد ار لماعرررررف فررررري الأعررررروام 2020م وسررررر  أدال القارررررا  فررررري العرررررام 

الأارررررررى يارررررر م إلرررررررى لأرررررردر  المةسسرررررررات فرررررري  حقيررررررق أربررررررراح مررررررم اررررررررل
ال سمس مر .استثمارات المساهم د بأدال  عَّ

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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سلبت   اهاابي
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ماحدإلىالعائدم وس اس قراريا م:السوق مستوى 
ول الأصإدار فيالمةسساتسياسة لمال إلىالأعوامارل

.الربح حقيقبفدىالمستثمر 

م وس عمالعائدم وس ار لما يا م:القطاعمستوى 
معلىالأعوامارلالقاا أدال

 
ا إ بممالمةسسات مك

استثماراتارلممارباح حقيقفيجيد سياسة
البأدالالمساهم د .سمس مر عَّ

:سوق التداول السقودي4.
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ارالاستثملشركاتالملكيةحقوق علىالقائدمتوسط

السقوديالتداول سوق فيالماليةوالخدمات

الرياض المتوسط الخليجي

:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

ارر يا م  تبرتب م وسر  العائرد مرم عرام  ك : مستوى السوق 
ار  إلرررررى ضرررررعف  لمرررررال  المةسسرررررات فررررري  حقيرررررق أدال جيرررررد فررررري إد

ال عردها الأصول المستثمر  بفدى  حقيق الرربح  لرتل   سجرا
د  مررررررة علررررررى السياسررررررات الم بعررررررة ل حقيررررررق م ررررررز   نا سررررررية جيرررررر

.مثيردفا في  لمن القاا 

برررررالرغم مرررررم ار لمرررررا  م وسررررر  العائرررررد عرررررم :القطـــــاع مســـــتوى 
م إلا أد ا خلماضرررررف فررررري 2020م وسررررر  أدال القارررررا  فررررري العرررررام 

دار  الأعرررروام الأارررررى يارررر م إلررررى ضررررعف  لمررررال  المةسسررررات فرررري إ
.الأصول المستثمر  بفدى  حقيق الربح

:بورصة مسقط5.
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

سلبت   اهاابي
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ارررر ياررر م  تبرررتب م وسررر  العائرررد مرررم عرررام  ك : مســتوى الســـوق 
  إلرررررررى ضرررررررعف  لمرررررررال  المةسسرررررررات فررررررري  حقيرررررررق أدال جيرررررررد فررررررري إدار 

 عررردها الأصرررول المسرررتثمر  بفررردى  حقيرررق الرررربح  لرررتل   سجرررا ال
مرة مثيردفرا على السياسات الم بعة ل حقيق م ز   نا سية جيد 

.في  لمن القاا 

برررررالرغم مرررررم ا خلمررررراض م وسررررر  العائرررررد عرررررم :مســـــتوى القطـــــاع
م إلا أد ار لماعررررررف ارررررررل 2020م وسرررررر  أدال القاررررررا  فرررررري العررررررام 

ول الأعررررروام الأاررررررى ياررررر م إلرررررى  لمرررررال  المةسسرررررات فررررري إدار  الأصررررر
ى المسرررررررتثمر  بفرررررررردى  حقيرررررررق الررررررررربح  مررررررررة  سجررررررروب ال عرررررررردها علرررررررر

ثيردفررا فرري السياسررات الم بعررة ل حقيررق م ررز   نا سررية جيررد  مررة م
. لمن القاا 

ر إلرى يا م  تبتب م وس  العائد مم عام  كا: مستوى السوق 
صرررول ضررعف  لمرررال  المةسسرررات فررري  حقيررق أدال جيرررد فررري إدار  الأ 

لررررررى المسررررررتثمر  بفرررررردى  حقيررررررق الررررررربح  لررررررتل   سجررررررا ال عرررررردها ع
ثيردفررا فرري السياسررات الم بعررة ل حقيررق م ررز   نا سررية جيررد  مررة م

. لمن القاا 

  أدال يا م ار لما  م وس  العائد عم م وسر:القطاعمستوى 
م عرم م وسر  أدال القاررا  2020م  2019القارا  اررل عررامي 

رررم المةسسرررات مرررم إ برررا  سياسرررة جيرررد  فررري إدار  ا
 
لأصرررول إلرررى  مك

ى المسرررررررتثمر  بفرررررررردى  حقيرررررررق الررررررررربح  مررررررررة  سجررررررروب ال عرررررررردها علرررررررر
ثيردفررا فرري السياسررات الم بعررة ل حقيررق م ررز   نا سررية جيررد  مررة م

. لمن القاا 

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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:يجيتحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

سلبت   اهاابي

24



25



(1الجدول )  2021

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

5.4811.1362.5362.6392.6374.2667.2823.711نسبة التداول 

5.4631.0461.6602.5722.6374.2637.2823.560نسبة التداول السريقة

1.7330.3661.2710.8151.763.130.851.418نسبة النقدية

1123.9392510.4283364.106-21,7262631416صافي رأس المال القامم

:نسب النشاط

139.0265.1152.9184.45336.15961.54215.40337.802مقدل دوران المخزون

14.415152.081127.48281.972121.0545.93125.54475.497متوسط فترة التحصيم

3.0751.3642.7353.8913.04213.0746.1974.768مقدل دوران المدينون 

77.8730.5560.2510.3430.2370.0520.39611.387مقدل دوران الأصول الثابتة

0.5850.1120.4490.5730.1070.0350.1410.286مقدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.4630.5040.4970.5530.1760.6560.4650.473هامش الربح

0.4471.2400.2710.4250.1780.1871.2580.572نسبة صافي الربح إلى المبيقات

0.0660.0230.0180.0420.0220.0060.0340.030القائد على الاستثمار

0.1350.0820.0390.0740.0480.0190.0470.063القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.4030.0720.0101.2020.0120.0340.0130.250نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0511.4740.762نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.3100.5030.407نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.3640.4810.5690.4730.5340.3410.3240.441نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.1542.2092.6551.4241.4220.8331.0081.529يةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملك

0.6360.5250.4310.5240.4660.6590.6760.559صول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأ 

18.150124.04535.687-19.22743.85743.3191.823مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

31887.13015179.143707.33030830.80177.6912003.801173.47211551.338متوسط إجمالي الأصول 

14476.77818914.7612006.32727488.385228.4351296.3867.2779202.621متوسط إجمالي الأصول الثابتة

5228.5482602.229547.0903169.05417.7919.5370.4441653.528متوسط رصيد المدينون 

699.0814309.06314.9711441.232224.5341.7310.029955.806متوسط رصيد المخزون
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(2الجدول )  2020

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

2.3082.4323.4941.9632.4823.8227.3693.410نسبة التداول 

2.2912.3411.1591.9012.4823.827.3693.052نسبة التداول السريقة

0.5150.382.4070.2771.8513.192.9731.656نسبة النقدية

97.9514.334247.8670.405756.524-3,351.61470.3951,319صافي رأس المال القامم

:نسب النشاط

125.27910.5111.68349.4498.49262.8549.82338.299مقدل دوران المخزون

9.882135.180217.48345.56791.0385.82358.27880.464متوسط فترة التحصيم

3.3681.8531.9083.5752.66312.7555.9414.580مقدل دوران المدينون 

5.1380.4920.1720.3350.0880.0860.3520.952مقدل دوران الأصول الثابتة

0.5560.1090.2680.5670.0790.0500.1350.252مقدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.4000.6010.5360.5100.2390.6160.6700.510هامش الربح

0.197-0.831-0.2250.0460.357-0.2130.180-0.690-نسبة صافي الربح إلى المبيقات

0.0110.011-0.0120.0000.0170.0300.016-0.034القائد على الاستثمار

0.0290.006-0.0220.0330.0690.029-0.105-0.066القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0260.7960.0270.0470.0020.172-0.019-0.380نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0450.3700.207نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.8500.1810.516نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.3920.4280.5780.4730.5750.4050.3370.455نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2212.5502.4891.4981.6181.3001.1141.684نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.6080.5770.4220.5240.4250.5950.6630.545ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأص

48.85731.176369.4011.0729.58098.43176.801-مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

10185.84613852.387649.99830329.635131.6691977.034166.8298184.771متوسط إجمالي الأصول 

3252.22216600.8301871.81527275.876613.8981316.0425.7277276.630متوسط إجمالي الأصول الثابتة

1836.5741922.500564.7043307.99820.34038.1100.3121098.648متوسط رصيد المدينون 

335.4902448.58420.407701.959159.1383.4470.032524.151متوسط رصيد المخزون
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(3الجدول )  2019

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.6541.232.2254.2292.7173.8867.4897.489نسبة التداول 

1.6331.0450.8524.1582.7173.8827.4897.489نسبة التداول السريقة

0.4930.3560.8680.4892.2093.7725.6885.688نسبة النقدية

1,873.8234.5911,3891,182.799.045281.1670.2160.216صافي رأس المال القامم

:نسب النشاط

93.8517.1641.85746.6943.37515.23511.45825.662مقدل دوران المخزون

13.153135.611197.97938.896129.54823.95890.47789.946متوسط فترة التحصيم

3.3843.3052.8812.8922.7078.7688.9984.705مقدل دوران المدينون 

1.0480.1520.1890.2890.0570.1270.5020.338مقدل دوران الأصول الثابتة

0.2540.1150.2710.6110.0750.0470.1730.221مقدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.4060.5030.5300.5190.1820.6620.7200.503هامش الربح

0.1420.2340.2980.1560.1580.0930.033-0.567-نسبة صافي الربح إلى المبيقات

0.0020.0070.0040.006-0.0270.0140.022-0.022القائد على الاستثمار

0.013-0.050-0.002-0.009-0.1780.0270.052-0.073القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0180.0240.5820.0010.0010.0030.188-0.721نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0430.3570.0070.136نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.6980.5100.1430.450نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.4250.4290.5500.4670.6420.3160.3490.454نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2102.2622.1791.4962.4010.6301.2181.628نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5750.5760.4500.5330.3580.6840.6510.547ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأص

23.226-253.27219.40217.2010.7559.52967.032-مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

8757.68013237.357606.08728924.430182.5511947.822158.8427687.824متوسط إجمالي الأصول 

3522.33417883.4481782.34026253.781968.8811327.3343.7897391.701متوسط إجمالي الأصول الثابتة

1242.1861878.124313.0873238.68720.33360.1440.155964.674متوسط رصيد المدينون 

205.1332415.21021.023713.134166.07025.1400.041506.536متوسط رصيد المخزون
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(4الجدول )  2018

الكويتالدوحةمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.8841.5222.0992.5173.672.3674.572.661نسبة التداول 

1.8511.2921.1282.4583.672.3514.572.474نسبة التداول السريقة

0.7470.5390.6840.3663.252.1170.6931.199نسبة النقدية

352.56311.731232.3320.14657.676-192.664318.7520.671صافي رأس المال القامم

:نسب النشاط

119.0198.1452.18443.5348.95118.0429.02229.843مقدل دوران المخزون

10.966108.135167.97538.412103.60120.231108.25979.654متوسط فترة التحصيم

3.9802.0452.8283.6323.1628.82310.0534.932مقدل دوران المدينون 

0.7190.2100.5530.2160.0570.1630.5140.347مقدل دوران الأصول الثابتة

0.1870.1410.2990.5750.0740.0550.2120.220مقدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.4650.4590.5540.4920.1500.6012.5910.759هامش الربح

0.3370.018-0.038-0.2340.1350.2110.280-0.106نسبة صافي الربح إلى المبيقات

0.0020.0310.012-0.007-0.0280.0260.019-0.043القائد على الاستثمار

0.0180.0410.014-0.016-0.0980.0600.041-0.090القائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0190.0100.141-0.006-0.0490.0390.434-0.581نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.0510.4000.225نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.1950.4940.344نسبة التوزيقات النقدية

:نسب المديونية

0.3870.4000.5510.4380.6040.3890.3410.444نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.1111.4691.8851.2882.2290.9121.0021.414نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.6130.6070.4490.5600.3960.6110.6590.557ول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأص

2.322182.316-986.73921.05483.7420.8983.784مقدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

8118.68812218.080451.33828672.491170.6802142.790150.5357417.800متوسط إجمالي الأصول 

5297.26616502.3494811.00826176.943860.3001365.2753.3677859.501متوسط إجمالي الأصول الثابتة

426.4851793.177592.7373109.31715.49242.9530.101854.323متوسط رصيد المدينون 

47.2872079.47521.549668.665172.83728.3050.054431.167المخزونرصيدمتوسط 
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