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المقدمة

قطاونننناي ويمكننننط ا عننننلمع ومننننل المعة ونننناي ال صننننة ة والتة نننن ة ة لدرا ننننة  دا  ال
:في أ  اق المال الخة ج ة وط خلمل الروابط الاقت ادية 

:المعة ونننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننناي ال صننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننة ة
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدرا ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننة التة ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن ة ة 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

لتحة ة ننة يسننر المر ننح ا ي ننالي الخة ينني أد ي نندر ونندده الاول وننط  ننته السةسننةة وننط التقننارير ا
نند  فنني أ نن. ا  ننب و ة  اق ا وراق المال ننة والتننت دفنندى قيننل ق نناس ا دا  المننايي لاا ننة المة سنناي المق  

ونظننننن ر فننننني دول وجةنننننم التعننننناود ونننننط خنننننلمل احة نننننل  ا نننننة التقنننننارير والب ا ننننناي المال نننننة المتاينننننة ونننننط
ننننم وننننط النسننننب المال ننننة  وانننن   م ا  ننننم قنننندر  ومكننننط وننننط الب ا نننناي والنسننننب المال ننننة  اي المنننندل ل ا ع   
ُ
لم

ولتعحينح دور نا فني يق قة الم قف المنايي لذنته المة سناي والقطاوناي الاقت نادية التنت انتهنت قل فنا 
.احق ق ا تقرار وستدام ومل اقت ادياي الدول ا وضا 

 عام ونننننة وايننننند  ونننننط وجم وننننناي النسنننننب المال نننننة ال
م
رئيسننننن ة ويتضنننننمط التقرينننننر ا  نننننب ةي احةننننن لم

الخة ج نة  والنسب الةرو ة الما   ة لذا وط أدا  نشاط قطاع اقت ادي وايد لاا ة أ ن اق المنال
:وجم واي رئيس ة نستعرضذا ومل الت ايي( 5)وتشتمل النسب المال ة ومل ودد 

نسب الس  لة -1

نسب الربح ة-2

نسب النشاط-3

نسب الا تثمار-4

نسب المدي   ة -5

:وانقسم ورايل التحة ل قيل ثلمث وست ياي ومل النح  التايي

.ولةاحة ل داخمي  دا  الس ق خلمل الةتم  الحون ة اعحدد  داخل  ل د.: مستوى السوق -

 :  مستوى القطاع -
م
 بمت  نط احة نل أدا  السن ق خنلمل الةتنم  الحون نة اعحندد  لانل دولنة وقار نة

أدا  القطاع الخة يي

تكتنننننننل احة ننننننل أدا  القطننننننناع لا ننننننن اق المال ننننننة الخة ج نننننننة السنننننننبعة  :التحليللللللم القلللللللا  للقطلللللللاع -
.اقت ادي وايد
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ن نم ونط قندر  المة سناي المق   د  فني القطناع ا تقرار نسبة التداول ومنل وسنت ا القطناع ونط ونظن ر ونام يع  
 د الالتزاوناي ومل  داد التزاوادفا ق  م  ا جل وط خلمل ق مة أص لذا المتداولة والتت يغطني رصن د ا  رصن
اولننة يضننعذا فنني المتداولننة بةننارق  ب ننم  بننالرام وننط اننناقث قنندردفا فنني ثننلمث أ نن اق قلا أد  اننم أصنن لذا المتد

.وضع وستقر قيل يد  ب م

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



 ةبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م قينل 2021بالرام وط ا خةاض النسبة في العام :مستوى السوق 
ة وننننع يننندا وننننا قلا أظفنننا يا ظننننص ومننننل تسننناوي  رصنننن د أصننن لذا المتداولنننن

خننننر  نننننا  التزاوادفننننا المتداولننننة فنننني  عننننل وة سننننادفا وفنننني الننننبعل ا  
.ل ج دزياد  وضطرد  وما يش م قيل ا تقرار أدا  المة ساي  شا

قطننناع يشنن م اراةننناع النسنننبة وننط وت  نننط أدا  ال:مسللتوى القطلللاع
خنننلمل قينننل قننندر  المة سننناي ومنننل  نننداد التزاوادفنننا ق ننن م  ا جنننل ونننط
 لمت  نط أدا  القطناع 

م
بنالرام أصن لذا المتداولنة ونط ونام  خنر و قنا

 بنا و ام السنابقة قلا أد2021وط اناقث قدردفا في العام 
م
م وقار ة

 قيل يدا  
م
 وستقرا

م
.ب م ام أص لذا المتداولة يمنحذا وضعا

ا ننننتقرار النسننننبة وننننط وننننام   خننننر ينننندل ومننننل  أد:مسللللتوى السللللوق 
ع المة سنننننناي يا ظننننننص ومننننننل تسنننننناوي  رصنننننن د أصنننننن لذا المتداولننننننة ونننننن

خنننر  ننننا  التزاوادفنننا المتداولنننة فننني  عنننل وة سنننادفا وفننني النننبعل ا  
.ل ج دزياد  وضطرد  وما يش م قيل ا تقرار أدا  المة ساي  شا

قطنناع يشنن م اراةنناع النسننبة وننط وت  ننط أدا  ال:مسللتوى القطللاع
خننلمل قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا جننل وننط
ي العنام أص لذا المتداولة وط ونام   خنر بنالرام ونط انناقث ادا فنا فن

 بنننننا و ام السنننننابقة قلا أد  انننننم أصننننن لذا المتدا2019
م
ولنننننة م وقار ننننة

. .يضعذا في وضع وستقر قيل يدا  ب م

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م 2020بننالرام وننط ا خةنناض النسننبة فنني العننام :مسللتوى السللوق 
ا يش م قينل قيل يد وا قلا أظفا وادي قيل الاراةاع في العام التايي  و ت

.ا تقرار أدا  المة ساي  شال ج د
لقطناع يش م اراةناع النسنبة ونط وت  نط أدا  ا:مستوى القطاع

ط خنلمل قيل  قدر  المة ساي ومنل  نداد التزاوادفنا ق ن م  ا جنل ون
 لمت  ننط أدا  القطننا

م
ع  ودل  أصنن لذا المتداولننة وننط وننام   خننر و قننا

 لننننن  ومنننننل وقننننندر   نننننته المة سننننناي ومنننننل و اجذنننننة أخطنننننار  نننننداد 
ة أصنن ل الالتزاونناي المتداولننة المةاجوننة دود الحاجننة قيننل تسنني ل أينن

.ثابتة أو الح  ل ومل قروض جديد 
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

اض يشنن م اتبننتب النسننبة وننط وننام   خننر وننع  ا خةنن:مسلتوى السللوق 
 ونننننع  رصننننن

م
 د رصننننن د ا صننننن ل المتداولنننننة فننننني قيننننندا المة سننننناي وقار نننننة

 نداد الالتزاواي أدا  لن  قينل وندم قندر  المة سناي فني القطناع ومنل
.التزاوادفا ق  م  ا جل

اعالقطأدا وت  طوطالنسبةا خةاضيش م:القطاعمستوى 
خلملطوا جلق  م التزاوادفا دادوملالمة سايقدر ودمقيل

سايالمة  تهوقدر ودمومل ل ودل  المتداولة أص لذاق مة
بفايةدي  ىالتيالمتداولةالالتزاواي دادأخطارو اجذةومل
.جديد قروضوملالح  ل أوثابتةأص ل أيةتسي لقيل

:بورصة مسقط5.
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 بمت  :مستوى السوق 
م
 ط أدا  بالرام وط ا خةاض النسبة وقار ة

ننم النسننبة داخننل الدولننة فنني اراةنناع وسننتمر وننط وننام القطنناع قلا أد تغ  
. م خر وما يش م قيل قيتمال ة تعافي القطاع خلمل المدا الق 

قطنناع يشنن م ا خةناض النسنبة وننط وت  نط أدا  ال:مسلتوى القطلاع
ط قيننننل ونننندم قنننندر  المة سنننناي ومننننل  ننننداد التزاوادفننننا ق نننن م  ا جننننل ونننن

خننننننلمل ق مننننننة أصنننننن لذا المتداولننننننة  ودل   لنننننن  ومننننننل ونننننندم وقنننننندر   ننننننته 
اجونة  المة ساي ومل و اجذة أخطار  داد الالتزاوناي المتداولنة المة
 ل ومنل ا ور التي قد ينةدي بفنا قينل تسني ل أينة أصن ل ثابتنة أو الح ن

.  قروض جديد 

:سوق التداول السقودي4.
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 ةبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ا ننننتقرار النسننننبة وننننط وننننام   خننننر ينننندل ومننننل  أد:مسللللتوى السللللوق 
ع المة سنننننناي يا ظننننننص ومننننننل تسنننننناوي  رصنننننن د أصنننننن لذا المتداولننننننة ونننننن

خنننر  ننننا  التزاوادفنننا المتداولنننة فننني  عنننل وة سنننادفا  وفننني النننبعل ا  
.ل ج دزياد  وضطرد  وما يش م قيل ا تقرار أدا  المة ساي  شا

قطننناع يشنن م اراةنناع النسننبة وننط وت  ننط أدا  ال:مسللتوى القطللاع
ا يعنننت قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا جننل  ومنن
.بأد  ام أص لذا المتداولة في وضع وستقر وط وام  خر

يشنننننننن م اتبنننننننتب النسننننننننبة وننننننننط ونننننننام   خننننننننر وننننننننع  :مسلللللللتوى السللللللللوق 
 ونع ا خةاض  رص د ا ص ل المتداولة في قيدا المة سناي وق

م
ار نة
طننناع رصننن د الالتزاوننناي أدا  لننن  قينننل وننندم قننندر  المة سننناي فننني الق

.ومل  داد التزاوادفا ق  م  ا جل
يشننننننن م ا خةننننننناض النسنننننننبة ونننننننط وت  نننننننط أدا  :مسلللللللتوى القطلللللللاع

 م  القطنننناع قيننننل ونننندم قنننندر  المة سننننناي ومننننل  ننننداد التزاوادفننننا ق ننننن
ا جنننننل ونننننط خنننننلمل ق منننننة أصننننن لذا المتداولنننننة  ودل   لننننن  ومنننننل وننننندم 
وقننننندر   نننننته المة سننننناي ومنننننل و اجذنننننة أخطنننننار  نننننداد الالتزاوننننناي 

ل ثابتننة المتداولننة  ا وننر الننتي  نن ى يننةدي بفننا قيننل تسنني ل أيننة أصنن  

.أو الح  ل ومل قروض جديد 

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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 ةبت ايجابي

9



%

10



ننننم وننننط ضننننعف قنننندر  ا خةنننناض النسننننبة وننننط وت  ننننط أدا  القطنننناع وننننط ونظنننن ر وننننام فنننني خمسننننة أ نننن اق يع  
ننند  فننني القطننناع ومنننل  نننداد التزاوادفنننا ق ننن م  ا جنننل ونننط خنننلمل ق منننة أصننن لذا الم تداولنننة  عننند المة سننناي المق  
 والتنت لا يغطني  رصن د ا  رصن د الالت

م
زاوناي المتداولنة ا تبعاد ق مة اعخحود  والم رو اي المد  ونة وقندوا

.وبالتايي يضع  ام أص لذا المتداولة في وضع ا م وستقر

: التحليم القا  للقطاع
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م 2021بننننالرام وننننط اننننناقث النسننننبة فنننني العنننننام :  مسللللتوى السللللوق 
 بمت
م
 بنننننا و ام ا خنننننرا قلا أد أدا  المة سننننناي وقار نننننة

م
  نننننط وقار نننننة

.أدا  القطاع  اد ومل المست ا المطة ب
قطنناع يشنن م اراةنناع النسننبة وننط وت  ننط أدا  ال:مسللتوى القطللاع

خنننلمل قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا جننل وننط
اي أصنننننننن لذا المتداولننننننننة  عنننننننند ا ننننننننتبعاد ق مننننننننة اعخننننننننحود  والم ننننننننرو 

 
م
.المد  وة وقدوا

دا  ا نننتقرار النسنننبة ونننط ونننام   خنننر يشننن م قينننل أ:  مسلللتوى السلللوق 
 م  ا جننل المة سنناي  شننال ج نند وقنندردفا ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن

وننننننننننط خننننننننننلمل أصنننننننننن لذا المتداولننننننننننة  عنننننننننند ا ننننننننننتبعاد ق مننننننننننة اعخننننننننننحود 
 
م
. والم رو اي المد  وة وقدوا

قطنناع يشنن م اراةنناع النسننبة وننط وت  ننط أدا  ال:مسللتوى القطللاع
خننلمل قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا جننل وننط

اي أصنننننننن لذا المتداولننننننننة  عنننننننند ا ننننننننتبعاد ق مننننننننة اعخننننننننحود  والم ننننننننرو 
 
م
. المد  وة وقدوا

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.



1.181 1.122 1.149

0.762

0.00

0.40

0.80

1.20

1.60

2018 2019 2020 2021

لشركاتالسريقةالتداول نسبةمتوسط

الماليدبيسوق فيالاتصالات

دبي المتوسط الخليجي



1.436

1.015

1.228
1.333

0.000

0.400

0.800

1.200

1.600

2018 2019 2020 2021

لشركاتالسريقةالتداول نسبةمتوسط

البحرينبورصةفيالاتصالات

البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م 2020بننالرام وننط اننناقث النسننبة فنني العننام :مسللتوى السللوق 
 بم
م
 بننا و ام ا خننرا قلا أد أدا  المة سنناي وقار ننة

م
ت  ننط وقار ننة

.أدا  القطاع  اد ومل المست ا المطة ب
يشنننننننن م اراةنننننننناع النسننننننننبة وننننننننط وت  ننننننننط أدا :مسلللللللتوى القطللللللللاع

  ا جننل القطنناع قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م 
وننننننننط خننننننننلمل أصنننننننن لذا المتداولننننننننة  عنننننننند ا ننننننننتبعاد ق مننننننننة اعخننننننننحود 

 
م
. والم رو اي المد  وة وقدوا
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أبو ظبي المتوسط الخليجي

 ةبت ايجابي
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ةناض يش م اتبتب النسبة وط ونام   خنر ونع  ا خ:مستوى السوق 
ة فني قيندا رص د ا ص ل المتداولة وقابل  رص د الالتزاواي المتداول

 وننع  رصنن د الالتزاونناي أدا  لنن  قيننل
م
ونندم وة سنناي القطنناع وقار ننة

.قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م
قطناع يش م ا خةاض النسبة وط وت  ط أدا  ال:مستوى القطاع

جننل وننط قيننل ضننعف قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا  
.خلمل أص لذا المتداولة  عد ا تبعاد ق مة اعخحود

:بورصة مسقط5.
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ا ننننننتقرار النسننننننبة وننننننط وننننننام   خننننننر وننننننع اراةاوذننننننا : مسللللللتوى السللللللوق 
ننة المة سنناي2021البسنن ط فنني وننام  فنني م قنند يشنن م قيننل ايتمال ننة جدي 

.التعافي خلمل المدا الق  م
قطنناع يشنن م ا خةناض النسنبة وننط وت  نط أدا  ال:مسلتوى القطلاع

ل ونننط قينننل ضنننعف قننندر  المة سننناي ومنننل  نننداد التزاوادفنننا ق ننن م  ا جننن
.خلمل أص لذا المتداولة  عد ا تبعاد ق مة اعخحود

:سوق التداول السقودي4.
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

 ةبت ايجابي
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ط وام   خر يش م الاراةاع البس ط في النسبة و:مستوى السوق 
فنا ق ن م  قيل ا نتقرار أدا  المة سناي  وقندردفا ومنل  نداد التزاواد

حود ا جنننل وننننط خنننلمل أصنننن لذا المتداولنننة  عنننند ا نننتبعاد ق مننننة اعخنننن
 
م
.والم رو اي المد  وة وقدوا

قطناع يشن م اراةناع النسنبة ونط وت  نط أدا  ال:مستوى القطلاع
ط خننلمل قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا جننل ونن

اي أصننننننن لذا المتداولننننننننة  عنننننننند ا نننننننتبعاد ق مننننننننة اعخننننننننحود والم ننننننننرو 
 
م
. المد  وة وقدوا

يشننننننن م اتبنننننننتب النسنننننننبة ونننننننط ونننننننام   خنننننننر ونننننننع  :مسلللللللتوى السلللللللوق 
اي ا خةننننننناض  رصننننننن د ا صننننننن ل المتداولنننننننة وقابنننننننل  رصننننننن د الالتزاوننننننن

 وننع  رصنن د الالتزاونناي قيننل ونندم قنندر  المة 
م
 سنناي المتداولننة وقار ننة

لنة  عند وط  داد التزاوادفا ق ن م  ا جنل ونط خنلمل أصن لذا المتداو 
.ا تبعاد ق مة اعخحود

يشنننننن م ا خةنننننناض النسننننننبة وننننننط وت  ننننننط أدا :مسللللللتوى القطللللللاع
 نن م  القطنناع قيننل ضننعف قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق
حود  ا جنننل ونننط خنننلمل أصننن لذا المتداولنننة  عننند ا نننتبعاد ق منننة اعخننن

ودل   لنننن  ومننننل ونننندم وقنننندر   ننننته المة سنننناي فنننني و اجذننننة أخطننننار
أينننننة  نننننداد الالتزاوننننناي المتداولنننننة النننننتي قننننند ينننننةدي بفنننننا قينننننل تسننننني ل

.أص ل ثابتة أو الح  ل ومل قروض جديد 

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

 ةبت ايجابي
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موامونظ ر وطالقطاعأدا وت  طوطأ  اقخمسةفيالنقديةنسبةا خةاض قدر ودموطيع  
د المة ساي المتداولةنقديةالأص لذاق مةخلملوطا جلق  م التزاوادفا دادوملالقطاعفيالمق  

 امأدلاق  ق دفيقدردفااراةاعوطبالرامالمتداولة الالتزاوايرص درص د ايغطيلاوالتت
.وستقرا موضعفييضعذاالمتداولةالنقديةأص لذا

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

 ةبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

16



: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ةناض يش م اتبتب النسبة وط وام   خر ونع  ا خ: مستوى السوق 
لة أدا  ل  رص د النقدية المستمر وقابل رص د الالتزاواي المتداو 

.قيل ودم قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م
بننننننالرام وننننننط وصنننننن ل وسننننننت ا ا دا  فنننننني العنننننننام :مسللللللتوى القطللللللاع

م قيننننل وت  ننننط أدا  القطنننناع قلا أد اتبننننتب النسننننبة وننننط وننننام2018
م  ت جنة ا خةناض  رصن د النقدينة2020 خر وا خةاضذا فني العنام 

 وننننننع  رصنننننن د الالتزاونننننناي المتداولننننننة   ينننننندل  ومننننننل ونننننندم قنننننند
م
ر  وقار ننننننة

 لذا المة سننناي ومنننل  نننداد التزاوادفنننا ق ننن م  ا جنننل ونننط خنننلمل أصننن
ل النقديننننة   ومننننا ينننندل ومننننل ونننندم قنننندر  المة سنننناي فنننني الاوتمنننناد ومنننن

.رص د النقدية في و اجذة التزاوادفا ق  م  ا جل

راةناع يش م اراةاع النسنبة ونط ونام   خنر ونع ا:مستوى السوق 
داولنة يشن م رص د النقدينة المسنتمر وقابنل  رصن د الالتزاوناي المت

. قيل أدا  المة ساي  شال ج د
يشنننننننن م اراةنننننننناع النسننننننننبة وننننننننط وت  ننننننننط أدا :  مسللللللللتوى القطللللللللاع

م  ا جننل القطنناع قيننل  قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن 
.وط خلمل أص لذا النقدية  قط وط وام  خر

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ةننناع يشننن م اراةننناع النسنننبة ونننط ونننام   خنننر ونننع  ارا:مسلللتوى السلللوق 
لنة يشن م قينل رص د النقدية المستمر وقابل  رص د الالتزاوناي المتداو 

.أدا  المة ساي  شال ج د
قطننناع يشنن م اراةننناع النسننبة وننط وت  ننط أدا  ال:مسللتوى القطللاع

خننلمل قيننل  قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا ق نن م  ا جننل وننط
.أص لذا النقدية  قط وط وام  خر
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 ةبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يشننننننن م ا خةننننننناض النسنننننننبة ونننننننط ونننننننام   خنننننننر ونننننننع :مسلللللللتوى السلللللللوق 
المتداولنة ا خةاض رص د النقدية المستمر وقابنل  رصن د الالتزاوناي
ي و اجذنة قيل ودم قدر  المة ساي في الاوتماد ومل رصن د النقدينة فن

.التزاوادفا ق  م  ا جل
ا خةاضوع خرواموطالنسبةا خةاض:القطاعمستوى 
 ياد شالالنقديةرص د

م
 درصفيولح ظاراةاعوعوقار ة

اد دوملالمة سايقدر ودمومليدلالمتداولةالالتزاواي
زياد وطبالرامالنقدية أص لذاخلملوطا جلق  م التزاوادفا
لاالحياد  تهأدقلام2019م 2018واويخلملالنقديةرص د
 ونخةضةزالص

م
 جدا

م
يدلوماالمتداولة الالتزاوايبرص دوقار ة

يفالنقديةرص دوملالاوتمادفيالمة سايقدر ودمومل
.ا جلق  م التزاوادفاو اجذة

:بورصة مسقط5.
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ض يشننن م اتبنننتب النسنننبة ونننط ونننام   خنننر ونننع  ا خةنننا:مسلللتوى السلللوق 
ا  لن  قينل رص د النقدية المستمر وقابنل  رصن د الالتزاوناي المتداولنة أد

.ودم قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م
يلقالقطاعأدا وت  طوطالنسبةا خةاضيش م:القطاعمستوى 
لملخوطا جلق  م التزاوادفا دادوملالمة سايقدر ضعف
.النقديةأص لذا

:سوق التداول السقودي4.
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 ةبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

اض يشنن م اتبننتب النسننبة وننط وننام   خننر وننع ا خةنن:مسللتوى السللوق 
أدا  لننن  رصنن د النقدينننة المسننتمر وقابنننل  رصننن د الالتزاونناي المتداولنننة
.قيل ودم قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م

م 2020بالرام ونط  وصن ل وسنت ا ا دا  فني العنام :مستوى القطاع
 جننة قيننل وت  ننط أدا  القطنناع قلا أد اتبننتب النسننبة وننط وننام   خننر  ت

 ونع  رصنن د الالتزاوناي المتد
م
اولننة  ينندل ا خةناض  رصنن د النقدينة وقار ننة

خلمل ومل ودم قدر  المة ساي وط  داد التزاوادفا ق  م  ا جل وط
ماد ومنل أص لذا النقدية   وما يدل ومل ودم قدر  المة ساي في الاوت

.رص د النقدية في و اجذة التزاوادفا ق  م  ا جل

يشننننن م ا خةننننناض النسنننننبة ونننننط ونننننام   خنننننر ونننننع :مسلللللتوى السلللللوق 
لمتداولننة ا خةنناض  رصنن د النقديننة المسننتمر وقابننل  رصنن د الالتزاونناي ا
و اجذننة قينل ونندم قندر  المة سنناي فنني الاوتمناد ومننل  رصنن د النقدينة فنني

عننننديل التزاوادفننننا ق نننن م  ا جننننل  وننننع ضننننرور  العمننننل ومننننل التطنننن ير والت
 وط المستمر ومل الس ا اي المتبعة بفدى  زياد  رص د النقد

م
ية اجنبا

 
م
ا خةاضه وستقبلم

اع يش م اراةاع النسبة ونط وت  نط أدا  القطن:مستوى القطاع
لمل قيننننل  قنننندر  المة سنننناي ومننننل  ننننداد التزاوادفننننا ق نننن م  ا جننننل وننننط خنننن

.أص لذا النقدية  قط وط وام  خر

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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 ةبت ايجابي
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موامونظ ر وطالقطاعوست ا وملالعاولالمالرأسصافيا خةاض سايالمة قدر ودموطيع  
د   الق  ما جلفيالتزاوادفا دادوطالقطاعفيالمق  

م
أص لذاق مةطوالتزاوادفاق مةلتزايد ظرا

أدقلا  ق ديفقدردفااراةاعوطبالرامالمتداولة الالتزاوايرص درص د ايغطيلاوالتتالمتداولة
.وستقرا موضعفييضعذاالمتداولةالتزاوادفا ام

التحليم القا  للقطاع 
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

 ةبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: تحليم تغير  صافي رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال الخليجي 

ش م ا خةاض صافي  رأس المال العاول وط وام   خر ي:مستوى السوق 
 قيننل ونندم قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا فنني ا جننل الق نن 

م
م   ظننرا

قنند يننةدي لتزاينند ق مننة التزاوادفننا وننط ق مننة أصنن لذا المتداولننة  ا وننر الننتي
.قيل ودم قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م

ط يشن م ا خةناض صنافي  رأس المنال العاونل ونط وت  ن:مستوى القطلاع
ل أدا  القطنننناع قيننننل ونننندم قنننندر  المة سنننناي وننننط  ننننداد التزاوادفننننا فنننني ا جنننن

 لتزايد ق مة التزاوادفا وط ق منة أصن لذا المت
م
داولنة  وبالتنايي الق  م   ظرا

ام وط أظفا يتضح اراجع ق مة صافي الرأس العاول ب  ر  وستمر   بالر 
اجمنايي التزاوادفنااخقن لم ونط 2020م   2018ا تطاوص خلمل واوي 

.المتداولة وال ص ل قيل وست ا أدا  القطاع

ش م ا خةاض صافي  رأس المال العاول وط وام   خر ي: مستوى السوق 
 قينننل وننندم قننندر  المة سننناي ونننط  نننداد التزاوادفنننا فننني ا جنننل الق ننن م

م
   ظنننرا

قنند يننةدي لتزاينند ق مننة التزاوادفننا وننط ق مننة أصنن لذا المتداولننة  ا وننر الننتي
.قيل ودم قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م

ت  ط يش م ا خةاض صافي   رأس المال العاول وط و:مستوى القطاع
ل أدا  القطنننناع قيننننل ونننندم قنننندر  المة سنننناي وننننط  ننننداد التزاوادفننننا فنننني ا جنننن

 لتزايد ق مة التزاوادفا وط ق منة أصن لذا المت
م
داولنة  وبالتنايي الق  م   ظرا

   بالرام يتضح وط  ل  اراجع ق مة صافي الرأس العاول ب  ر  وتزايد
اجمننننننايي التزاوادفننننننا اخقنننننن لم وننننننط 2020وننننننط أظفننننننا امكنننننننص خننننننلمل وننننننام 

.المتداولة وال ص ل قيل وست ا أدا  القطاع

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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البحرينبورصةفيالاتصالات

البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

العاونل ونط يش م الاراةاع الملح ظ في صنافي   رأس المنال: مستوى السوق 
م قينننننل 2020وننننام   خنننننر  عننننند ا نننننتبعاد الا خةننننناض النننننتي يننننندث فننننني العنننننام 

.ا تقرار أدا  المة ساي
خر وط يش م اراةاع صافي  رأس المال العاول وط وام    :مستوى القطاع

ي ا جننل وت  ننط أدا  القطنناع قيننل قنندر  المة سنناي ومننل  ننداد التزاوادفننا فنن
 لتزايد ق مة أص لذا المتداولنة ونط ق منة التزاو

م
ادفنا المتداولنة  الق  م   ظرا

اينند  وننط وننام وبالتننايي يتضننح اراةنناع ق مننة صننافي الننرأس العاوننل ب نن ر  وتز 
م وع ا تمرار قندر  2020م  قلا أ ه اناقث في وام 2019م قيل وام 2018

ل الاراةاع المة سة ومل تغط ة التزاوادفا المتداولة  ما     واضح وط خلم
.م2021الملح ظ في العام 



751.734

2,743.441

-2,057.282

13,726.933

-4,000.0

0.0

4,000.0

8,000.0

12,000.0

16,000.0

2018 2019 2020 2021

لشركاتالقاممالمالرأسصافيمتوسط

الماليةللأوراقظبيأبوسوق فيالاتصالات

أبو ظبي المتوسط الخليجي

 ةبت ايجابي
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: الخليجي تحليم تغير  صافي رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال

المنننننال يشننننن م الا خةننننناض المسنننننتمر فننننني صنننننافي  رأس:   مسلللللتوى السلللللوق 
ل العاونننل ونننط ونننام   خنننر  قينننل وننندم قننندر  المة سننناي ونننط التعنننافي خنننلم

.المدا الق  م
يشنننننن م ا خةنننننناض صننننننافي  رأس المننننننال العاوننننننل وننننننط:  مسللللللتوى القطللللللاع

دفننا وت  ننط أدا  القطنناع قيننل ونندم قنندر  المة سنناي وننط  ننداد التزاوا
 لتزايننننند ق منننننة التزاوادفنننننا ونننننط ق منننننة

م
أصننننن لذا فننننني ا جنننننل الق ننننن م   ظنننننرا

ي النننرأس المتداولنننة  وبالتنننايي يتضنننح ونننط خنننلمل  لننن  اراجنننع ق منننة صننناف
م 2020العاول ب  ر  وتزايد  بالرام وط أظفا ق نتطاوص خنلمل ونام 
 ل قيننننل وننننط اخةنننن ل اجمننننايي التزاوادفننننا المتداولننننة قيننننل ينننندا وننننا  وال صنننن

.وست ا أدا  القطاع

:بورصة مسقط5.
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مسقطبورصةفي

مسقط المتوسط الخليجي

ل بالرام وط ا خةاض صافي   رأس المال العاول خلم: مستوى السوق 
م  ومنننا 2021م قلا أ نننه وننناد قينننل الاراةننناع فننني ونننام 2020م   2019وننناوي 

 يش م قيل قدر  المة ساي ومل  نداد التزاوادفنا فني ا جنل الق
م
 ن م   ظنرا

نم لتزايد ق منة أصن لذا ونط ق منة التزاوادفنا المتداولنة  ا ونر النت ي قند يع  
.وط قدر  المة ساي وط التعافي خلمل المدا الق  م

 نط يش م اراةاع  صافي   رأس المنال العاونل ونط وت  : مستوى القطاع
أدا  القطننننننناع قينننننننل قننننننندر  المة سننننننناي ونننننننط  نننننننداد التزاوادفنننننننا فننننننني ا جنننننننل

 لتزاينننننند ق مننننننة أصنننننن لذا المتداولننننننة وننننننط ق مننننننة الت
م
زاوادفننننننا الق نننننن م   ظننننننرا

.لمتداولةالمتداولة  وع ا تمرار قدر  المة سة وط تغط ة التزاوادفا ا

:سوق التداول السقودي4.
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 ةبت ايجابي
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: الخليجي تحليم تغير  صافي رأس المال على مستوى القطاع وسوق  المال

في  راس يشنن م الا خةنناض المسننتمر فنني صننا: مسللتوى السللوق 
المنننال العاونننل ونننط ونننام   خنننر قينننل وننندم قننندر  المة سننناي ونننط 

.التعافي خلمل المدا الق  م
عاوننل يشنن م ا خةنناض صننافي  رأس المننال ال:مسللتوى القطللاع

ونننننط وت  نننننط أدا  القطننننناع قينننننل وننننندم قننننندر  المة سننننناي ونننننط 
 لتزاينننننننند ق

م
 مننننننننة  ننننننننداد التزاوادفننننننننا فنننننننني ا جننننننننل الق نننننننن م   ظننننننننرا

لننننن  التزاوادفنننننا ونننننط ق منننننة أصننننن لذا المتداولنننننة  ويتضنننننح ونننننط  
.اراجع ق مة صافي الرأس العاول ب  ر  وتزايد 

ا خةنننناض صننننافي  رأس المنننال العاوننننل وننننط وننننام:  مسلللتوى السللللوق 
ا فنننني  خننننر يشنننن م قيننننل ونننندم قنننندر  المة سنننناي ومننننل  ننننداد التزاوادفنننن
 لتزاينننند ق مننننة التزاوادفننننا وننننط ق مننننة

م
أصنننن لذا ا جننننل الق نننن م   ظننننرا

نم وننط 2021المتداولنة  قلا أد الحيناد  الملح  نة فنني العنام  م قند تع  
.رابة المة ساي في التعافي خلمل السن اي القادوة

ل وننط يشنن م ا خةنناض صننافي  رأس المننال العاونن:مسللتوى القطللاع
وت  ننننننط أدا  القطنننننناع قيننننننل ونننننندم قنننننندر  المة سنننننناي وننننننط  ننننننداد 

 لتزايند ق منة التز 
م
اوادفنا ونط ق منة التزاوادفا في ا جل الق  م   ظرا

ة صننننافي أصنننن لذا المتداولننننة  وبالتننننايي يتضننننح وننننط  لنننن  اراجننننع ق منننن
.الرأس العاول ب  ر  وتزايد 

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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 ةبت ايجابي
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(1الجدول )  2021

26

يالمتوسط الخليجالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

1.5260.7721.3770.8770.5680.9291.2281.039نسبة التداول 

1.5070.7621.3330.8570.5300.9101.1501.007نسبة التداول السريعة

0.8660.3410.6960.1300.0970.2840.3140.390نسبة النقدية

355502-12519377-49453210489-13722صافي رأس المال العاول

:نسب النشاط

69195439039843079وعدل دوراد اعخحود

5.6521.8748.4955.6889.5704.37214.8467.214وت  ط  تم  التح  ل

3.4365.9903.4413.2813.9886.3294.2554.389وعدل دوراد المدين د 

0.4651.0010.6430.5400.5000.4946.1871.404وعدل دوراد ا ص ل الثابتة

0.3181.8310.4500.3890.4190.3660.6290.629وعدل دوراد ا ص ل 

:نسب الربحية

0.6630.5250.6910.5800.6570.6430.4450.601 اوش الربح

0.0740.1250.0930.0400.0660.0780.062-0.105نسبة صافي الربح قيل المب عاي

0.015-0.3230.0540.0420.0180.0240.044-0.033العائد ومل الا تثمار

0.117-1.2270.0970.0840.0370.0370.084-0.067العائد ومل يق ق المةك ة

:نسب الاستثمار

0.2820.0760.0271.2970.0540.0460.0320.259  يب السذم وط ا رباح اعحققة

0.7190.2500.0191.2590.1670.3360.0250.396  يب السذم وط ا رباح الم زوة

16.9941.0300.6140.6242.36821.5230.6426.256نسبة الت زيعاي النقدية

:نسب المديونية

0.5390.5070.4420.5770.5420.4910.5180.517نسبة الالتزاواي قيل ا ص ل 

1.2421.0300.8021.4881.2751.2051.1541.171ةنسبة الالتزاواي قيل يق ق المةك 

0.4610.4930.5580.4230.4580.5090.4820.483ص ل نسبة يق ق المةك ة قيل اجمايي ا  

4.3679.1235.7517.4282.2144.9884.0715.420وعدل تغط ة الة ائد

:مؤشرات مالية أخرى 

.198257299197214239724156116263948790400وت  ط اجمايي ا ص ل 

12453742859141165316124110455937062717وت  ط اجمايي ا ص ل الثابتة

1946371622933207183124316310363وت  ط رص د المدين د 

102922021568157466512وت  ط رص د اعخحود



(2الجدول )  2020
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يالمتوسط الخليجالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

0.9500.9341.2710.7850.6310.6671.2480.927نسبة التداول 

0.9270.9211.2280.7660.5970.6511.1750.895نسبة التداول السريعة

0.5470.4510.5940.1600.1930.3750.3770.385نسبة النقدية

461-24-3314-79-1210263430-2057-صافي رأس المال العاول

:نسب النشاط

63128377945672764وعدل دوراد اعخحود

6.4272.86110.6106.9058.4415.51715.2087.995وت  ط  تم  التح  ل

3.1576.1633.2723.9124.4565.1924.1184.324وعدل دوراد المدين د 

0.4450.9980.6470.5150.5520.4004.6461.172وعدل دوراد ا ص ل الثابتة

0.3211.2370.4490.3790.4620.3220.6150.541وعدل دوراد ا ص ل 

:نسب الربحية

0.6440.5600.6780.6150.6760.6460.4610.611 اوش الربح

0.0850.0610.1170.1020.0540.0620.0630.078نسبة صافي الربح قيل المب عاي

0.0270.0370.0510.0430.0280.0200.0350.035العائد ومل الا تثمار

0.0540.0750.0910.0930.0530.0410.0720.068العائد ومل يق ق المةك ة

:نسب الاستثمار

0.3520.1580.0241.2580.0610.1980.0220.296  يب السذم وط ا رباح اعحققة

0.3650.3400.0211.6150.1380.2270.0280.391  يب السذم وط ا رباح الم زوة

1.2511.0680.7280.7351.9071.1302.5391.337نسبة الت زيعاي النقدية

:نسب المديونية

0.5900.3220.4420.5930.5430.5110.5190.503نسبة الالتزاواي قيل ا ص ل 

1.5800.5390.8021.5841.2611.3161.1451.175نسبة الالتزاواي قيل يق ق المةك ة

0.4250.6780.5580.4070.4570.4890.4810.499نسبة يق ق المةك ة قيل اجمايي ا ص ل 

2.11910.0074.2306.7863.4661.74013.6866.005وعدل تغط ة الة ائد

:مؤشرات مالية أخرى 

20301130077210233666148017257549691645وت  ط اجمايي ا ص ل 

13572940789138164589125212738538067180وت  ط اجمايي ا ص ل الثابتة

2105566052928134170152796010190وت  ط رص د المدين د 

113531822086149246641وت  ط رص د اعخحود



(3الجدول )  2019

28

المتوسط الخليجيالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

1.0640.9481.0750.9010.5120.7931.1620.922نسبة التداول 

1.0420.9301.0150.8630.6550.7661.0870.908نسبة التداول السريعة

0.6300.5220.4110.2040.2880.4240.2890.396نسبة النقدية

271164-975-246-47835-1180-2743صافي رأس المال العاول

:نسب النشاط

53104387850542758وعدل دوراد اعخحود

7.3263.49612.0396.9687.7296.80915.9958.623وت  ط  تم  التح  ل

3.1536.4433.0874.1554.6255.1454.0304.377وعدل دوراد المدين د 

0.4491.2390.7520.5230.6510.4203.4831.074وعدل دوراد ا ص ل الثابتة

0.3221.0230.5050.3780.5180.3290.6430.531وعدل دوراد ا ص ل 

:نسب الربحية

0.6690.5920.6650.6290.7140.6260.4890.626 اوش الربح

0.0810.0720.1060.0850.0750.0630.0840.081نسبة صافي الربح قيل المب عاي

0.0280.0560.0520.0370.0450.0210.0510.042العائد ومل الا تثمار

0.0660.1050.0870.0970.0800.0460.1000.083العائد ومل يق ق المةك ة

:نسب الاستثمار

0.3890.1920.0230.9040.0780.2860.0390.273  يب السذم وط ا رباح اعحققة

0.3550.3500.0192.4210.1310.2370.0280.506  يب السذم وط ا رباح الم زوة

0.6730.9170.7021.1351.4391.1090.5240.928نسبة الت زيعاي النقدية

:نسب المديونية

0.5800.3410.4370.6560.5750.5160.5420.521نسبة الالتزاواي قيل ا ص ل 

1.4750.5950.7892.8311.2991.2971.2631.364نسبة الالتزاواي قيل يق ق المةك ة

0.4200.6590.5630.3440.4910.4840.4580.488 ل نسبة يق ق المةك ة قيل اجمايي ا ص

2.31213.8493.9805.0656.6751.50512.8026.598وعدل تغط ة الة ائد

:مؤشرات مالية أخرى 

19842730668199224739143317004447289426وت  ط اجمايي ا ص ل 

13127737307131155083120912249336163980وت  ط اجمايي ا ص ل الثابتة

2185771752826575168156795810220وت  ط رص د المدين د 

1260443219681411596693وت  ط رص د اعخحود
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المتوسط الخليجيالكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية

:نسب السيولة

1.0641.0681.5180.8850.7310.7211.1581.021نسبة التداول 

1.0321.0491.4360.8640.7000.6981.0850.981نسبة التداول السريعة

0.5970.6700.4980.1860.2900.4490.2870.425نسبة النقدية

451667-980-120-75216842610355صافي رأس المال العاول

:نسب النشاط

55117378065452561وعدل دوراد اعخحود

7.4793.11113.5115.2046.9738.06617.4918.834وت  ط  تم  التح  ل

2.9796.1493.8453.3594.5713.7074.0304.091وعدل دوراد المدين د 

0.5141.3940.8070.5070.6650.4953.5701.136وعدل دوراد ا ص ل الثابتة

0.3571.1820.5560.3550.5200.3420.6870.571وعدل دوراد ا ص ل 

:نسب الربحية

0.6540.5790.6370.6210.7130.6160.4830.615 اوش الربح

0.0980.0600.1010.0800.0890.0540.0950.082نسبة صافي الربح قيل المب عاي

0.0400.0420.0530.0360.0570.0180.0650.045العائد ومل الا تثمار

0.0850.0890.0860.0790.0940.0410.1140.084العائد ومل يق ق المةك ة

:نسب الاستثمار

0.3790.1910.0220.7890.0750.2580.0400.251  يب السذم وط ا رباح اعحققة

0.5370.3500.0181.6110.1450.2710.0390.424  يب السذم وط ا رباح الم زوة

1.7890.9050.6950.7471.7560.5590.7271.025نسبة الت زيعاي النقدية

:نسب المديونية

0.5740.3280.3530.6260.5090.4810.5140.484نسبة الالتزاواي قيل ا ص ل 

1.4160.5730.5792.6611.2001.2201.1781.261نسبة الالتزاواي قيل يق ق المةك ة

0.4260.6720.6470.3740.4910.5190.4860.516 ل نسبة يق ق المةك ة قيل اجمايي ا ص

2.53218.73253.7119.25319.7712.203124.76532.995وعدل تغط ة الة ائد

:مؤشرات مالية أخرى 

263750316091922182281314318056403119079وت  ط اجمايي ا ص ل 

17225535345129147877103822005230182428وت  ط اجمايي ا ص ل الثابتة

3069180112027962155293865413754وت  ط رص د المدين د 

1607420211291224076798وت  ط رص د اعخحود
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