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المقدمة

قطاعننننات ويمكننننط ا عننننلمع علننننى المعلومننننات الوصننننةية والاة ننننيلية لدراسننننة  دا  ال
:في أسواق المال الخليجية مط خلمل الروابط الاقا ادية 

:المعلومننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننات الوصننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننةية
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراسننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننة الاة نننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننيلية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

لاحليليننة يسننر المر ننح ا ح ننالي الخليينني أد ي نندر عنندده الاول مننط هننته السلسننلة مننط الاقننارير ا
نند  فنني أسنن. ا سننبوعية واق الأوراق الماليننة والتننت دفنندى إلننى قينناا ا دا  المننالي لاا ننة المةسسننات المقي 

منظنننننور فننننني دول مجلنننننم الاعننننناود منننننط خنننننلمل احليننننني  ا نننننة الاقنننننارير والبيا نننننات المالينننننة المااحنننننة منننننط
ننننم عننننط النسننننا الماليننننة  واننننو  م ا  ننننم قنننندر  ممكننننط مننننط البيا ننننات والنسننننا الماليننننة  ات المنننندلول ا ع   

ُ
لم

ولاعحينح دورهنا فني حقيقة الموقف المنالي لذنته المةسسنات والقطاعنات ا قا نادية التنت اناهنت إل فنا 
.احقيق إساقرار مسادام على إقا اديات الدول الأعضا 

 عاموعنننننة واحننننند  منننننط مجموعنننننات النسنننننا المالينننننة ال
م
رئيسنننننية وياضنننننمط الاقرينننننر ا سنننننبوةي احلنننننيلم

الخليجينة  والنسا الةرعية الماو  ة لذا عط آدا  نشاط قطاع إقا ادي واحد لاا ة أسنواق المنال
:مجموعات رئيسية نساعرضذا على الاوالي( 5)وتشامي النسا المالية على عدد 

نسا السيولة -1

نسا النشاط-2

نسا الربحية-3

نسا ا ستثمار-4

نسا المديو ية -5

:وانقسم مراحي الاحليي إلى ثلمث مساويات على النحو الاالي

.ولةاحليي داخلي  دا  السوق خلمل الةتم  الحمنية اعحدد  داخي  ي د.: مستوى السوق -

 :  مستوى القطاع -
م
 بماوسنط احليني آدا  السنوق خنلمل الةتنم  الحمنينة اعحندد  لاني دولنة مقار نة

آدا  القطاع الخلييي

اكاننننننني احلينننننني آدا  القطننننننناع لاسنننننننواق الماليننننننة الخليجينننننننة السنننننننبعة  :التحليممممممم القممممممما  للقطممممممماع -
.اقا ادي واحد
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https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study-the-performance-of-the-economic-sectors-in-the-gulf-financial-markets
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 خرامعمطالأخرى الأسواقفيعاممنظور مطإراةاعذاأدإلاسوق دفيالنسبةإ خةاضمطبالرغم
مالقطاعآدا ماوسطعط نفاجيد سياساتإاباعفيالمةسسات ةا  عطيع  

 
فيإراةاعحقيقامطامك

.اعحققةالأرباحمطالعاديالسذمقيمة

:التحليم القا  للقطاع 
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0.60

0.90

2018 2019 2020 2021

خلالجيةالخليالمالأسواقفيالمقيدةالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لنى  ةنا   المتزايد للنسبة مط عام  خنر إا راةاعيش م :مستوى السوق 
ي منننننط فننننني قيمنننننة السنننننذم العنننننادإراةننننناعسياسنننننة المةسسنننننات فننننني احقينننننق 

.الأرباح اعحققة
بننننننالرغم منننننط إ خةننننناض النسننننننبة عنننننط ماوسننننننط آدا  : مسمممممتوى القطممممماع
م إلا أد آدا  المةسسنننننات إراةننننن  منننننط 2019م   2018القطننننناع فننننني عنننننامي 

ة خننلمل خنلمل احقينق أربناح فني قيمنة السننذم العنادي منط الأربناح اعحققن
غيلية الأعننوام اللمحقننة  وقنند ياننود  لننض  تيجننة خةننش الاانناليف التشنن

(.الخدمات المقدمة أو في اااليف العمالة المباشر )

  سياسنة النسنبة خنلمل الأعنوام إلنى  ةنا إراةاعيش م : مستوى السوق 
.اح اعحققةفي قيمة السذم العادي مط الأربإراةاعالمةسسات في احقيق 

وسننط آدا  يشنن م ا راةنناع المسننامر فنني النسننبة عننط ما:مسممتوى القطمماع
ي قيمننة القطنناع مننط عننام  خننر علننى  ةننا   المةسسننات فنني احقيننق إراةنناع فنن
اض فنني السنذم العنادي مننط الأربناح اعحققننة  وقند ياننود  لنض  تيجننة إ خةن

لننننننننننة الخنننننننننندمات المقدمننننننننننة أو فنننننننننني اانننننننننناليف العما)الاانننننننننناليف التشننننننننننغيلية 
(.المباشر 

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.



0.386 0.375

0.831 0.811

0.00

0.30

0.60

0.90

2018 2019 2020 2021

سوق فيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

الماليدبي

دبي المتوسط الخليجي



0.637 0.665 0.678 0.691

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

2018 2019 2020 2021

بورصةفيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

البحرين

البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ى يشننننن م إسننننناقرار النسنننننبة خنننننلمل الأعنننننوام إلننننن:  مسمممممتوى السممممموق 
سنننننذم  ةنننننا   سياسنننننة المةسسنننننات فننننني احقينننننق أربننننناح فننننني قيمنننننة ال

.العادي مط الأرباح اعحققة
يشننننننن م إراةننننننناع النسنننننننبة عنننننننط ماوسنننننننط آدا :  مسمممممممتوى القطممممممماع

راةنناع القطنناع مننط عننام  خننر علننى  ةننا   المةسسننات فنني احقيننق إ
لنننض فننني قيمنننة السنننذم العنننادي منننط الأربننناح اعحققنننة   وقننند يانننود  

لمقدمننة أو الخنندمات ا) تيجننة إ خةنناض فنني الاانناليف التشننغيلية 
(.في اااليف العمالة المباشر 



0.654
0.669

0.644

0.663

0.52

0.56

0.60

0.64

0.68

2018 2019 2020 2021

سوق فيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

الماليةللأوراقظبيأبو

أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

عنننام يشنن م إسننناقرار النسننبة إلنننى حنند  منننا مننط:  مسممتوى السممموق 
فنني قيمننة  خننر إلننى  ةننا   سياسننة المةسسننات فنني احقيننق إراةنناع

.السذم العادي مط الأرباح اعحققة
يشنننننن م إراةنننننناع النسننننننبة عننننننط ماوسننننننط آدا  :القطمممممماعمسممممممتوى 

راةنناع القطنناع مننط عننام  خننر إلننى  ةننا   المةسسننات فنني احقيننق إ
 لننض فنني قيمننة السننذم العننادي مننط الأربنناح اعحققننة   وقنند ياننود 

ت المقدمنة الخندما) ااج عط إ خةاض في الاااليف التشنغيلية 
(.أو في اااليف العمالة المباشر 

:بورصة مسقط5.

0.713 0.714 0.676 0.657

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

2018 2019 2020 2021

فيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

مسقطبورصة

مسقط المتوسط الخليجي

عفضإلىالأعوامخلملالنسبةإ خةاضيش م:السوق مستوى 
مطاديالعالسذمقيمةفياراةاعاحقيقفيالمةسسات ةا  
في يهلغمباإراةاععط ااجةالأسبابااود وقداعحققة الأرباح

لعمالةااااليففيأوالمقدمةالخدمات)التشغيليةالاااليف
.(المباشر 
اعالقطآدا ماوسطعطالنسبةإ خةاضيش م:القطاعمستوى 

فيالمةسسات ةا  ضعفإلىم2021 م2020عاميخلمل
وقدة اعحققالأرباحمطالعاديالسذمقيمةفياراةاعاحقيق
التشغيليةفالاااليفي يهمبالغإراةاععط ااجةالأسبابااود 

.(المباشر العمالةاااليففيأوالمقدمةالخدمات)

:سوق التداول السقودي4.

0.621
0.629

0.615

0.579

0.52

0.56

0.60

0.64

0.68

2018 2019 2020 2021

سوق فيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

السقوديالتداول 

الرياض المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

م 2019بنننالرغم منننط إراةننناع النسنننبة فننني العنننام : مسمممتوى السممموق 
إلا أد إ خةاضنننننذا خنننننلمل الأعنننننوام الأخنننننرى يشننننن م إلنننننى عننننندم قننننندر  

.المةسسات  مط الاعافي خلمل المدى الق  م
بنننننننالرغم منننننننط اجننننننناو  النسنننننننبة ماوسنننننننط آدا  :مسمممممممتوى القطممممممماع
م إلا أد ا خةاضنننننذا فننننني الأعنننننوام الأخنننننرى 2019القطننننناع فننننني العنننننام 

ي قيمننننة يشننن م إلنننى ضنننعف  ةنننا   المةسسنننات فننني احقينننق إراةننناع فننن
ااجنننة السننذم العننادي منننط الأربنناح اعحققننة  وقننند ااننود الاسننباب  

دمات المقدمنة الخ)عط إراةاع مبالغ  يه في الاااليف التشغيلية 
(.أو في اااليف العمالة المباشر 

ام  خنر يش م إساقرار النسبة إلى حد  ما مط ع:  مستوى السوق 
يمننة السننذم إلننى  ةننا   سياسننة المةسسننات فنني احقيننق إراةنناع فنني ق

.العادي مط الأرباح اعحققة
يشنننننننن م إراةنننننننناع النسننننننننبة عننننننننط ماوسننننننننط آدا :القطمممممممماعمسممممممممتوى 

ةنناع فنني القطناع مننط عنام  خننر إلننى  ةنا   المةسسننات فنني احقينق إرا
ااج قيمننة السننذم العننادي مننط الأربنناح اعحققننة   وقنند ياننود  لننض  نن

مننة أو فنني الخنندمات المقد)عننط إ خةنناض فنني الاانناليف التشننغيلية 
(.اااليف العمالة المباشر 

:بورصة قطر 6.

::بورصة الكويت7.



0.616 0.626
0.646 0.643
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0.60
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0.70

2018 2019 2020 2021

فيالاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

قطربورصة

قطر المتوسط الخليجي

0.395

0.767

0.384

0.556

0.00

0.40

0.80

1.20

2018 2019 2020 2021

الاتصالاتلشركاتالربحهامشمتوسط

الكويتبورصةفي

الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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عاممطى الأخر الأسواقفيعاممنظور مطإ خةاضذاأدإلاأسواقثلمثةفيالنسبةإراةاعمطبالرغم
مالقطاعآدا ماوسطعط خر  جيد سياساتإاباعمطالمةسسات ةا  ضعفعطيع  

 
مطنفاامك

.اعحققةالأرباحقيمةتعظيم

: التحليم القا  للقطاع
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0.04
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2018 2019 2020 2021

المالأسواقفيالمقيدةالاتصالاتلشركاتالمبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ف يشنننن م إ خةنننناض النسننننبة مننننط عننننام  خننننر إلننننى ضننننع: مسممممتوى السمممموق 
. ةا   سياسة المةسسات في تعظيم قيمة الأرباح اعحققة

اع يشننن م إ خةننناض النسنننبة عنننط ماوسنننط آدا  القطنننن: مسمممتوى القطممماع
نننط المةسسنننات منننط إابننناع سياسنننة جيننند 

 
فننني منننط عنننام  خنننر إلنننى عننندم امك

اسنننات تعظنننيم قيمنننة الأربننناح اعحققنننة  لنننتلض وجنننا الاعنننديي علنننى السي
.م القطاعالمابعة لاحقيق م ز  انا سية جيد  م  مثيلمدفا في  ة

ةنننا   النسنننبة منننط عنننام  خنننر إلنننى  إسننناقراريشننن م : مسمممتوى السممموق 
.سياسة المةسسات في  تعظيم  قيمة الأرباح اعحققة

ماوسنننط يشننن م ا راةنناع المسنننامر فننني النسننبة عنننط:  :مسممتوى القطممماع
اةاع في آدا  القطاع مط عام  خر على  ةا   المةسسات في احقيق إر 

ي قيمننننة السنننننذم العننننادي منننننط الأربننننناح اعحققننننة  وقننننند ياننننود السننننن ا فننننن
.لمباشر إ خةاض اااليف الخدمات المقدمة أو في اااليف العمالة ا

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.





0.068 0.065
0.057

0.039

0.00

0.03

0.06

0.09

2018 2019 2020 2021

لشركاتالمبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

الماليدبيسوق فيالاتصالات

دبي المتوسط الخليجي

0.101 0.106
0.117

0.125

0.00

0.04

0.08

0.12

0.16

2018 2019 2020 2021

لشركاتالمبيقاتإلىالربحصافينسبةمتوسط

البحرينبورصةفيالاتصالات

البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام إلننى قنند يشنن م إسنناقرار النسننبة خننلمل الأعننو :  مسممتوى السمموق 
.حققة ةا   سياسة المةسسات في تعظيم قيمة الأرباح اع

م   2018يشنننننن م إراةنننننناع النسننننننبة فنننننني عننننننامي :مسممممممتوى القطمممممماع
اع م إلننننى إراةنننناع الأربنننناح اعحققننننة عننننط ماوسننننط آدا  القطنننن2021

و ات بعننننند تغطينننننة جنننننح  بسنننننيط منننننط ااننننناليف المبيعنننننات والم نننننر 
.الأخرى 


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سلبت ايجابي

12



: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

لنننى يشننن م إ خةننناض النسنننبة منننط عنننام  خنننر إ:  مسمممتوى السممموق 
بننننناح ضنننننعف  ةنننننا   سياسنننننة المةسسنننننات فننننني تعظنننننيم قيمنننننة الأر 

.اعحققة
دا  بالرغم مط إراةاع النسبة عط ماوسط آ:القطاعمستوى 

م إلا أد إ خةاضننه فنني الأعننوام 2019م   2018القطنناع فنني عننام 
ننننط المةسسننننات مننننط إابنننناع سي

 
اسننننة الأخننننرى يشنننن م إلننننى عنننندم امك

اعننديي جيند  فنني تعظننيم قيمنة الأربنناح اعحققننة   لنتلض وجننا ال
د  منننننن  علننننننى السياسننننننات المابعننننننة لاحقيننننننق م ننننننز  انا سننننننية جينننننن

.مثيلمدفا في  ةم القطاع

:بورصة مسقط5.
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ةا   علىالأعوامخلملالنسبةإراةاعيش م:السوق مستوى 
.اعحققةالأرباحقيمةتعظيمفيالمةسساتسياسة
اعالقطآدا ماوسطعطالنسبةإراةاعيش م:القطاعمستوى 

يمةقفيإراةاعاحقيقفيالمةسسات ةا  على خرعاممط
خةاضإ فيالس اياود وقداعحققة الأرباحمطالعاديالسذم
. المباشر العمالةاااليففيأوالمقدمةالخدماتاااليف

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

يشننننن م إ خةننننناض النسنننننبة منننننط عنننننام  خنننننر إلنننننى:  مسمممممتوى السممممموق 
اح ضنننننننعف  ةنننننننا   سياسنننننننة المةسسنننننننات فننننننني تعظنننننننيم قيمنننننننة الأربننننننن

.اعحققة
ا  يشننننن م إ خةننننناض النسنننننبة عنننننط ماوسنننننط آد:مسمممممتوى القطممممماع

نننننط المةسسنننننات منننننط إابننننناع
 
القطننننناع خنننننلمل الأعنننننوام إلنننننى عننننندم امك

جننننا سياسننننة جينننند  فنننني تعظننننيم قيمننننة الأربنننناح اعحققننننة  لننننتلض و 
ية جيننند  الاعنننديي علنننى السياسنننات المابعنننة لاحقينننق م نننز  انا سننن

.م  مثيلمدفا في  ةم القطاع

ا   يشننننن م إ خةننننناض النسنننننبة إلنننننى ضنننننعف  ةننننن:  مسمممممتوى السممممموق 
.سياسة المةسسات في تعظيم قيمة الأرباح اعحققة

ا  يشننننن م إ خةننننناض النسنننننبة عنننننط ماوسنننننط آد:القطممممماعمسمممممتوى 
نننننط المةسسنننننات منننننط إابننننناع

 
القطننننناع خنننننلمل الأعنننننوام إلنننننى عننننندم امك

جننننا سياسننننة جينننند  فنننني تعظننننيم قيمننننة الأربنننناح اعحققننننة  لننننتلض و 
ية جيننند  الاعنننديي علنننى السياسنننات المابعنننة لاحقينننق م نننز  انا سننن

.م  مثيلمدفا في  ةم القطاع

:بورصة قطر 6.

:بورصة الكويت7.
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: التحليم القا  للقطاع

مطلأخرى االأسواقفيعاممنظور مطإ خةاضذاأدإلاأسواقثلمثةفيالعائدماوسطاراةاعمطبالرغم
مالقطاعآدا ماوسطعط خرعام نفاامجيد سياساتإاباعفيالمةسسات ةا  ضعفعطيع  

 
مطك

.الربحاحقيقبفدىالمستثمر الأصول إدار 
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي



سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

لى ماوسط العائد مط عام  خر إإساقرارقد يش م : مستوى السوق 
تثمر  جينننند فنننني إدار  الأصننننول المسننننآدا  ةننننا   المةسسننننات فنننني احقيننننق 

ابعة حتن  بفدى احقيق الربح  م  وجوب الاعديي على السياسات الم
.لا انخةش النسبة مساقبلم

سنط بالرغم مط إ خةاض ماوسط العائد عنط ماو :  مستوى القطاع
 م م إلا أد إراةاعذا في الاعوام الأخنرى يشن2021آدا  القطاع في العام 

ننننننط المةسسننننننات مننننننط إابنننننناع سياسننننننة جينننننند  فنننننني إدار  الأصنننننن
 
ول إلننننننى امك

وير المسنننننننتثمر  بفننننننندى احقينننننننق النننننننربح   مننننننن  وجنننننننوب الاعنننننننديي والاطننننننن
ة جينننند  منننن  المسننننامر علننننى السياسننننات المابعننننة لاحقيننننق م ننننز  انا سنننني

.مثيلمدفا في  ةم القطاع

م إلننى ماوسننط العائنند خننلمل الأعننواإسنناقراريشنن م : مسممتوى السمموق 
ى احقيننق  ةنا   سياسنة المةسسنات فنني إدار  الأصنول المسنتثمر  بفند

.الربح
ائنننند عننننط يشنننن م ا راةنننناع المسننننامر فنننني ماوسننننط الع:مسممممتوى القطمممماع

دار  ماوسننط آدا  القطنناع مننط عننام  خننر  علننى  ةننا   المةسسننات فنني إ
.الأصول المستثمر  بفدى احقيق الربح

:سوق دبي المالي2.

بورصة البحرين3.


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البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

خنر يش م إ خةاض ماوسط العائد منط عنام   :  مستوى السوق 
إلننننننننننى ضننننننننننعف  ةننننننننننا   سياسننننننننننة المةسسننننننننننات فنننننننننني إدار  الأصننننننننننول 

.المستثمر  بفدى احقيق الربح
وسنط يش م إ خةاض ماوسط العائند عنط ما:مستوى القطاع

نط المةسسنات منط إ
 
ابناع آدا  القطاع خلمل الأعنوام إلنى عندم امك

.ق الربحسياسة جيد  في إدار  الأصول المستثمر  بفدى احقي


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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

يشنننن م إ خةنننناض ماوسننننط العائنننند مننننط عننننام:  مسممممتوى السمممموق 
ول  خنننر إلننننى ضنننعف  ةننننا   سياسنننة المةسسننننات فننني إدار  الأصنننن

.المستثمر  بفدى احقيق الربح
بنننننالرغم منننننط إراةننننناع ماوسنننننط العائننننند عنننننط :القطممممماعمسمممممتوى 

م إلا أد 2019م   2018ماوسنننننننننننننننط آدا  القطننننننننننننننناع فننننننننننننننني عنننننننننننننننام 
ننط ا

 
لمةسسننات إ خةاضننه فنني الأعننوام الااليننة يشنن م إلننى عنندم امك

فننننندى مننننط اابننننناع سياسنننننة جيننننند  فننننني إدار  الأصنننننول المسنننننتثمر  ب
ابعنننة احقينننق النننربح  لنننتلض وجنننا الاعنننديي علنننى السياسنننات الم

.القطاعلاحقيق م ز  انا سية جيد  م  مثيلمدفا في  ةم

:بورصة مسقط5.
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إلىمالأعواخلملالعائدماوسطإساقراريش م:السوق مستوى 
احقيقدىبفالمستثمر الأصول إدار فيالمةسساتسياسة ةا  
.الربح

 آداماوسطعطالعائدماوسطإراةاعيش م:القطاعمستوى 
طإلىم2021 م2020عاميخلملالقطاع

 
مطالمةسساتامك

.الربحقيقاحبفدىالمستثمر الأصول إدار فيجيد سياسةإاباع

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي

18



: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

خنر يش م إ خةاض ماوسنط العائند منط عنام   : مستوى السوق 
  إلنننننننى ضنننننننعف  ةنننننننا   المةسسنننننننات فننننننني احقينننننننق آدا  جيننننننند فننننننني إدار 

.الأصول المستثمر  بفدى احقيق الربح
بنننننننالرغم منننننننط إراةننننننناع ماوسنننننننط العائننننننند عنننننننط :مسمممممممتوى القطممممممماع

م  إلا أد 2019م   2018ماوسنننننننننننط آدا  القطننننننننننناع خنننننننننننلمل عنننننننننننام 
ةسسننات إ خةاضنذا فني الأعننوام الاالينة يشنن م إلنى ضننعف  ةنا   الم

ى مننننننط إابنننننناع سياسنننننننة جينننننند  فنننننني إدار  الأصنننننننول المسننننننتثمر  بفننننننند
.احقيق الربح

وام يشننن م اتبنننتب ماوسنننط العائننند خنننلمل الأعننن:  مسمممتوى السممموق 
سنتثمر  إلى ضعف  ةا   سياسنة المةسسنات فني إدار  الأصنول الم

.بفدى احقيق الربح
لعنننام بنننالرغم منننط إراةننناع ماوسنننط العائننند فننني ا:القطممماعمسمممتوى 

م عط ماوسط آدا  القطاع مط عام  خر إلا أد إ خةاضه2021
ننننط المةسسننننات مننننط ا

 
ابنننناع فنننني الأعننننوام الأخننننرى يشنننن م إلننننى عنننندم امك

الننربح  سياسننة جينند  فنني إدار  الأصننول المسننتثمر  بفنندى احقيننق
 ننننننز  لننننننتلض وجننننننا الاعننننننديي علننننننى السياسننننننات المابعننننننة لاحقيننننننق م

.انا سية جيد  م  مثيلمدفا في  ةم القطاع

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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سلبت ايجابي
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 خرامعمطالأخرى الأسواقفيعاممنظور مطإراةاعذاأدإلاسوق دفيالنسبةإ خةاضمطبالرغم
مالقطاعآدا ماوسطعط مطأرباحقيقاحمطامكنفاجيد سياساتإاباعفيالمةسسات ةا  عطيع  

البآدا المساهم دإستثماراتخلمل .ومسامر عَّ

: التحليم القا  للقطاع
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قطر الكويت المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليم تغير النسبة على مستوى القطاع وسوق  المال الخ

ا   يش م اتبتب العائد خنلمل الأعنوام إلنى ضنعف  ةن:مستوى السوق 
سننناهم د سياسننة المةسسننات   فننني احقيننق ربنننح مننط خنننلمل إسننتثمارات الم
ننال ومسننامر  لننتا وجننا الاعننديي علننى السياسننات الما بعننة حتنن  بننآدا   عَّ

 م  مثيلمدفا في  ةم القط
م
.اعلا انخةش النسبة مساقبلم

بننننننالرغم مننننننط إ خةنننننناض العائنننننند عننننننط ماوسننننننط آدا  :  مسممممممتوى القطمممممماع
ى م  إلا أد إراةاعذننا فنني الأعننوام الأخننرى يشنن م إلنن2021القطنناع فنني العننام 

لمل  ةنننا   المةسسنننات منننط إابننناع سياسنننة جيننند  فننني احقينننق ربنننح منننط خننن
ننننننال ومسننننننامر  منننننن  وجننننننوب الاعنننننن ديي إسننننننتثمارات المسنننننناهم د بننننننآدا   عَّ

نا سنننننية والاطنننننوير المسنننننامر علنننننى السياسنننننات المابعنننننة لاحقينننننق م نننننز  ا
.جيد  م  مثيلمدفا في  ةم القطاع

  يشننننن م إراةننننناع العائننننند منننننط عنننننام  خنننننر إلنننننى  ةنننننا : مسمممممتوى السممممموق 
.يق الربحسياسة المةسسات في إدار  الأصول المستثمر  بفدى احق

وسط آدا  يش م ا راةاع المسامر في العائد عط ما: مستوى القطاع
ط القطننناع منننط عنننام  خنننر  علنننى قننندر  المةسسنننات فننني احقينننق أربننناح مننن

ال ومسامر .خلمل إستثمارات المساهم د بآدا   عَّ

:سوق دبي المالي2.

:بورصة البحرين3.
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البحرين المتوسط الخليجي

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يشننن م اتبننتب العائنند مننن  إ خةاضننه فننني: مسممتوى السمموق 
حقيننق بعننش الأعننوام إلننى عنندم إسنناقرار سياسننة المةسسننات فنني ا
ال ومس .امرأرباح مط خلمل إستثمارات المساهم د بآدا   عَّ

بننننننننالرغم منننننننننط إ خةنننننننناض العائننننننننند عنننننننننط :مسممممممممتوى القطممممممممماع
م  إلا أد 2019م  2018ماوسننننننننط آدا  القطنننننننناع خننننننننلمل عننننننننامي 

نننننننط  ةنننننننا   إد ار  إراةاعذنننننننا فننننننني الأعنننننننوام الأخنننننننرى يشننننننن م إلنننننننى احس 
خنننلمل المةسسنننات فننني إابننناع سياسنننة جيننند  فننني احقينننق أربننناح منننط

ال ومسامر .إستثمارات المساهم د بآدا   عَّ


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أبو ظبي المتوسط الخليجي

سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

يشنننن م إ خةنننناض العائنننند مننننط عننننام  خننننر إلننننى:  مسممممتوى السمممموق 
لمل ضنننعف  ةنننا   سياسنننة المةسسنننات  فننني احقينننق ربنننح منننط خننن

ننننننننال ومسننننننننامر  لننننننننتا وجننننننننا إسننننننننتثمارات المسنننننننناهم د بننننننننآدا   عَّ
نسننننننبة الاعننننننديي علننننننى السياسننننننات المابعننننننة حتنننننن  لا انننننننخةش ال

 م  مثيلمدفا في  ةم القطاع
م
.مساقبلم
دا  بالرغم مط إراةاع النسبة عط ماوسط آ:القطاعمستوى 

م إلا أد إ خةاضننننننذا فنننننني 2019م   2018القطنننننناع خننننننلمل عننننننامي 
ابنننناع الأعنننوام الأخننننرى يشننن م إلننننى ضنننعف  ةننننا   المةسسنننات فنننني إ

سياسنننننننننة جيننننننننند  فننننننننني احقينننننننننق أربننننننننناح منننننننننط خنننننننننلمل إسنننننننننتثمارات 
ال ومسامر .المساهم د بآدا   عَّ

:بورصة مسقط5.
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ا   ةإلىالأعوامخلملالعائدإساقراريش م:السوق مستوى 
إستثماراتخلملمطأرباحاحقيقفيالمةسساتسياسة

البآدا المساهم د .ومسامر عَّ
دا آماوسطعطالنسبةفيا راةاعيش م:القطاعمستوى 
طمأرباحاحقيقفيالمةسساتقدر على خرعاممطالقطاع
البآدا المساهم دإستثماراتخلمل .ومسامر عَّ

:سوق التداول السقودي4.
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سلبت ايجابي
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: يجي تحليم تغير القائد على مستوى القطاع وسوق  المال الخل

 ةنا   يش م إساقرار العائند خنلمل الأعنوام إلنى: مستوى السوق 
هم د المةسسننننات فنننني احقيننننق أربنننناح مننننط خننننلمل إسننننتثمارات المسننننا

ننننننال ومسننننننامر  مننننننن  وجننننننوب الاعننننننديي علننننننى السياسنننننننات بننننننآدا   عَّ
 
م
.المابعة حت  لا انخةش النسبة مساقبلم

ط آدا  يشننن م ا راةنننناع فننني النسننننبة عنننط ماوسنننن:مسمممتوى القطمممماع
م علننى  ةننا   المةسسننات فنني 2019م  2018القطنناع خننلمل عننامي 

نننننن ال احقيننننننق أربنننننناح مننننننط خننننننلمل إسننننننتثمارات المسنننننناهم د بننننننآدا   عَّ
.ومسامر

يشنننننن م إ خةنننننناض العائنننننند خننننننلمل الأعننننننوام إلننننننى:مسممممممتوى السمممممموق 
ل ضنننعف  ةنننا   سياسنننة المةسسنننات منننط احقينننق أربننناح منننط خنننلم

ال ومسامر .إستثمارات المساهم د بآدا   عَّ
ا  يشننننن م إ خةننننناض النسنننننبة عنننننط ماوسنننننط آد:القطممممماعمسمممممتوى 

نننط المةسسنننات منننط إابننناع سياسنننة جيننن
 
د  فننني القطننناع إلنننى عننندم امك

نننننن ال احقيننننننق اربنننننناح مننننننط خننننننلمل إسننننننتثمارات المسنننننناهم د بننننننآدا   عَّ
.ومسامر

:بورصة قطر6.

:بورصة الكويت7.
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سلبت ايجابي
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(1الجدول )  2021

الكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.5260.7721.3770.8780.5680.9361.2281.041نسبة الاداول 

1.5070.7621.3330.8580.5300.9181.1501.008نسبة الاداول السريعة

0.8710.3410.6960.1300.0970.2810.3140.390نسبة النقدية

285500-12519387-49453210453-13727صافي رأا المال العامي

:نسب النشاط

69118439039843268معدل دوراد اعخحود

5.6525.2678.4955.6769.5704.37213.6097.520ماوسط  تم  الاح يي

3.4326.3353.4413.3013.9886.0714.2554.403معدل دوراد المدين د

0.4651.9320.6430.5420.5000.4945.5221.443معدل دوراد الأصول الثاباة

0.3181.4130.4500.3900.4190.3660.9250.612معدل دوراد الأصول 

:نسب الربحية

0.6630.8110.6910.5790.6570.6430.5560.657هامش الربح

0.1050.0390.1250.0930.0400.0660.0590.075نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0330.0160.0540.0420.0180.0240.0280.031العائد على الاستثمار

0.0670.0420.0970.0840.0370.0370.0580.060العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار
0.2820.1210.0272.4310.0540.0460.0250.427  يا السذم مط الأرباح اعحققة

0.5020.0000.0021.8530.1670.0260.0200.367  يا السذم مط الأرباح المو عة

11.3820.0010.1090.4162.3710.3510.4752.158نسبة الاو يعات النقدية

:نسب المديونية

0.5390.4880.4420.5770.5420.4940.4150.499نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2420.9550.8021.4881.2751.2090.9231.128ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.4610.6770.5580.4230.4580.5060.5540.520صول نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأ 

4.2629.1275.7517.4312.2304.7794.1235.386معدل تغطية الةوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

19825729933214239724156116267639290394ماوسط إجمالي الأصول 

12451421467141165199124110451429759625ماوسط إجمالي الأصول الثاباة

1948567722932936183125146310283ماوسط رصيد المدين د

102911321568157465497متوسط رصيد المخزون

4044390020671مجمم الربح
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(2الجدول )  2020

الكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

0.9501.2921.2710.7850.6310.6671.2480.978نسبة الاداول 

0.9271.1491.2280.7660.5970.6511.1750.928نسبة الاداول السريعة

0.5470.2430.5940.1600.1930.3750.3770.355نسبة النقدية

373-19-3314-79-599263430-2057-صافي رأا المال العامي

:نسب النشاط

6382377945672957معدل دوراد اعخحود

6.4276.51210.6106.9058.4935.51714.1978.380ماوسط  تم  الاح يي

3.1576.1633.2723.9124.4565.1924.1184.324معدل دوراد المدين د

0.4521.7730.6470.5150.5520.4004.2271.224معدل دوراد الأصول الثاباة

0.3251.2370.4490.3790.4620.3220.8510.575معدل دوراد الأصول 

:نسب الربحية

0.6440.8310.6780.6150.6760.6460.3840.639هامش الربح

0.0850.0570.1170.1020.0530.0620.0490.075نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0280.0370.0510.0430.0280.0200.0260.033العائد على الاستثمار

0.0540.0750.0910.0930.0530.0410.0540.066العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3520.1590.0242.3570.0610.1980.0170.453  يا السذم مط الأرباح اعحققة

0.3640.0000.0211.3460.1390.0240.0220.274  يا السذم مط الأرباح المو عة

0.9350.0010.7280.2451.9440.5532.0200.651-نسبة الاو يعات النقدية

:نسب المديونية

0.5900.3220.4420.5930.5430.5110.4520.493نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.5800.5410.8021.5841.2611.3160.9621.149نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4250.6720.5580.4070.4570.4890.5450.508نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول 

2.11910.0074.2306.7863.6131.74013.6866.026معدل تغطية الةوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

20291530077210233666148017257539991617ماوسط إجمالي الأصول 

13563320437138164589125212738530564248ماوسط إجمالي الأصول الثاباة

21055660529.47428134170152796010190ماوسط رصيد المدين د

113516222086149245618ماوسط رصيد اعخحود

3936498120173مجمي الربح
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(3الجدول )  2019

الكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.0641.2671.0750.9010.5120.7931.1620.968نسبة الاداول 

1.0421.1221.0150.8630.4740.7661.0870.910نسبة الاداول السريعة

0.6300.3090.4110.2040.2880.4240.2890.365نسبة النقدية

211250-975-246-47835-583-2743صافي رأا المال العامي

:نسب النشاط

5364387850542752معدل دوراد اعخحود

7.3269.51412.0396.9687.7766.80915.7489.454ماوسط  تم  الاح يي

3.1536.4433.0874.1554.6255.1454.0304.377معدل دوراد المدين د

0.4551.5190.7520.5230.6510.4203.1481.067معدل دوراد الأصول الثاباة

0.3251.0230.5050.3780.5180.3290.7720.550معدل دوراد الأصول 

:نسب الربحية

0.6690.3750.6650.6290.7140.6260.7670.635هامش الربح

0.0810.0650.1060.0850.0740.0630.0690.078نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0290.0560.0520.0370.0450.0210.0430.040العائد على الاستثمار

0.0660.1050.0870.0970.0800.0460.0820.080العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3890.1910.0231.9710.0780.2860.0310.424  يا السذم مط الأرباح اعحققة

0.3520.0000.0192.0180.1340.0250.0230.367  يا السذم مط الأرباح المو عة

0.5050.0000.7020.3781.5080.7160.4190.604نسبة الاو يعات النقدية

:نسب المديونية

0.5940.3410.4370.6560.5750.5160.4730.513نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.4750.5950.7892.8311.2991.2971.0591.335نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4380.6590.5630.3440.4910.4840.5270.501نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول 

2.31213.8493.9805.0656.8061.50512.8026.617معدل تغطية الةوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

19833130668199224739143317004438089399ماوسط إجمالي الأصول 

13118118701131155083120912249329061298ماوسط إجمالي الأصول الثاباة

2185771752826575168156795810220ماوسط رصيد المدين د

1260225219681411595.216662ماوسط رصيد اعخحود

39833102620429مجمي الربح
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(4الجدول )  2018

الكويتقطرمسقطالرياضالبحريندبيأبوظبيالنسب المالية
المتوسط

الخليجي

:نسب السيولة

1.0641.3771.5180.8850.7310.7211.1581.065نسبة الاداول 

1.0321.1811.4360.8640.7000.6981.0851.000نسبة الاداول السريعة

0.5970.3880.4980.1860.2900.4490.2870.385نسبة النقدية

351549-980-120-7518482610354صافي رأا المال العامي

:نسب النشاط

5574378066822560معدل دوراد اعخحود

7.4797.69813.5115.2046.9735.56617.4919.132ماوسط  تم  الاح يي

2.9796.1493.8413.3594.5719.6754.0304.943معدل دوراد المدين د

0.5141.7270.8180.5070.6900.6133.5701.206معدل دوراد الأصول الثاباة

0.3571.1820.5560.3550.5350.4950.8660.621معدل دوراد الأصول 

:نسب الربحية

0.6540.3860.6370.6210.7130.6160.3950.575هامش الربح

0.0980.0680.1010.0800.0890.0540.0740.081نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0400.0420.0530.0360.0570.0270.0490.044العائد على الاستثمار

0.0850.0890.0860.0790.0940.0410.0850.080العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.3790.1930.0221.8670.0750.2580.0310.404  يا السذم مط الأرباح اعحققة

0.3850.0000.0181.3420.1450.0000.0310.275  يا السذم مط الأرباح المو عة

0.7450.0000.6950.2491.7560.0060.5810.576نسبة الاو يعات النقدية

:نسب المديونية

0.5740.3280.3530.6260.5090.4810.4450.474نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.4160.5730.5792.6611.2001.2200.9841.233نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.4260.6720.6470.3740.4910.5190.5550.526ل نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأصو 

2.80918.73253.7119.25319.7652.203124.81333.041معدل تغطية الةوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

26375031609192218228121116492732597178ماوسط إجمالي الأصول 

1722551773712914787793611525530164927ماوسط إجمالي الأصول الثاباة

3069180112127962155149375511690ماوسط رصيد المدين د

1607214211291212366601ماوسط رصيد اعخحود

3974487620310مجمي الربح
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