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المحتويــــــــــــــــــات

رقم الصفحة مؤشرات النسب المالية

5-25 )%(نسب الربحية  2

5 )%(هامش الربح  أ-2

10 )%(نسبة صافي الأرباح إلى المبيعات  ب-2

15 )%(نسب العائد إلى الاستثمار  ج-2

20 )%(نسبة العائد إلى حقوق الملكية  د-2

25 جداول النسب المالية



المقدمة

حليليررررة يسرررر المرارررا ا حلررراي  ا يليرررري أا ولررردر هرررددس الامن مرررا هرررلس السلسرررلة مرررا ال قرررار ر ال 
رد  فري أسرروا. ا سربوهية ق الأمراق الماليرة فرري مالتر  هدرردل إلرى  يراا الأدال المررالي لؤاسرة المقسسررات المقيا

ور النسرررب دمن مجلرررل ال عررراما مرررا  رررةن لحليررر  ااسرررة ال قرررار ر مالبيامرررات الماليرررة الم احرررة مرررا م  ررر
عب ا 
ُ
ر ها حقيقرة المو ر  المالية، ملوسير اابر  در  ممكا ما البيامات مالنسب المالية ذات المدلون الم

ي لحقيررا اسرر قرار المررالي لهررلس المقسسررات مالقااهررات الا  لررادوة الترر  لن ترر  إلودررا، مل عا ررا دمرهررا فرر
.مس دام هلى ا  لادوات الدمن الأهضال

  اموهررررررة  ماحررررررد  مررررررا مجموهررررررات النسررررررب الماليررررررة الر 
ا
ئيسررررررية م  ضررررررما ال قر ررررررر ا سرررررربووي لحلررررررية

مرة لهرا هرا أدال نقراع  اراا ا  لراد   ماحرد لؤاسرة أسرواق المران ا  يليجيرة، مالنسب الفرهيرة المؤوا
:مجموهات رئيسية نس عرضها هلى ال والي( 5)متق م  النسب المالية هلى هدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب النقاع-3

نسب الاستثمار-4

نسب المدوومية -5

:مل قسم مراح  ال حلي  إلى ثةث مس و ات هلى ال حو ال الي

.ةلحلي  دا لي لأدال السوق  ةن الفتر  الام ية ا حدد  دا   ا  دمل.: مستوى السوق -

  :  مســتوى القعــا  -
ا
م وسررر  لحليرر  أدال السرروق  ررةن الفتررر  الام يررة ا حرردد  لؤرر  دملررة مقارمررة

أدال القااا ا يليري

ك رررررررر  لحليرررررررر  أدال القارررررررراا للسررررررررواق الماليررررررررة ا يليجيررررررررة السرررررررربعة ا :التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا  لاد  ماحد

3

اهرررررررات م مكرررررررا ا  رررررررةا هلرررررررى المعلومرررررررات الوصرررررررفية مال فلررررررريلية لدراسرررررررة أدال القا
:في أسواق المان ا يليجية ما  ةن الرما   الا  لادوة 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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 البحر امبورصةالماليدب سوق استبعادبعد-سو يافيالنسبةارلفااما الرغم
ا
مجودلعدمم را

د شراات دالأم وس هاالأهوام ةنالأ رى الأسواقفيامخفاضهاأاإلا-القااافيمقيا
رالقااا نداجيد سياساتإلباافيالمقسساتإدار افال ضع هايعبا

ا
فيارلفاايالحقمالمك

ال ؤالي فيسيهمبالغارلفااهامالجةالأسبابلؤوا م دا حققة،الأرباحماالعاد السهم يمة
.(المباشر العمالةلؤالي فيأمالمقدمةا يدماتلؤالي )التقغيلية

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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سلب    اوجاب 
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منترةالفخلالالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالربحهامشمتوسط

 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

 ل: مســــتوى الســــوق 
ا
ررررد  فرررري السرررروق  مسقررررا لبيامررررات لا ل رررروسر شررررراات مقيا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

 :مســـتوى القعـــا 
ا
رررد  فررري القاررراا  مسقرررا للبيامرررات لا ل ررروسر شرررراات مقيا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

 ل: مســــتوى الســــوق 
ا
ررررد  فرررري السرررروق  مسقررررا لبيامررررات لا ل رررروسر شررررراات مقيا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

 : مســــتوى القعــــا 
ا
ررررد  فرررري القارررراا  مسقررررا للبيامررررات لا ل رررروسر شررررراات مقيا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  إدار  يقررير اسرر قرار النسرربة مررا هررام  ا ررر إلررى افررال: مســتوى الســوق 
برررررراح المقسسررررررات فرررررري لحقيررررررا ارلفرررررراا فرررررري  يمررررررة السررررررهم العرررررراد  مررررررا الأر 

  ال ؤررررررراليا حققرررررررة، م رررررررد لؤررررررروا الأسرررررررباب مالجرررررررة هرررررررا امخفرررررررا  فررررررري 
(.ة المباشر لؤالي  ا يدمات المقدمة أم في لؤالي  العمال)التقغيلية 

 رةن يقرير ارلفراا النسربة هرا م وسر  أدال القاراا: مستوى القعـا 
ة السرررهم الأهررروام إلرررى افرررال  إدار  المقسسرررات فررري لحقيرررا ارلفررراا فررري  يمررر

ي العرررراد  مررررا الأربرررراح ا حققررررة،  م ررررد وؤرررروا ذلرررر  مررررال  هررررا امخفررررا  فرررر
لي  العمالررة لؤررالي  ا يردمات المقدمرة أم فرري لؤرا)ال ؤرالي  التقرغيلية 

(.المباشر 
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: ي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخليج

ع ضإلىالأهوام ةنالنسبةلل لبيقير:السوق مستوى 
ماالعاد السهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتإدار افال 
فيسيهلغمباارلفااهامالجةالأسبابلؤوا م دا حققة،الأرباح

ؤالي لفيأمالمقدمةا يدماتلؤالي )التقغيليةال ؤالي 
.(المباشر العمالة

يقررررررير ارلفرررررراا النسرررررربة هررررررا م وسرررررر  أدال :القعــــــا   مســــــتوى 
ارلفرراا القارراا  ررةن الأهرروام إلررى افررال  إدار  المقسسررات فرري لحقيررا

مررال  فرري  يمررة السررهم العرراد  مررا الأربرراح ا حققررة،  م ررد وؤرروا ذلرر 
المقدمرررة لؤرررالي  ا يررردمات)ال ؤرررالي  التقرررغيلية هرررا امخفرررا  فررري 

(.أم في لؤالي  العمالة المباشر 

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأهوام ةنالنسبةلل لبيقير:السوق مستوى 
ماالعاد السهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتإدار افال 
فيسيهلغمباارلفااهامالجةالأسبابلؤوا م دا حققة،الأرباح

ؤالي لفيأمالمقدمةا يدماتلؤالي )التقغيليةال ؤالي 
.(المباشر العمالة

قاااالأدالم وس هاالنسبةامخفا يقير:القعا مستوى 
لفااار لحقيافيالمقسساتإدار افال ضع إلىا رهامما
مال ذل وؤوا م دا حققة،الأرباحماالعاد السهم يمةفي
فيأملمقدمةاا يدماتلؤالي )التقغيليةال ؤالي فيارلفااها

.(المباشر العمالةلؤالي 

:سوق التداول الساودي4.
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مسقط المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

ع  يقررررير لل رررلب النسرررربة  رررةن الأهرررروام إلرررى ضرررر: مســـتوى الســـوق 
م العرراد  افررال   إدار  المقسسررات فرري لحقيررا  ارلفرراا فرري  يمررة السرره

برررالغ مرررا الأربررراح ا حققرررة، م رررد لؤررروا الأسرررباب مالجرررة هرررا ارلفررراا م
مررررررة أم فرررررري لؤررررررالي  ا يرررررردمات المقد)ال ؤررررررالي  التقررررررغيلية سيرررررره فرررررري 

(.  لؤالي  العمالة المباشر 

قاراا يقير امخفا  النسربة هرا م وسر  أدال ال: مستوى القعا 
لفرراا مررا هررام  ا ررر إلررى ضررع  افررال  إدار  المقسسررات فرري لحقيررا ار 
مررال  فرري  يمررة السررهم العرراد  مررا الأربرراح ا حققررة،  م ررد وؤرروا ذلرر 

لمقدمة أم في لؤالي  ا يدمات ا)ال ؤالي  التقغيلية ها ارلفاا في 
(.لؤالي  العمالة المباشر 

يقرررير اسررر قرار النسررربة إلرررى حرررد  مرررا مرررا هرررام: مســـتوى الســـوق 
فري  يمررة ا رر إلرى افرال  إدار  سياسرة المقسسرات  فري لحقيرا ارلفراا

.السهم العاد  ما الأرباح ا حققة

يقررررير امخفررررا  النسرررربة هررررا م وسرررر  أدال :مســــتوى القعــــا 
حقيرا القااا ما هام  ا ر إلى ضع  افال   إدار  المقسسات فري ل
وا ذلر  ارلفاا في  يمة السهم العاد  ما الأرباح ا حققرة،  م رد وؤر

دمات المقدمرة لؤرالي  ا ير)ال ؤالي  التقرغيلية مال  ها ارلفاا في 
(.أم في لؤالي  العمالة المباشر 

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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 ر االبحمبورصةالماليدب سوق استبعادبعد-ماحدسوق فيالنسبةامخفا ما الرغم
ا
م را

د شرااتمجودلعدم ةن الأ رى الأسواقفيهامم  ور ماارلفاههاأاإلا-القااافيمقيا
رالقاااأدالم وس هاالأهوام ندالجيد سياساتإلبااماالمقسساتإدار افال هايعبا

ا
مك

.ا حققةالأرباح يمةتع يمما

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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الخليجيةالالمأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالمبيااتإلىالربح افينسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

 : مســتوى الســوق 
ا
ررد  فرري السرروق  مسقررا  للبيامررات لا ل رروسر شررراات مقيا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

رد  فري القاراا  مسقر:  مستوى القعا   للبيامرات لا ل روسر شرراات مقيا
ا
ا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

 : مســتوى الســوق 
ا
ررد  فرري السرروق  مسقررا  للبيامررات لا ل رروسر شررراات مقيا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

ررد  فري القارراا  مسقر: مسـتوى القعـا   للبيامررات لا ل رروسر شرراات مقيا
ا
ا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

:سوق دبي المالي2.

:نبور ة البحري3.

 :سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  يقير لل لب النسبة ما هام  ا ر إلرى ضرع:  مستوى السوق 
.ةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حقق

 ررررالرغم مررررا امخفررررا  النسرررربة هررررا م وسرررر  :  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أا ارلفاههرررررا فررررري الأهررررروام الأ ررررررى  2020أدال القاررررراا  فررررري العرررررام 

ررا إدار  المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة جيررد  فرر
ا
ي تع رريم يقررير إلررى لمك

 بعرررة  يمرررة الأربررراح ا حققرررة، مرررع مراهرررا  ال عررردو  هلرررى السياسرررات الم
.اال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القا

سلب    اوجاب 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

فرررال  يقرررير ارلفررراا النسررربة مرررا هرررام  ا رررر إلرررى ا:  مســـتوى الســـوق 
.سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حققة

 ررالرغم مررا امخفررا  النسرربة هررا م وسرر  أدال:القعــا  مسـتوى 
ير م، إلا أا ارلفاههرا فري الأهروام الأ ررى  يقرر2021القاراا فري العرام 

ا إدار  المقسسات ما إلباا سياسة جيد  في تع
ا
 ريم  يمرة إلى لمك

عررررررة الأربرررررراح ا حققررررررة، مررررررع مراهررررررا  ال عرررررردو  هلررررررى السياسررررررات الم ب
.ااال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل الق

:بور ة مسقط5.



 ر إلرى يقير اس قرار النسبة إلى حد  ما  ما هام  ا : مستوى السوق 
.قةافال   سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حق

ال  رررالرغم مرررا امخفرررا  النسررربة هرررا م وسررر  أد:مســـتوى القعـــا 
ر م، إلا أا ارلفاههرررا فررري الأهررروام الأ ررررى  يقررري2021القاررراا فررري العرررام 

ررا إدار  المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة جيررد  فرري تع رر
ا
يم  يمررة إلررى لمك

عرررررررة الأربررررررراح ا حققرررررررة، مرررررررع مراهرررررررا  ال عررررررردو  هلرررررررى السياسرررررررات الم ب
.اال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القا

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع  يقررير لل ررلب النسرربة مررا هررام  ا ررر إلررى ضرر:مســتوى الســوق 
.قةافال  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حق

ال  ررررالرغم مررررا ارلفرررراا النسرررربة هررررا م وسرررر  أد: مســــتوى القعــــا 
م، إلا أا امخفاضرررررها فررررري الأهررررروام الأ ررررررى 2021القاررررراا فررررري العرررررام 

ررا إدار  المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة ج
ا
يررد  فرري يقررير إلررى هرردم لمك

تع رررررررريم  يمرررررررررة الأربررررررررراح ا حققرررررررررة، لررررررررلل   مجرررررررررب ال عررررررررردو  هلرررررررررى 
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

فررال  يقررير اسرر قرار النسرربة مررا هررام  ا ررر إلررى ا:  مســتوى الســوق 
.سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح ا حققة

 ررالرغم مررا امخفررا  النسرربة هررا م وسرر  :مســتوى القعــا 
م، إلا أا ارلفاههررررا فرررري الأهرررروام الأ رررررى  2021أدال القاررراا فرررري العررررام 

ا إدار  المقسسات مرا إلبراا سياسرة جيرد  فر
ا
ي تع ريم يقير إلى لمك

لم بعرة  يمرة الأربراح ا حققرة، مرع مراهرا  ال عردو  هلرى السياسرات ا
.ااال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل الق

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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البحر اةمبورصالماليدب سوق استبعادبعد-سو يافيالعائدم وس امخفا ما الرغم
 
ا
د شرااتمجودلعدمم را هاالأ رى الأسواقفيهامم  ور ماارلفاههأاإلا-القااافيمقيا

رالقاااأدالم وس  ندجيد سياساتإلباافيالمقسساتإدار افال هايعبا
ا
إدار ماالمك

.الربحلحقيابددلالمستثمر الأصون 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

رد  فري السروق  مسقر: مستوى السـوق   للبيامرات لا ل روسر شرراات مقيا
ا
ا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

د  في القاراا  مس: مستوى القعا   للبيامرات لا ل وسر شراات مقيا
ا
قرا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

ررد  فرري السرروق  مسقرر:مســتوى الســوق   للبيامررات لا ل رروسر شررراات مقيا
ا
ا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

رد  فري القاراا  مسقر:مستوى القعا   للبيامرات لا ل روسر شرراات مقيا
ا
ا

.المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقررير لل ررلب م وسرر  العائررد مررا هررام  ا ررر:  مســتوى الســوق 
ار  إلرررررى ضرررررع  افرررررال  إدار  المقسسرررررات فررررري لحقيرررررا أدال جيرررررد فررررري إد

دو  هلررى الأصررون المسررتثمر  بدرردل لحقيررا الررربح، لررلل   مجررب ال عرر
ةهدرررررا فررررري السياسرررررات الم بعرررررة ل حقيرررررا ميرررررز  ل اسسرررررية جيرررررد  مرررررع مثي

.مفل القااا

هررررا م وسررر  العائررررد رررالرغم مررررا امخفررررا  :  مســـتوى القعــــا 
م إلا أا ارلفاهه  ةن الأهوام 2018م وس  أدال القااا  في العام 

لمسررتثمر  ال اليرة يقررير إلررى افررال  إدار  المقسسررات فرري إدار  الأصررون ا
 بعرررة بدررردل لحقيرررا الرررربح، مرررع  مراهرررا  ال عررردو  هلرررى السياسرررات الم

.اال حقيا ميز  ل اسسية جيد  مع مثيةهدا في مفل القا



سلب    اوجاب 

17

0.034

0.086

0.040

0.111

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

0.100

0.120

2018 2019 2020 2021

لشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

الماليةللأوراقظبيأبوسوق فيالعاقة

أبو ظبي المتوسط الخليجي

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07

2018 2019 2020 2021

لشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

الماليدبيسوق فيالعاقة

دبي المتوسط الخليجي

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07

2018 2019 2020 2021

لشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

البحرينبور ةفيالعاقة

البحرين المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلرى مرا هرام  ا رم وس  العائديقير لل لب :  مستوى السوق 
ون ضرررع  افرررال  المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري إدار  الأصررر
لرررررررى المسرررررررتثمر  بدررررررردل لحقيرررررررا الرررررررربح، لرررررررلل   مجرررررررب ال عررررررردو  ه

يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث
.مفل القااا

إلرىم وسر  العائرد رالرغم مرا محاملرة  مصرون :القعا مستوى 
م إلا أا امخفاضررررره  رررررةن 2018م وسررررر  أدال القاررررراا فررررري العرررررام 

ي إدار  الأهرروام ال اليررة يقررير إلررى ضررع  افررال  إدار  المقسسررات فرر
دو  هلررى الأصرون المسررتثمر  بدرردل لحقيررا الررربح، مررع مراهررا  ال عرر
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

:بور ة مسقط5.

ا رهامماالعائدم وس لل لبيقير:السوق مستوى 
دار إفيجيدأداللحقيافيالمقسساتإدار افال ضع إلى

هلىدو ال عمجبللل الربح،لحقيابددلالمستثمر الأصون 
فييةهدامثمعجيد ل اسسيةميز ل حقياالم بعةالسياسات

.القااامفل

هاالعائدم وس امخفا ما الرغم:القعا مستوى 
 ةنارلفاههأاإلام2021العامفيالقاااأدالم وس 
صون الأ إدار فيالمقسساتإدار افال إلىيقيرالأ رى الأهوام

لسياساتاهلىال عدو مراها معالربح،لحقيابددلالمستثمر 
.القااافلمفيمثيةهدامعجيد ل اسسيةميز ل حقياالم بعة

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

إلررى مررا هررام  ا رررم وسرر  العائررديقررير لل ررلب : مســتوى الســوق 
ضرررررررع  افرررررررال  إدار  المقسسرررررررات فررررررري لحقيرررررررا أدال جيرررررررد فررررررري إدار 

عدو  هلرى الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح، للل   مجب ال 
يةهدرررا فررري السياسرررات الم بعرررة ل حقيرررا ميرررز  ل اسسرررية جيرررد  مرررع مث

.مفل القااا

هرررررررام وسررررررر  العائرررررررديقرررررررير الامخفرررررررا  فررررررري :مســـــــتوى القعـــــــا 
م وسرررررررر  أدال القارررررررراا  ررررررررةن الأهرررررررروام إلررررررررى ضررررررررع  افررررررررال  إدار  

ربح، لرلل  المقسسات في إدار  الأصون المسرتثمر  بدردل لحقيرا الر
اسسرررررية مجرررررب ال عررررردو  هلرررررى السياسرررررات الم بعرررررة ل حقيرررررا ميرررررز  ل 

.جيد  مع مثيةهدا في مفل القااا

ر ما هام  ا رم وس  العائديقير لل لب :  مستوى السوق 
إدار  إلرررى ضرررع  افرررال  إدار  المقسسرررات فررري لحقيرررا أدال جيرررد فررري
عرررردو  الأصررررون المسررررتثمر  بدرررردل لحقيررررا الررررربح، لررررلل   مجررررب ال 

ع مثيةهدررا هلررى السياسررات الم بعررة ل حقيررا ميررز  ل اسسررية جيررد  مرر
.في مفل القااا

يقرررررير الارلفررررراا فررررري م وسررررر  العائرررررد هررررررا :  مســـــتوى القعـــــا 
ا إدار  المقسسات ما إلباا

ا
سياسة م وس  أدال القااا إلى لمك

ع  مراهرا  جيد  في إدار  الأصون المستثمر  بددل لحقيا الربح، مر
ية جيرد  مرع ال عدو  هلى السياسرات الم بعرة ل حقيرا ميرز  ل اسسر

.مثيةهدا في مفل القااا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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 البحر امبورصةالماليدب سوق استبعادبعد-سو يافيالعائدم وس ارلفااما الرغم
ا
م را

د شرااتمجودلعدم هاالأ رى الأسواقفيهامم  ور ماامخفاضهأاإلا-القااافيمقيا
رالقاااأدالم وس  ماكندالمجيد سياساتإلباافيالمقسساتإدار افال ضع هايعبا
ان أدالالمساهميااستثمارات ةنماأرباحلحقيا .ممس مرسعَّ

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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خلالجيةالخليالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالملكيةحقوق علىالاائدمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

رررررررد  فررررررري السررررررروق  مس: مســـــــتوى الســـــــوق   لا ل ررررررروسر شرررررررراات مقيا
ا
قرررررررا

.للبيامات المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

ررررررد  فرررررري القارررررراا  م : مســــــتوى القعــــــا   لا ل رررررروسر شررررررراات مقيا
ا
سقررررررا

.للبيامات المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

ررررررد  فرررررري السرررررروق  مس: مســــــتوى الســــــوق   لا ل رررررروسر شررررررراات مقيا
ا
قررررررا

.للبيامات المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

ررررررد  فرررررري القارررررراا  م : مســــــتوى القعــــــا   لا ل رررررروسر شررررررراات مقيا
ا
سقررررررا

.للبيامات المالية الم احة  ةن هلس الفتر  الام ية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م يقرير لل رلب م وسر  العائرد  رةن الأهروا:  مستوى السوق 
مررررا إلررررى ضررررع  افررررال  إدار  سياسررررة المقسسررررات  فرررري لحقيررررا  ربررررح
ررررران  ممسررررر مر، لرررررلا  م  جرررررب  رررررةن اسرررررتثمارات المسررررراهميا  رررررأدال سعَّ

 ال عدو  هلى السياسات الم بعة حتى لا و خفض العائد
ا
.مس قبة

يقررير ارلفرراا م وسرر  العائررد هررا م وسرر :   مســتوى القعــا 
مرا أدال القااا  ةن الأهروام إلرى افرال  إدار  سياسرة  المقسسرات

إلبرررررررراا سياسررررررررة جيررررررررد  فرررررررري لحقيررررررررا  ربررررررررح مررررررررا  ررررررررةن اسررررررررتثمارات 
ان ممس مر .المساهميا  أدال سعَّ
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

هرروام يقررير امخفرا  م وسر  العائررد  رةن الأ :  مسـتوى السـوق 
ح مرررا إلرررى ضرررع  افرررال  سياسرررة إدار  المقسسرررات  فررري لحقيرررا  ربررر
رررران ممسرررر مر، لررررلا م  جررررب  ررررةن اسررررتثمارات المسرررراهميا  ررررأدال سعَّ

ر امخفرا  ال عدو  هلى السياسات الم بعرة حترى لا حترى لا يسر م
 
ا
.العائد مس قبة

مررا  ررالرغم مررا ارلفرراا  م وسرر  العائررد إلررى حررد  :القعــا مســتوى 
م، إلا أا 2019م، 2018هرررررررا  م وسررررررر  أدال القاررررررراا فررررررري هرررررررام  

ياسة إدار  امخفاضه في الأهوام ال الية يقير إلى ضع  افال  س
هميا المقسسررررات فرررري لحقيررررا أربرررراح مررررا  ررررةن اسررررتثمارات المسررررا

ان ممس مر . أدال سعَّ

:بور ة مسقط5.

إلىا رهامماالعائدم وس لل لبيقير:السوق مستوى 
ةن ماربحلحقيافيالمقسساتإدار سياسةافال ضع 

ان أدالالمساهميااستثمارات  عدو المجبللاممس مر،سعَّ
 مالعائدامخفا يس مرلاحتىالم بعةالسياساتهلى

ا
.س قبة

إلىالعائدم وس مصون محاملةما الرغم:القعا مستوى 
فيامخفاضهأاإلام،2019العامفيالقاااأدالم وس 
فياتالمقسسإدار سياسةافال ضع إلىيقيرالأ رى الأهوام
انسعَّ  أدالالمساهميااستثمارات ةنماأرباحلحقيا
.ممس مر

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام يقرررير لل رررلب م وسررر  العائرررد  رررةن الأهررر: مســـتوى الســـوق 
بررح مررا إلررى ضررع  افررال  سياسررة إدار  المقسسررات  فرري لحقيررا  ر 
ررران  ممسرر مر، لرررل ا مجرررب  ررةن اسرررتثمارات المسرراهميا  رررأدال سعَّ

ا  ال عررررررردو  هلرررررررى السياسرررررررات الم بعرررررررة حترررررررى لا يسررررررر مر امخفررررررر
.العائد مس قبة

سر  يقرير امخفرا  م وسر  العائرد هرا م و : مستوى القعـا 
أدال القاررررراا  رررررةن الأهررررروام، إلرررررى ضرررررع  افرررررال  سياسرررررة إدار  

 ررةن المقسسررات مررا إلبرراا سياسررة جيررد  فرري لحقيررا اربرراح مررا
ان  ممس مر .استثمارات المساهميا  أدال سعَّ

يقرررررررير لل رررررررلب م وسررررررر  العائرررررررد  رررررررةن :  مســـــــتوى الســـــــوق 
يا  ربح الأهوام إلى ضع  افال  سياسة إدار  المقسسات  في لحق
ران  ممسر مر، لر لا مجرب ما  ةن استثمارات المساهميا  رأدال سعَّ
  العائررد ال عرردو  هلررى السياسررات الم بعررة حتررى لا يسرر مر امخفررا

.مس قبة

 ررالرغم مررا امخفررا  م وسرر  العائررد هررا :  القعــا مســتوى 
م، إلا أا ارلفاهره فري الأهروام 2021م وس  أدال القاراا فري العرام 

سياسة يقير إلى افال  سياسة إدار  المقسسات ما إلبااالأ رى 
أدال جيررررد  فرررري لحقيررررا اربرررراح مررررا  ررررةن اسررررتثمارات المسرررراهميا  رررر

ان ممس مر .سعَّ

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.8941.9490.5591.2493.3291.996نسبة ال دامن 

2.7260.8640.4841.1343.2321.688نسبة ال دامن السريعة

0.7441.2880.0600.4890.2570.568نسبة ال قدوة

5.6593.53850.50031.345-1.061107.285صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

21.503278.94123.64651.17911.25977.306معدن دمراا ا ياما

20.52518.78215.4367.13261.98724.772م وس  ستر  ال حلي 

9.84015.7493.5429.8802.6368.329معدن دمراا المدو وا 

1.1210.9320.2182.5172.6431.486معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.6130.7291.9851.5540.7131.119معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.2940.2010.4130.0450.2130.233هامش الربح

0.2500.0900.0770.0500.2890.151نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.1110.0500.0380.0770.0320.062العائد هلى الاستثمار

0.2350.1130.0880.1060.0490.118العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0821.5310.0370.9800.0240.531مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.2060.7770.0180.334مليب السهم ما الأرباح الموزهة

1.1421.0940.3460.861نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4740.4580.6000.3100.3290.434نسبة الالتزامات إلى الأصون 

1.2981.8411.5440.4500.8741.202نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5260.5420.4000.6900.6710.566ون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

19.60915.2301.69019.93214.115معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

193,9011,094,4497345,761104266,857م وس  اجمالي الأصون 

162,688858,9459228,24634210,001م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

8,71662,64367,1962715,718م وس  رصيد المدو وا 

4,25933,61111,38997,854م وس  رصيد ا ياما



(2الجدول )  2020

27

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1601.4970.5691.5763.1851.797نسبة ال دامن 

1.9861.0350.5141.4713.0691.615نسبة ال دامن السريعة

0.8640.7520.0770.7460.2910.546نسبة ال قدوة

5.7796.32234.12017.293-1.27350.531صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

15.25534.05326.47935.7077.92823.884معدن دمراا ا ياما

25.21322.29113.82310.25079.15630.147م وس  ستر  ال حلي 

8.78212.7274.9717.8722.1217.295معدن دمراا المدو وا 

0.9360.8130.2051.8491.7011.101معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.4760.6251.7071.0820.5290.884معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.2970.1770.4270.0530.1940.230هامش الربح

0.073-0.399-0.1470.0650.0660.053-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0070.031-0.0400.0390.0240.058العائد هلى الاستثمار

0.0130.065-0.1820.0130.0610.082العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0141.0730.0170.7120.0080.365مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1980.8220.0080.0190.262مليب السهم ما الأرباح الموزهة

1.0350.7600.5090.3710.669نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4680.4620.5960.2740.3190.424نسبة الالتزامات إلى الأصون 

1.2732.0781.5660.3780.7061.200ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5320.5380.4040.7260.6810.576صون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

5.0014.740-9.18213.3181.460معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

202,450955,8407144,56993240,605م وس  اجمالي الأصون 

168,784759,7639526,07836190,951م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

9,95157,51146,1242314,723م وس  رصيد المدو وا 

4,38926,38311,35076,426م وس  رصيد ا ياما
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1541.5690.4001.4803.4331.807نسبة ال دامن 

1.9891.0230.3271.3633.3131.603نسبة ال دامن السريعة

0.5500.6970.1320.8250.2970.500نسبة ال قدوة

6.0406.38242.48014.289-1.06827.555صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

16.25729.33725.97352.8768.66126.621معدن دمراا ا ياما

23.81020.52114.0536.90377.29428.516م وس  ستر  ال حلي 

15.05115.7448.92811.2262.97910.786معدن دمراا المدو وا 

1.2210.9690.1953.6112.0791.615معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.5630.7402.7841.6990.6501.287معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.2860.1870.4360.0520.1990.232هامش الربح

0.027-0.539-0.2120.0770.0610.054نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0380.049-0.0860.0590.0440.092العائد هلى الاستثمار

0.0560.105-0.2290.1040.1070.140العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0851.3660.0541.2230.0000.546مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1540.8320.0080.0190.254مليب السهم ما الأرباح الموزهة

0.8960.6790.5540.2830.603نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4930.4840.6100.3120.3020.440نسبة الالتزامات إلى الأصون 

1.4802.0361.6920.4540.6291.258نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5070.5160.3900.6880.6980.560ون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

2.722-119.257-7.022100.1241.224معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

164,560831,7016748,09995208,904م وس  اجمالي الأصون 

134,476638,4939722,62638159,146م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

8,97660,25727,2782115,307م وس  رصيد المدو وا 

4,29924,42111,54576,055م وس  رصيد ا ياما
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.0201.5870.4391.6692.4211.827نسبة ال دامن 

2.7531.0450.3681.5872.3411.619نسبة ال دامن السريعة

1.3260.6600.1450.9710.1630.653نسبة ال قدوة

5.69712.53328.74614.477-6.72530.079صافي رأا المان العام 

:نسب النشاط

11.75335.58141.20555.3448.88530.554معدن دمراا ا ياما

37.35219.4588.8586.59587.77532.008م وس  ستر  ال حلي 

5.47921.46814.0699.6223.49010.826معدن دمراا المدو وا 

1.5061.2060.2924.8412.2192.013معدن دمراا الأصون الثا  ة

0.6540.9013.1861.7670.7141.444معدن دمراا الأصون 

:نسب الربحية

0.3180.1880.2820.0500.1950.207هامش الربح

0.1310.010-0.0170.0720.0420.050نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0340.0680.0570.0890.0480.059العائد هلى الاستثمار

0.2000.0920.1430.1400.0600.127العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0450.8970.0841.1670.0290.444مليب السهم ما الأرباح ا حققة

0.1180.6600.0080.0170.201مليب السهم ما الأرباح الموزهة

0.6920.7230.6310.2750.580نسبة ال وزيعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.5580.4670.6060.3990.3150.469نسبة الالتزامات إلى الأصون 

3.1491.9781.6450.6640.7221.632ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.4420.5330.3940.6010.6850.531صون نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

12.56914.206-21.29847.0181.079معدن تغاية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

156,443829,2486447,69596206,709م وس  اجمالي الأصون 

127,342652,2229917,41042159,423م وس  اجمالي الأصون الثا  ة

8,95261,97328,7601915,941م وس  رصيد المدو وا 

5,19925,55911,52386,458م وس  رصيد ا ياما
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