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 مقدمة

واجهــت دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة، كغيرهــا مــن الــدول فــي العالــم، تحديــً كبيــراً خــال العــام 
ــدول  ــة اتخذتهــا هــذه ال ــك مــن إجــراءات احترازي 2020م جــراء تفشــي وانتشــار جائحــة كوفيــد- 19 ومــا أعقــب ذل
لحمايــة الصحــة العامــة وضمــان ســامة المواطنيــن، وفــي نفــس الوقت ضمــان اســتمرار الحركة الاقتصاديــة الضرورية 

لحاجــات المواطنيــن والحفــاظ علــى مســتواهم المعيشــي.

ــة مناســبة  ــدول المجلــس تداعيــات جائحــة كوفيــد- 19 باعتمــاد سياســات نقدي ــة ب وقــد واكبــت البنــوك المركزي
للحفــاظ علــى معــدلات الســيولة اللازمــة مــن خــال خفــض أســعار الفائــدة، وضــخ الأمــوال إلــى القطــاع المالــي، هــذا 
إضافــة إلــى التدابيــر الاســتثنائية التــي تــم إتخاذهــا لضمــان مــاءة القطــاع المصرفــي والتعامــل مــع أيــة انعكاســات 

لحجــم القــروض المتعثــرة علــى أداء هــذا القطــاع وســامته. 

وســيتناول هــذا التقريــر التطــورات النقديــة فــي ظــل جائحــة كوفيــد- 19 مثــل التغيــرات فــي عرض النقــد ومكوناته 
وصافــي الأصــول الأجنبيــة لــدى البنــوك المركزيــة الخليجيــة خــال هــذا العــام وكذلــك مقارنــة مع الأعوام الســابقة.

وكذلــك التطــورات فــي البنــوك التجاريــة فــي مجلــس التعــاون، وتحديــداً التغيــر فــي أصــول البنــوك التجاريــة العاملــة 
فــي القطــاع المصرفــي الخليجــي، وإجمالــي الودائــع المصرفيــة، ومحافــظ القــروض للقطــاع الخــاص التــي تعتبــر 

العصــب الرئيســي لتمويــل النشــاط الاقتصــادي.

وســيتم التطــرق إلــى التطــورات فــي أســواق الأوراق الماليــة فــي مجلــس التعــاون ومــدى التأثيــر المباشــر الســلبي 
لتداعيــات الجائحــة علــى القيــم الســوقية لأســواق الــدول الأعضــاء،  ومؤشــرات أداء هــذه الأســواق والمؤشــر المركــب 

لأســواق مجلــس التعــاون.

وفي الختــام، نـــجحت التدابيــــر الاستثنائيـــة التـــي اتخذتها دول مجلــــس التعــــاون فــــي تخفيــف وطـــأة الجائحـــة 
كوفيــد- 19 وأبرزهــا خفــض أســعار الفائــدة مــن قبــل البنــوك المركزيــة، ومنــح مهــل لدفــع المســتحقات للبنــوك، 
ــدوره  ــام بـ ــه مــن الـقـيـــــــــ ــة، وضــخ الســيولة فــي القطــاع المصرفــي بهــدف تمكين ــز اقتصادي وتنفيــذ برامــج تحفي
الـتـمـويـلـــي فــي دعــم مـخـتـلـــف الـقـطـاعـــات الاقتصاديــة بمــا يتــاءم مــع التطورات الاقتصاديــة الإقليمية والـعـالـمـيـــة.
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أولًا
ملخص تنفيذي

يشــهد الاقتصــاد العالمــي منــذ أوائــل عــام 2020م تحديــً كبيــراً يتمثــل فــي كيفيــة التخفيــف مــن تداعيــات 
ــم انكماشــً  ــة. وشــهد العال ــة والبيئي ــة والصحي ــة والاجتماعي جائحــة كوفيــد- 19 علــى الاوضــاع الاقتصادي
ملحوظــً فــي مختلــف القطاعــات الاقتصاديــة، خاصــة فــي النصــف الأول مــن عــام 2020م، قبــل انطــاق 
مرحلــة التحســن التدريجــي فــي النصــف الثانــي مــن العــام 2020م والنصــف الأول مــن عــام 2021م. وتشــير 
التقديــرات الدوليــة إلــى انخفــاض الناتــج الإجمالــي العالمــي الحقيقــي بشــكل كبيــر فــي عــام 2020م وإلــى 
توقــع عــودة النمــو عــام 2021م ولكــن مــع ضغــوط تضخميــة قــد تســتدعي تدخــل الســلطات النقديــة فــي 
بعــض الــدول المتقدمــة إلــى رفــع أســعار الفائــدة، ممــا قــد يؤثــر ســلباً علــى تعافــي كثيــر مــن الــدول الناميــة 
والأســواق الناشــئة. وطــال هــذا الانكمــاش الاقتصــادي القطاعــات الانتاجيــة والخدميــة بشــكل متفــاوت خــال 
عــام 2020م، وأثّــر ســلباً خاصــة علــى قطاعــات النقــل والخدمــات اللوجســتية والســياحة، التــي بــدأت تشــهد 

تعافيــً بشــكل تدريجــي. 

وكان للجائحــة التأثيــر الكبيــر أيضــً علــى أســعار النفــط فــي الأســواق العالميــة حيــث انخفضــت أســعار 
النفــط الخــام وذلــك لتراجــع الطلــب العالمــي وانكمــاش الطلــب الإجمالــي فــي الاقتصــاد العالمــي، حيــث بلــغ 
متوســط ســعر برميــل نفــط برنــت نحــو 18 دولار أمريكــي فــي شــهر إبريــل 2020م، قبــل أن يعــاود الارتفــاع 
التدريجــي ليبلــغ نحــو 50 دولار أمريكــي فــي شــهر ديســمبر 2020م ونحــو 73 دولار فــي شــهر يونيــو 2021م. 
وكذلــك، انخفضــت أســعار الغــاز الطبيعــي بشــكل كبيــر خــال الربــع الأول مــن عــام 2020م قبــل بــدء مرحلــة 

التعافــي خاصــة خــال النصــف الثانــي مــن العــام.

أمــا بالنســبة لأســواق الأوراق الماليــة فقــد هــوت كافة المؤشــرات العالمية بشــكل ملحوظ فــي بداية الجائحة 
قبــل معــاودة مرحلــة التعافــي فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2020م والنصــف الأول مــن العــام 2021م. وتشــير 
ــى اســتمرار تحســن أداء الأســواق خــال الفتــرة القادمــة مدعومــً بعــودة النشــاط الاقتصــادي  ــرات إل التقدي

والحركــة التجاريــة الدوليــة.

بالنســبة لمجلــس التعــاون، كان لتداعيــات جائحــة كوفيــد- 19 كذلــك تأثيــرات ســلبية مباشــرة وغيــر 
مباشــرة علــى القطاعــات الماليــة والنقديــة وأســواق المــال وذلــك جــراء تدابيــر الإغــاق والتباعــد الاجتماعــي 
الاحترازيــة التــي اتخذتهــا دول المجلــس لإحتــواء هــذا الوبــاء. إلا أن هــذه الــدول واكبــت هــذه التدابيــر باعتماد 
سياســات نقديــة مناســبة للحفــاظ علــى معــدلات الســيولة اللازمــة مــن خــال خفــض أســعار الفائــدة، وضــخ 
الأمــوال إلــى القطــاع المالــي، واتخــاذ تدابيــر لضمــان مــاءة القطــاع المصرفــي والحــد مــن انعكاســات ارتفــاع 

القــروض المتعثــرة علــى أداء هــذا القطــاع وســامته.  

ــام 2020م  ــة، ارتفعــت نســب نمــو عــرض النقــد فــي مجلــس التعــاون خــال ع بالنســبة للمؤشــرات النقدي
مقارنــة مــع نســب نمــو الأعــوام الســابقة. وأســهم فــي هــذا التحســن القــرارات والتدابيــر التــي اتخذتهــا 
الســلطات النقديــة لتيســير العمــل فــي القطــاع المالــي.  وحافــظ عــرض النقــد خــال النصــف الأول مــن 
عــام 2021م علــى تســجيل نمــو ولكــن بنســب اقــل مــن نســب النمــو المســجلة فــي الربــع الرابــع مــن العــام 
ــك بســبب تراجــع نســب نمــو عــرض النقــد )م1( وعــرض النقــد )م2(، علــى حــد ســواء، وخاصــة  2020م، وذل

ــة منــذ شــهر ديســمبر 2020م. ــع شــبه النقدي النمــو الســالب للودائ
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ونتيجــة إنكمــاش الحركــة التجاريــة والاقتصاديــة انخفــض مجمــوع صافــي الأصــول الأجنبيــة لــدى البنــوك 
المركزيــة الخليجيــة خــال عــام 2020م مقارنــة مــع صافــي الأصــول بنهايــة 2019م. أمــا بنهايــة يونيــو 2021م 
ارتفــع صافــي الأصــول الأجنبيــة بنحــو 1.4 % مقارنــة مــع صافــي الأصــول بنهايــة العــام 2020م. ويعــزى ذلــك 
بشــكل رئيســي إلــى ارتفــاع صافــي الأصــول الأجنبيــة فــي المملكــة العربيــة الســعودية بنحــو 2.1 % والتــي 

تملــك وحدهــا نحــو 68 % مــن إجمالــي الإحتياطيــات فــي مجلــس التعــاون.    

وبالنســبة إلــى أداء القطــاع المصرفــي، فــي حيــن ارتفــع إجمالــي الأصــول الودائــع والقــروض فــي عــام 2020م 
وفــي النصــف الأول مــن عــام 2021م وتحســنت معــدلات كفايــة رأس المــال فــي كافــة دول المجلــس، تراجعــت 
مؤشــرات الربحيــة جــراء التدابيــر التــي تــم اتخاذهــا للحــد مــن تداعيــات جائحــة كوفيــد- 19، وارتفعــت نســب 

القــروض المتعثــرة فــي معظــم دول المجلــس.   

بالنســبة لأســواق الأوراق الماليــة فقــد ارتفعــت قيمتهــا الســوقية بنهايــة عــام 2020م بنحــو 2.1 % عــن القيمة 
الســوقية بنهايــة عــام 2019م، وذلــك رغــم الخســائر التــي تكبدتهــا الأســواق خــال الربــع الأول مــن عــام 
2020م. ويعــزى التحســن فــي أداء الأســواق منــذ إبريــل 2020م إلــى الإجــراءات التــي تــم اتخاذهــا للحــد مــن آثــار 
الجائحــة. أمــا مقارنــة مــع أداء الأســواق العالميــة خــال عــام 2020م، فقــد كان أداء أســواق الأوراق الماليــة فــي 

مجلــس التعــاون دون مســتوى أداء الأســواق العالميــة مســجلًا نســبة نمــو بنحــو 2 % فقــط.  

أمــا بنهايــة النصــف الأول مــن عــام 2021م ارتفعــت القيمــة الســوقية لأســواق المــال الخليجيــة بنحــو 2.6 % 
مقارنــة مــع القيمــة الســوقية بنهايــة عــام 2020م. وارتفــع المؤشــر المركــب لأســواق المــال الخليجيــة بنحــو 
24.9 %، مقارنــة مــع مســتواه فــي نهايــة عــام 2020م، نتيجــة ارتفــاع مؤشــرات كافــة أســواق دول مجلــس 

التعــاون خــال نفــس الفتــرة.

أمــا إجمالــي تحويــات العامليــن الوافديــن فــي مجلــس التعــاون الخليجــي إلــى الخــارج فقــد بلــغ نحــو 116.6 
مليــار دولار أمريكــي فــي عــام 2020م، وبنســبة تراجــع بلغــت -1.2 % مقارنة مع تحويلات عام 2019م.  وشــكلت 
تحويلات العاملين من دولة الإمارات العربية المتحدة ما نســبته 36.6 % من مجـــــــــموع تحويـــــــــات العاملين 
فــي مجلــس التعــاون فــي العــام 2020م، تلـــــتــــها الممــــــــلكة العربيـــــــــة السعـــــــــودية بنحــو 29.4 %، ودولــة 
الكويــت بنحــو 14.9 % .  وتشــكل تحويــات العامليــن بمجلــس التعــاون مــا نســبته 8.3 % مــن إجمالــي الناتــج 
ــة الكويــت دول المجلــس فــي نســبة  المحلــي الإجمالــي لمجلــس التعــاون فــي عــام 2020م. وتصــدرت دول
تحويــات العامليــن إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي بنســبة بلغــت 16.3 %، تلتهــا كل مــن ســلطنة عُمــان 

ودولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، بنســب 13.9 % و 11.9 % علــى التوالــي. 
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ثانياً
التطورات الاقتصادية الدولية

تشــير تقديــرات صنــدوق النقــد الدولــي إلــى انخفــاض الناتــج الإجمالــي العالمــي الحقيقــي بنســبة 3.2% عــام 2020م، وإلــى 
أنــه مــن المتوقــع عــودة النمــو عــام 2021م ليســجل نســبة نمــو بنحــو 6% ونســبة 4.9% فــي عــام 2022م )شــكل رقــم 1(.  
ــراً ســلبياً علــى كافــة الأنشــطة  ــرك أث وطــال هــذا الانكمــاش الاقتصــادي القطاعــات الانتاجيــة والخدميــة بشــكل متفــاوت وت
والقطاعــات خــال عــام 2020م، خاصــة قطاعــات النقــل والخدمــات اللوجســتية والســياحة، والتــي لا زالــت تداعياتــه تلقــي 

بظلالهــا علــى اقتصاديــات العالــم حتــى اليــوم. 

شــهد معــدل التضخــم لمجلــس التعــاون ارتفاعًــا بنســبة 1.7% فــي العــام 2020م، فــي حيــن ســجل الاقتصــاد العالمــي فــي 
العــام 2020م وخاصــة الاقتصاديــات المتقدمــة فــي منطقــة اليــورو وأمريــكا والمملكــة المتحــدة انخفاضاً في معــدلات التضخم 
حيــث تراجعــت مؤشــرات أســعار المســتهلكين عمومــً متأثــرة بتداعيــات كوفيــد- 19 والتي أدت إلى انخفــاض الطلب الإجمالي 
ومــا رافقــه مــن انخفــاض أســعار النفــط. وتشــير التقديــرات إلــى ارتفــاع معــدلات التضخــم خــال عــام 2021م علــى أعقــاب العــودة 
التدريجيــة إلــى الحركــة الاقتصاديــة وارتفــاع أســعار النفــط والسياســات النقديــة التوســعية التــي اعتمدتهــا الــدول للحــد مــن 

الأثــر الســلبي للجائحــة )شــكل رقــم 2(.

ــات المتحــدة الأمريكيــة ومنطقــة اليــورو قــد تســتدعي تدخــل الســلطات  إن هــذه الضغــوط التضخميــة، وخاصــة فــي الولاي
النقديــة فــي هــذه الــدول لرفــع أســعار الفائــدة، الأمــر الــذي قــد يؤثــر ســلباً علــى تعافــي كثيــر مــن الــدول الناميــة والأســواق 
الناشــئة مــن ناحيــة رفــع تكلفــة الاقتــراض والحصــول علــى التمويــل الــازم لمرحلــة التعافــي مــن تداعيــات الجائحــة، إضافــة إلــى 

احتمــال خــروج رؤوس الأمــوال مــن هــذه الأســواق.  

معدلات التضخم العالمية ومجلس التعاون

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي بالأسعار الثابتة )%(، 2017 - 2022م

مصدر البيانات: قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي )يوليو 2021م(
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وانخفضــت أســعار النفــط الخــام بشــكل كبيــر وذلــك لتراجــع الطلــب العالمــي علــى هــذه الســلعة وانكمــاش الطلــب الإجمالــي 
فــي الاقتصــاد العالمــي حيــث بلــغ متوســط ســعر برميــل نفــط برنــت نحــو 18 دولار أمريكــي فــي شــهر إبريــل 2020م، قبــل أن 
يعــاود الارتفــاع التدريجــي منــذ شــهر مايــو 2020م ليبلــغ نحــو 50 دولار فــي شــهر ديســمبر 2020م و 73 دولار فــي يونيــو 2021م 
)شــكل رقــم 3(. وتشــير تقديــرات إدارة معلومــات الطاقــة التابعــة لــوزارة الطاقــة الأمريكيــة إلــى أن متوســط ســعر برميــل 

النفــط ســيبلغ نحــو 66 دولار أمريكــي فــي عــام 2022م. 

أسعار النفط الخام

معدلات التضخم العالمية ومجلس التعاون، 2018 - 2022م

20182019202020212022
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ــذي شــهدته أســواق النفــط حيــث  ــك ال أمــا أســعار الغــاز الطبيعــي فــي الأســواق العالميــة فقــد شــهدت نمطــً شــبيهاً بذل
انخفضــت الأســعار فــي بدايــة عــام 2020م، كمــا يبيــن الشــكل رقــم )4(، إذ بلــغ متوســط ســعر الغــاز الطبيعــي الأمريكــي 
ــغ نحــو 1.7 دولار فــي شــهر  ــر 2020م، وواصــل انخفاضــه ليبل ــكل mmBtu فــي يناي )Henry Hub( نحــو 1.9 دولار أمريكــي ل
إبريــل، ليعــاود الارتفــاع منــذ شــهر مايــو حتــى بلــغ نحــو 2.5 دولار أمريكــي بنهايــة عــام 2020م ونحــو 3.8 دولار أمريكــي فــي 

شــهر يوليــو 2021م. 

أسعار الغاز الطبيعي )دولار أمريكي/ mmbtu ( ، يناير 2019 - يوليو 2021م
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أمــا بالنســبة لأســواق الأوراق الماليــة العالميــة فقــد شــهدت أيضــً انخفاضــً كبيــرا فــي بدايــة جائحــة كوفيــد- 19، وهــوت كافــة 
ــي مــن عــام 2020م والنصــف الأول مــن  ــة التعافــي فــي النصــف الثان هــذه المؤشــرات بشــكل ملحــوظ قبــل معــاودة مرحل
العــام 2021م. وتشــير التوقعــات إلــى اســتمرار تحســن أداء الأســواق خــال الفتــرة القادمــة مدعومــً بعــودة النشــاط الاقتصــادي 

والحركــة التجاريــة الدوليــة علــى أعقــاب انحســار الجائحــة وتخفيــف الاغــاق الاحتــرازي فــي كثيــر مــن الــدول. 

و ســجلت أســواق الأســهم العالميــة انخفاضــً حــاداً فــي أوائــل العــام 2020م متأثــرة بتداعيــات الجائحــة قبــل أن تقــوى مرحلــة 
التعافــي خــال النصــف الثانــي مــن العــام اســتجابة للحوافــز الاقتصاديــة التــي اتخذتهــا الــدول للتخفيــف مــن آثــار هــذه الجائحة. 
وكمــا هــو مبيــن فــي الشــكل رقــم )5(، كان أداء الأســواق هــو الأســوأ فــي الأســبوع الثالــث مــن شــهر مــارس 2020م، وذلــك قبــل 
بــدء موجــة ارتفــاع قويــة.  وســجلت المؤشــرات نســب انخفــاض كبيــرة تراوحــت بيــن 20 % لــكل مــن مؤشــر ســتاندرد أنــد بــورز 
500 ومؤشــر نيــكاي 225، و 27.4 % لمؤشــر داو جونــز خــال يناير-مــارس 2020، قبــل اســتعادة مســتوياتها الســابقة منــذ بدايــة 

شــهر إبريــل بنســب نمــو تراوحــت بيــن 2.3 % لمؤشــر )فوتســي 100( ونحــو 35 % لمؤشــر ســتاندرد أنــد بــورز 500.  
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أداء مؤشرات أسواق المال العالمية، يناير 2020 - يونيو 2021م

أداء أسواق المال العالمية في النصف الأول من عام 2021م
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ثالثاً
التطورات النقدية في مجلس التعاون

ارتفــع عــرض النقــد )م1( فــي مجلــس التعــاون خــال الأشــهر القليلــة الماضيــة بشــكل مضطــرد وســجل خــال عــام 2020م 
تحديــداً نســب نمــو مرتفعــة جــداً مقارنــة مــع نســب النمــو للأعــوام الســابقة أي مــا قبــل انتشــار جائحــة كوفيــد- 19 )شــكل 
رقــم 7(. ونجــم هــذا الارتفــاع عــن ارتفــاع مكونــات عــرض النقــد وتحديــداً الودائــع تحــت الطلــب والنقــد المتــداول خــارج البنــوك 

)شــكل رقــم 8(. 

أمــا خــال النصــف الأول مــن عــام 2021م حافــظ عــرض النقــد علــى تســجيل معــدلات نمــو إيجابيــة ولكــن بنســب أقــل مــن 
نســب النمــو المســجلة خــال العــام 2020م، وذلــك بســبب تراجــع نســب النمــو لعــرض النقــد )م1( وعــرض النقــد )م2(، علــى 
حــد ســواء، وبشــكل رئيســي إلــى نمــو ســالب متواصــل للودائــع شــبه النقديــة  والانخفــاض الحــاد فــي نســب النقــد المتــداول 

خــارج البنــوك منــذ شــهر ديســمبر 2020م )شــكل رقــم 8(.

عرض النقد لمجلس التعاون، يناير 2016م - يونيو 2021م 
)نسبة نمو مقارنة مع الشهر المماثل من العام السابق(
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)نسبة نمو مقارنة مع الشهر المماثل من العام السابق(
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فــي  )م1(  الضيــق  بمفهومــه  النقــد  عــرض  ارتفــع 
مجلــس التعــاون خــال عــام 2020م بنحــو 16 % مقارنــة 
مــع حجمــه بنهايــة عــام 2019م، وهــذه نســبة مرتفعــة 
قياســً بنســب النمــو التــي تــم تســجيلها فــي الســنوات 
القليلــة الســابقة. وجــاء هــذا الأداء لمجلــس التعــاون 
كتكتــل نتيجــة ارتفــاع الودائــع النقديــة بنســبة 16.2 % 
والنقــد المتــداول خــارج البنــوك بنســبة 14.9 % )جــدول 
رقــم 1(.  وبشــكل عــام، تحققــت نســب النمو الأعلى في 
الأشــهر الأخيــرة مــن عــام 2020م حيــث ارتفعــت نســب 
نمــو عــرض النقــد لكافــة الــدول بشــكل مضطــرد خــال 
العــام مقارنــة مــع عــرض النقــد فــي الأشــهر المماثلــة 

مــن العــام الســابق )الشــكل بيانــي رقــم 9(.   

عرض النقد بمفهومه الضيق )م1(

أمــا بالنســبة للنصــف الأول مــن عــام 2021م، مقارنــة مــع النصــف الأول مــن عــام 2020م فقــد تفــاوت الأداء حيــث ســجلت كافــة 
دول المجلــس نســب نمــو إيجابيــة لعــرض النقــد )م1( خــال الربــع الأول مــن عــام 2021م مقارنــة مــع حجمــه خــال نفــس الفتــرة 
ــارات العربيــة  ــة الإم ــي مــن العــام، باســتثناء دول ــع الثان ــً فــي الرب مــن العــام 2020م، فــي حيــن تراجعــت نســب النمــو عموم

المتحــدة التــي حافظــت علــى النســب المرتفعــة نســبياً )شــكل رقــم 9(.  

معدل النمو السنوي لعرض النقد م1 بدول مجلس التعاون،  
2020 يناير - يونيو 2021م

20202021

3.0

8.0

13.0

18.0

23.0

يناير
اكتوبريوليوابريل

يناير
يونيوابريل

-2.0

الكويت

قطر

عمان

السعودية

البحرين

الإمارات

0.0

معدل النمو السنوي لعرض  النقد م1 
ومكوناته بدول مجلس التعاون، 2020م  

عرض النقد 
م1

 الودائع
النقدية

النقد 
المتداول 

خارج البنوك

16.016.214.9مجلس التعاون

16.515.721.1الإمارات

11.211.310.8البحرين

15.616.79.0السعودية

4.12.010.8عمان

17.417.318.9قطر

22.922.636.8الكويت

 شكل 
9 

 جدول 
1 

%
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ــه تزامنــً مــع انتشــار  ــة مــع الشــهر الســابق، يظهــر أن أمــا بالنســبة لنمــو عــرض النقــد )م1( شــهرياً خــال عــام 2020م مقارن
ــع الأول مــن عــام 2020م ســجل عــرض النقــد )م1( نســب نمــو أعلــى مــن تلــك المســجلة فــي  جائحــة كوفيــد- 19 خــال الرب
الأشــهر اللاحقــة مــن العــام؛ وقــد يكــون هــذا نتيجــة ارتفــاع الطلــب علــى النقــد والســيولة مــن قبــل المودعيــن تحســباً للحاجــة 
إليــه فــي ظــل تداعيــات الجائحــة. وفــي حيــن بلغــت أعلــى نســبة النمــو لمجلــس التعــاون ككل خــال العــام لــكل مــن شــهري 
ــة  ــدول الأعضــاء وبلــغ أعلاهــا فــي شــهر مــارس نحــو 9 % فــي دول ــل بنحــو 3.5 %، وتفاوتــت نســب النمــو بيــن ال مــارس وإبري
الكويــت ونحــو 7.9 % فــي ســلطنة عمــان، وذلــك قبــل تراجــع نســب النمــو وحتــى الانخفــاض فــي الأشــهر اللاحقــة )شــكل رقــم 

    .)10

أمــا بالنســبة لنمــو عــرض النقــد )م1( شــهرياً خــال النصــف الأول مــن عــام 2021م مقارنــة مــع الشــهر الســابق يبيــن الشــكل 
رقــم 10 أن مجلــس التعــاون ككل ســجل نمــواً شــهرياً فــي حيــن تفاوتــت نســب النمــو حســب كل دولــة علــى حــدة وكانــت 

ســالبة فــي بعــض الأشــهر لبعــض الــدول الأعضــاء.  

معدل النمو الشهري لعرض النقد م1 بدول مجلس التعاون،  
2020 يناير - يونيو 2021م

20202021
يناير

اكتوبريوليوابريل
يناير

يونيوابريل

الكويت

قطر

عمان

السعودية

البحرين

الإمارات

ســجل عــرض النقــد بمعنــاه الواســع )م2( الــذي يتكــون مــن عــرض النقــد )م1( زائــد الودائــع شــبه النقديــة )الودائــع الادخاريــة 
وودائــع لأجــل وأصــول أخــرى( لمجلــس التعــاون نمــواً بنســبة 7 % بنهايــة عــام 2020م مقارنــة مــع حجمــه بنهايــة العــام الســابق، 
ــى ارتفــاع عــرض النقــد  ــرة )جــدول رقــم 2(. وأت ــك بالرغــم مــن انخفــاض حجــم شــبه النقــد بنحــو 2.7 % خــال نفــس الفت وذل
نتيجــة ارتفاعــه فــي كافــة الــدول الأعضــاء جــراء الارتفــاع فــي حجــم عــرض النقــد )م1(. وفيمــا يخــص الــدول الأعضــاء منفــردة، 
فقــد تبايــن معــدل نمــو عــرض النقــد م2 خــال العــام 2020م مقارنــة مــع نهايــة العــام الســابق حيــث حققــت المملكــة العربيــة 

الســعودية أعلــى نســبة نمــو بنحــو 9.7 %، تلتهــا ســلطنة عُمــان بنســبة 8.9 %، ومملكــة البحريــن بنســبة 6.5 %.    

عرض النقد بمفهومه الواسع )م2( 

-1.0

5.0

3.0

7.0

9.0

-3.0

0.0

-5.0

1.0

مجلس التعاون

 شكل 
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يبيــن  2021م،  عــام  مــن  الأول  النصــف  أمــا خــال 
الجــدول رقــم 3 أن عــرض النقــد )م2( قــد ســجل 
نســب نمــو إيجابيــة شــهرياً مقارنــة مــع الشــهر 
المماثــل مــن العــام الســابق، فــي حيــن ســجلت 
الودائــع شــبه النقديــة انخفاضــً فــي كافــة الأشــهر. 
وقــد يعــود ذلــك إلــى خفــض حجــم الودائــع لأجــل 
كنقــد  بهــا  والاحتفــاظ  المودعيــن  قبــل  مــن 

الطلــب. تحــت  متــداول وودائــع 

لــدى  الأجنبيــة  الأصــول  انخفــض مجمــوع صافــي 
)الاحتياطيــات  الخليجيــة  المركزيــة  البنــوك 
بنهايــة  بلــغ  حيــث  2020م  عــام  خــال  الأجنبيــة( 
العــام نحــو 654 مليــار دولار، أي بنســبة انخفــاض 
بلغــت 6.1 % مقارنــة مــع صافــي الأصــول بنهايــة 
ذلــك  ويعــزى   .)4 رقــم  )جــدول  الســابق  العــام 
المجلــس  فــي دول  الأصــول  انخفــاض هــذه  إلــى 
باســتثناء دولــة قطــر ودولــة الكويــت. وســجلت 
بنحــو  انخفــاض  نســبة  أعلــى  البحريــن  مملكــة 
42.6 %، تلتهــا ســلطنة عمــان بنحــو 12.4 %، فــي 
حيــن انخفــض حجــم هــذه الأصــول بنحــو 9.1 % فــي 
المملكــة العربيــة الســعودية.  وتشــمل الأصــول 
الأجنبيــة لــدى الســلطات النقديــة الذهــب وحقــوق 
الســحب الخاصــة والاحتياطــي لــدى صنــدوق النقــد 
الودائــع  إلــى  بالإضافــة  الأجنبــي،  الدولــي والنقــد 

الخــارج.   فــي  الماليــة  الأوراق  واســتثمارات 

صافي الأصول الأجنبية لدى البنوك المركزية الخليجية 

مليار دولار أمريكي

ديسمبر 
2020م  

ديسمبر 
2019م

نسبة 
التغير )%(

3.3-103.8107.3الإمارات

42.6-2.03.4البحرين

9.1-449.2494.0السعودية

12.4-13.014.9عمان

40.639.43.0قطر

45.337.222.0الكويت

6.1-654.0696.2مجلس التعاون

معدل النمو السنوي عرض النقد م2 
بدول مجلس التعاون،  2020م

شبهعرض النقد م2
 النقد 

2.7-7.0مجلس التعاون

2.2-4.6الإمارات

6.54.9البحرين

5.5-9.7السعودية

8.911.0عمان

3.80.0قطر

3.1-3.8الكويت

يونيو مايو إبريل مارس فبراير يناير

6.4 4.8 3.7 4.8 6.4 6.1 عرض النقد )م2(
-2.4 -3.0 -3.2 -3.0 -2.4 -4.6 الودائع شبه النقدية

جدول رقم 3

 جدول 
2 

 جدول 
4 

معدل النمو السنوي عرض النقد م2 
لمجلس التعاون، النصف الأول 2021م
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ولقــد بلــغ صافــي الأصــول الأجنبيــة لــدى البنــوك المركزيــة فــي مجلــس التعــاون أدنــى مســتوى لــه خــال شــهر إبريــل 2020م 
وذلــك عقــب انخفــاض كبيــر أيضــً فــي شــهر مــارس )الشــكل رقــم 11(. ونجــم ذلــك بطبيعــة الحــال عــن تداعيــات جائحــة 
كوفيــد- 19 والتــي أدت إلــى إنكمــاش الحركــة التجاريــة والاقتصاديــة وانخفــاض أســعار النفــط وشــل الحركــة الســياحية والنقل 

إلــى حــد كبيــر، وبالتالــي عــدم قــدرة دول المجلــس علــى زيــادة أو الحفــاظ علــى الأقــل علــى حجــم هــذه الأصــول.  

بلــغ  2021م  عــام  مــن  الأول  النصــف  بنهايــة  أمــا 
البنــوك  لــدى  الأجنبيــة  الأصــول  صافــي  مجمــوع 
المركزيــة الخليجيــة )الاحتياطيــات الأجنبيــة( نحــو 
 % 0.2 بلغــت  ارتفــاع  بنســبة  أي  دولار،  مليــار   655
مقارنــة مــع صافــي الأصــول بنهايــة العــام 2020م 
هــذه  ارتفــاع  إلــى  ذلــك  ويعــزى   .)5 رقــم  )جــدول 
دولــة  باســتثناء  الأعضــاء  الــدول  فــي  الأصــول 
الكويــت والمملكــة العربيــة الســعودية التــي تمثــل 
مــا نســبته 67.5 % مــن إجمالــي الإحتياطيــات فــي 

التعــاون.     مجلــس 

صافي الأصول الأجنبية لدى البنوك المركزية الخليجية، ديسمبر 2019 - يونيو 2021م

مليار دولار أمريكي

يونيو
 2021م

ديسمبر 
2020م 

نسبة 
التغير )%(

109.6103.85.6الإمارات

3.82.096.4البحرين

1.6-441.9449.2السعودية

16.213.024.6عمان

40.740.60.3قطر

5.6-42.845.3الكويت

655.0653.90.2مجلس التعاون
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رابعاً
أداء القطاع المصرفي في مجلس التعاون

شــهد القطــاع المصرفــي فــي مجلــس التعــاون تطــورات هامــة خــال عــام 2020م وفــي النصــف الأول مــن عــام 2021م فــي 
ظــل تداعيــات جائحــة كوفيــد-19 ومــا خلفتــه مــن آثــار علــى الحركــة التجاريــة وبالتالــي علــى نشــاط البنــوك التجاريــة بشــكل 
عــام ســواء مــن ناحيــة حجــم اصــول القطــاع المصرفــي، وإجمالــي الودائــع المصرفيــة، وحجــم المحافــظ الاقراضيــة، أم مــن ناحيــة 

أداء هــذا القطــاع مثــل معــدل ربحيــة المصــارف التجاريــة ومؤشــرات ســامة القطــاع عمومــً.  

ــة عــام 2020م نحــو 2,554 مليــار دولار أمريكــي، بارتفــاع  بلــغ إجمالــي أصــول البنــوك العاملــة فــي مجلــس التعــاون فــي نهاي
نســبته 7 % مقارنــة مــع حجــم الأصــول بنهايــة العــام الســابق. وســجلت اصــول البنــوك التجاريــة العاملــة فــي المملكــة العربيــة 
الســعودية أعلــى نســبة ارتفــاع بنحــو 13.2 %، تلتهــا أصــول البنــوك فــي دولــة قطــر بنحــو 8.6 %، فــي حيــن كانــت نســب النمــو 

فــي الــدول الأخــرى أقــل مــن معــدل النمــو فــي مجلــس التعــاون ككل )شــكل رقــم 12(.  

أصول البنوك التجارية العاملة في القطاع المصرفي الخليجي  

إجمالي أصول البنوك التجارية بدول مجلس التعاون، 2020م

البحرين

94 94

%0.2

عمان

92 93

%1.7

الكويت

234 239

%2.4

قطر

426 462

%8.6

السعودية

702
795

%13.2

الإمارات

839 868

%3.4

مجلس التعاون

2386
2554

%7.0

ديسمبر 2019ديسمبر 2020

 شكل 
12 



17

أمــا بنهايــة النصــف الأول مــن عــام 2021م 
فــي  العاملــة  البنــوك  أصــول  إجمالــي  بلــغ 
دولار  مليــار   2,634 نحــو  التعــاون  مجلــس 
ــة مــع  أمريكــي، بارتفــاع نســبته 3.1 % مقارن
حجــم الأصــول بنهايــة العــام 2020م، ويعــزى 
البنــوك  كافــة  أصــول  ارتفــاع  إلــى  ذلــك 
التجاريــة العاملــة فــي دول مجلــس التعــاون 

)جــدول رقــم 6(.  

واســتأثرت دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بالحصــة الأكبــر مــن إجمالــي الأصــول المصرفيــة بنحــو ثلــث إجمالــي أصــول البنــوك 
التجاريــة فــي مجلــس التعــاون، تليهــا المملكــة العربيــة الســعودية بنحــو 31.5 %، ودولــة قطــر بنحــو 18.4 %، فــي حيــن بلغــت 

حصــة الــدول الأعضــاء الأخــرى مجتمعــة نحــو 17 % )شــكل رقــم 13(.  

أصول البنوك التجارية بدول مجلس التعاون، يونيو 2021م 
)نسبة النمو مقارنة مع ديسمبر 2020م(

مليار دولار
)يونيو 2021م(

 نسبة
النمو

2633.83.1مجلس التعاون

873.70.7الإمارات

830.54.5السعودية

485.95.1قطر

248.83.0الكويت

97.64.8عمان

97.33.2البحرين

نسبة مساهمة دول المجلس من إجمالي الأصول المصرفية، يونيو 2021م

 السعودية

%31.5

عمان

%3.7

الكويت

%9.4

 الإمارات

%33.2

البحرين

%3.7

 قطر

%18.4

 شكل 
13 

 جدول 
6 
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بلــغ إجمالــي الودائــع المصرفيــة لــدى البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون فــي نهايــة عــام 2020م نحــو 1,560 مليــار 
دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 5.1 % مقارنــة مــع حجــم الودائــع بنهايــة العــام الســابق. وســجلت ودائــع البنــوك التجاريــة العاملــة 
فــي المملكــة العربيــة الســعودية أعلــى نســبة ارتفــاع بنحــو 8.2 %، تليهــا دولــة قطــر بنحــو 6.6 %، فــي حيــن كانــت نســب النمــو 

فــي الــدول الأخــرى أقــل مــن معــدل النمــو مجلــس التعــاون ككل )شــكل رقــم 14(.   

إجمالي الودائع المصرفية 

أمــا بنهايــة النصــف الأول مــن عــام 2021م 
بلــغ إجمالــي الودائــع المصرفيــة فــي مجلس 
التعــاون نحــو 1,612.4 مليــار دولار أمريكــي 
وبنســبة زيــادة بلغــت نحــو 3.3 % عــن حجــم 
الودائــع بنهايــة عــام 2020م )جــدول رقــم 
7(. ويعــزى هــذا النمــو إلــى ارتفــاع الودائــع 
المصرفيــة فــي كافــة بنــوك دول مجلــس 

التعــاون.

يونيو 2021م
 نسبة النمو

يونيو 2021م مقارنة مع 
ديسمبر 2020م

1612.43.3مجلس التعاون

541.44.5السعودية

519.71.3الإمارات

263.96.1قطر

175.11.8الكويت

64.93.2عمان

47.35.3البحرين

حجم الودائع المصرفية بدول مجلس التعاون، 2019-2020م 
)مليار دولار أمريكي( 

البحرين

47.8 45

%5.9-

عمان

62 63

%2.1

الكويت

167 172

%3.0

قطر

233 249

%6.6

الإمارات

509 513

%0.8

السعودية

479 518

%8.2

مجلس التعاون

1,485
1,560

%5.1

20202019

 شكل 
14 

 جدول 
7 

*

*

* تقدير المركز الإحصائي الخليجي.

* تقدير المركز الإحصائي الخليجي.
حجم الودائع المصرفية بدول مجلس التعاون، يونيو 2021م 

)مليار دولار أمريكي( 
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نسب مساهمة دول مجلس التعاون من حجم الودائع المصرفية، يونيو 2021م

وبنهايــة النصــف الأول مــن عــام 2021م اســتأثرت المملكــة العربيــة الســعودية بالحصــة الأكبــر مــن إجمالــي الودائــع المصرفيــة 
بنحــو 33.6 % مــن إجمالــي الودائــع فــي البنــوك التجاريــة فــي مجلــس التعــاون، تليهــا دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنحــو 

32.2 %، ودولــة قطــر بنحــو 16.4 %، فــي حيــن بلغــت حصــة الــدول الأعضــاء الأخــرى مجتمعــة نحــو 17.8 % )شــكل رقــم 15(. 

 السعودية

%33.6

الإمارات

%32.2

 قطر

%16.4

الكويت

%10.9

 البحرين

%2.9

بلــغ إجمالــي حجــم القــروض المحليــة المقدمــة مــن المصــارف فــي مجلــس التعــاون فــي نهايــة عــام 2020م نحــو 1,427مليــار 
دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 7.2 % مقارنــة مــع حجــم الاقــراض بنهايــة العــام الســابق وذلــك رغــم جائحــة كوفيــد- 19 
وإجــراءات الاغــاق المتكــررة وانكمــاش الحركــة الاقتصاديــة. وســجلت محفظــة الإقــراض فــي البنــوك التجاريــة العاملــة فــي 
المملكــة العربيــة الســعودية أعلــى نســبة ارتفــاع بنحــو 14.8 %، تلتهــا محفظــة الإقــراض فــي دولــة قطــر بنحــو 9.2 %، وفــي 

مملكــة البحريــن بنحــو 7 % )شــكل رقــم 16(.

حجم المحافظ الاقراضية

عمان

%4.0

 شكل 
15 
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القروض المحلية المقدمة من قبل البنوك التجارية بمجلس التعاون، 2020م

البحرين عمان الكويت قطر الإمارات السعودية مجلس التعاون

ديسمبر 2020م نسبة التغير عن نهاية 2019م

1,500

1,200

900

600

300

0

واســتأثرت المملكــة العربيــة الســعودية بالحصــة الأكبــر مــن إجمالــي القــروض المصرفيــة بنحــو 33.3 % مــن إجمالــي قــروض 
ــة قطــر بنحــو 20.3 %. وهــذا المؤشــر هــام جــدا  ــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنحــو 30.5 %، ودول ــة، تليهــا دول البنــوك التجاري
كونــه يمثــل حجــم التمويــل للقطاعــات المحليــة للقيــام بالأنشــطة التجاريــة والاقتصاديــة التــي تــؤدي إلــى النمــو الاقتصــادي 

)شــكل رقــم 17(.  

نسبة مساهمة دول مجلس التعاون في حجم القروض المحلية، 2020م 

 السعودية

%33.3

الإمارات

%30.5

 البحرين

%1.9

الكويت

%9.2

 قطر

%20.3

 عمان

%4.8

16
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8

6

4

2

0

1,427

475435

289
28 69 131

7.2

14.8

0.3

9.2

3.3

7.0

3.2

 شكل 
16 

 شكل 
17 

%
)مليار دولار 

أمريكي(



21

أمــا بنهايــة النصــف الأول مــن عام 2021م 
بلــغ إجمالــي قــروض البنــوك التجاريــة في 
مجلــس التعــاون نحــو 1,501 مليــار دولار 
ــادة بلغــت نحــو 5.2  أمريكــي وبنســبة زي
% عــن حجــم اجمالــي القــروض بنهايــة 
ويعــزى   .)8 رقــم  )جــدول  2020م  عــام 
إلــى ارتفــاع حجــم القــروض  هــذا النمــو 
فــي كافــة بنــوك دول مجلــس التعــاون، 
العربيــة  الامــارات  دولــة  باســتثناء 
المتحــدة حيــث شــهدت انخفاضــً طفيفــً 

.% 0.1 بنحــو 

 القروض المحلية المقدمة من قبل البنوك  التجارية 
                                                 العاملة بدول مجلس التعاون، يونيو 2021م 

مليار دولار
يونيو 2021م

 نسبة النمو
يونيو 2021م مقارنة مع 

ديسمبر 2020م

1501.25.2مجلس التعاون

520.79.5السعودية

0.1-434.5الإمارات

311.57.6قطر

135.43.4الكويت

70.62.4عمان

28.53.0البحرين

أمــا نســبة القــروض إلــى الودائــع فقــد تفاوتــت بشــكل كبيــر بيــن دول مجلــس التعــاون ولكــن حافظــت كل دولــة علــى 
مســتوى المعــدلات نفســها تقريبــً. وتحديــداً، فــي حيــن بلغــت هــذه النســبة 109 % فــي ســلطنة عمــان فــي نهايــة عــام 
2020م، وهــي الأعلــى بيــن دول مجلــس التعــاون، بلغــت 68 % فــي دولــة قطــر، وهــي النســبة الأدنــى بيــن دول مجلــس 

التعــاون )شــكل رقــم 18(.  

نسبة القروض إلى الودائع بدول مجلس التعاون، 2019 - 2020م

2020م2019م
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الربع 1
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الكويت
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الإمارات 70

الربع 4الربع 3الربع 2الربع 1الربع 4الربع 3الربع 2

 شكل 
18 

 جدول 
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نسبة القروض المتعثرة من إجمالي القروض بدول مجلس التعاون، 2019 - 2020م

2020م2019م

3

4

5

6

7

الربع 1
1

الكويت

قطر

عمان

السعودية

البحرين

الإمارات 2

الربع 4الربع 3الربع 2الربع 1الربع 4الربع 3الربع 2

8

ــي القــروض خــال عــام 2020م فــي دول مجلــس التعــاون باســتثناء مملكــة  وارتفعــت نســب القــروض المتعثــرة مــن إجمال
البحريــن التــي انخفضــت فيهــا هــذه النســبة مقارنــة مــع معــدلات العــام الســابق. والــدول التــي ســجلت أعلــى نســب ارتفــاع 
هــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة وســلطنة عُمــان. وبالرغــم مــن ارتفــاع نســب القــروض المتعثــرة خــال عــام 2020م نتيجــة 

تداعيــات الجائحــة، لا تــزال هــذه النســب فــي حــدود مقبولــة )شــكل رقــم 19(. 

وتحســنت معــدلات كفايــة رأس المــال فــي كافــة دول مجلــس التعــاون خــال عــام 2020م حيــث حققــت نســب عاليــة نوعــً مــا 
متجــاوزة الحــد الأدنــى التنظيمــي والمعاييــر العالميــة بفــارق كبيــر، علمــً بــأن المعــدل الأدنــى حســب لجنــة بــازل - 3 هــو 8 % 

)شــكل رقــم 20(.

معدل كفاية رأس المال بدول مجلس التعاون، 2019 - 2020م

2020م2019م

18

19

الربع 1
16

الكويت

قطر

عمان

السعودية

البحرين

الإمارات
17

الربع 4الربع 3الربع 2الربع 1الربع 4الربع 3الربع 2

20

 شكل 
19 

 شكل 
20 
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%
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وتراجعــت مؤشــرات الربحيــة فــي القطــاع المصرفــي فــي مجلــس التعــاون بســبب اتخــاذ الــدول تدابيــر للحــد مــن تداعيــات 
جائحــة كوفيــد- 19 والتــي تضمنــت تخفيــض أســعار الفائــدة، وتأجيــل مدفوعــات القــروض، ومصروفــات مخصصــات المخاطــر 

خــال العــام 2020م والتــي أثــرت ســلباً علــى أداء المصــارف )شــكل رقــم 21(.

معدل نمو صافي أرباح البنوك التجارية العاملة بدول مجلس التعاون، 2016 - 2020م 
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خامساً
أسواق المال الخليجية

بلغــت القيمــة الســوقية لأســواق المــال الخليجيــة 3,071 مليــار دولار أمريكــي بنهايــة عــام 2020م، مرتفعــة بنحــو 2.1 % عــن 
القيمــة الســوقية بنهايــة عــام 2019م، وذلــك رغــم الانخفــاض الملحــوظ والخســائر التــي تكبدتهــا الأســواق خــال الربــع الأول 
مــن عــام 2020م متأثــرة بتفشــي جائحــة كوفيــد- 19، وذلــك قبــل أن تبــدأ دول مجلــس التعــاون اتخــاذ بعــض الإجــراءات للحــد 
مــن آثــار الجائحــة. وعــاودت الأســواق الارتفــاع فــي شــهر إبريــل 2020م )شــكل رقــم 22(. وتمثــل القيمــة الســوقية لمجلــس 
ــغ  ــم، أي أقــل مــن القيمــة الســوقية فــي ســوق هون التعــاون نحــو 3 % فقــط مــن القيمــة الســوقية لأســواق المــال فــي العال

كونــج.   

ــأوراق  ونجــم هــذا النمــو عــن ارتفــاع القيــم الســوقية لــكل مــن الســوق الماليــة الســعودية بنحــو 0.8 %، وســوق أبوظبــي ل
الماليــة بنحــو 39.8 %، وســوق مســقط لــأوراق الماليــة بنحــو 7.9 %، وســوق الدوحــة لــأوراق الماليــة بنحــو 3.3 %، وذلــك رغــم 

تراجــع بورصــة الكويــت بنحــو 11 %، وســوق دبــي المالــي بنحــو 9 %، وبورصــة البحريــن بنحــو 8.5 % )شــكل رقــم 23(.

القيمة السوقية لأسواق المال الخليجية، يونيو 2020 -يونيو 2021م 
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أمــا بنهايــة النصــف الأول مــن عــام 2021م بلغــت القيمــة الســوقية 3,393 مليــار دولار أمريكــي، أي بنســبة ارتفــاع بلغــت 2.6 % 
مقارنــة مــع القيمــة الســوقية بنهايــة عــام 2020م. واســتأثرت الســوق الماليــة الســعودية بنحــو 76.4 % مــن القيمــة الســوقية 
لأســواق مــال مجلــس التعــاون، تلتهــا ســوق أبوظبــي لــأوراق الماليــة بنحــو 9.4 %، وســوق الدوحــة لــأوراق الماليــة بنحــو 5 %، 

وبورصــة الكويــت بنحــو 3.6 %، حيــث شــكلت الأســواق الثلاثــة الباقيــة مجتمعــة نحــو 5.5 % )شــكل رقــم 24(.  

أمــا بخصــوص أداء المؤشــر العــام لمجلــس التعــاون ومؤشــرات أســواق دول مجلــس التعــاون فقــد ارتفــع المؤشــر العــام 
لأســواق مجلــس التعــاون بنحــو 2.0 % بنهايــة العــام 2020م مقارنــة مــع العــام 2019م. ونجــم هــذا الأداء العــام عــن ارتفــاع 
مؤشــر ســوق المملكــة العربيــة الســعودية بنســبة نمــو 3.6 %، وســوق قطــر بنحــو 0.1 %، فــي حيــن انخفضــت مؤشــرات كافــة 

الأســواق الأخــرى )شــكل رقــم 25(.  

الحجم النسبي لأسواق المال الخليجية، يونيو 2021م
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أمــا مقارنــة مــع أداء الأســواق العالميــة خــال عــام 2020م، كان أداء أســواق المــال فــي مجلــس التعــاون دون مســتوى أداء 
مؤشــرات الأســواق العالميــة مســجلًا نســبة نمــو بنحــو 2 %، باســتثناء مؤشــر ســتوكس الأوروبــي ومؤشــر فوتســي 100 اللــذان 

انخفضــا بنحــو 4 % و14 %، علــى التوالــي )شــكل رقــم 27(.  

وبالنســبة لأداء أســواق المــال الخليجيــة منفــردة ومــدى تأثيــره علــى أداء مجلــس التعــاون كتكتــل خــال عــام 2020م يبيــن 
شــكل رقــم 26 أن الانخفــاض الكبيــر نجــم عــن ردة فعــل المســتثمرين الأوليــة لجائحــة كوفيــد- 19 وخاصــة فــي شــهر مــارس 
2020م حيــث شــهدت مؤشــرات كافــة الأســواق انخفاضــات كبيــرة جــداً أدت إلــى انخفــاض المؤشــر العــام المركــب لمجلــس 

التعــاون بنحــو 15.7 %.  

أداء أسواق المال في دول مجلس التعاون، يناير 2020 - يونيو 2021م
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ويبيــن الشــكل رقــم 28 علــى الرغــم مــن تبايــن أداء مؤشــرات الاســواق العالميــة منــذ بدايــة عــام 2020م، إلا أن نمــط أداء هــذه 
الأســواق ومــن ضمنهــا ســوق مجلــس التعــاون كان متناســقاً مــن ناحيــة الارتفــاع والانخفــاض خــال الفتــرات المختلفــة مــن 

العــام، خاصــة الانخفــاض الكبيــر خــال الربــع الأول نتيجــة انتشــار جائحــة كوفيــد- 19.  

أما خــــلال النصف الأول مــن عـــام 2021م فقد ارتــفــع المؤشـــر المـــركب لأســـواق الأوراق الماليـــة في مجلس التعـــاون بنحـو
ــة عــام 2020م. وارتفعــت مؤشــرات كافــة أســواق دول مجلــس التعــاون خــال نفــس  ــة مــع مســتواه فــي نهاي 24.9 %، مقارن
الفتــرة وأتــى فــي مقدمتهــا ســوق ابــو ظبــي، وســوق المــال الســعودي بنحــو 35.5 % و 26.4 %، علــى التوالــي )شــكل رقــم 29(.

أداء المؤشر العام لأسواق المال الخليجية في النصف الأول من عام 2021م
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أداء مؤشرات أسواق المال العالمية، يناير 2020 - يونيو 2021م
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سادساً
تحويلات العمالة الوافدة

بلــغ مجمــوع تحويــات العامليــن بمجلــس التعــاون الخليجــي إلــى الخــارج فــي العــام 2020م حوالــي 116.6 مليــار دولار أمريكــي، 
مقارنــة بحوالــي 117.9 مليــار دولار أمريكــي فــي العــام 2019م، مســجلًا تراجــع بنســبة -1.2% . هــذا وقــد تراجــع مجمــوع 

ــم يســجل تغيــراً يذكــر فــي العــام 2019م، ) شــكل 30(. ــه ل التحويــات خــال عامــي 2017م و 2018م،  فــي حيــن أن

تحويــات  حجــم  انخفــاض  ويأتــي 
إلــى  التعــاون  بمجلــس  العامليــن 
نتيجــة  2020م،  العــام  فــي  الخــارج 
مجلــس  دول  أغلــب  فــي  تراجعــه 
بيــن  تراوحــت  وبنســب  التعــاون 
-4.3% فــي ســلطنة عُمــان و -%10.2 
شــهد  حيــن  فــي  قطــر.  دولــة  فــي 
حجــم تحويــات العامليــن للخــارج مــن 
نمــواً  الســعودية  العربيــة  المملكــة 
بنســبة 13.4% بــذات الفتــرة، )جــدول 

)9

حجم تحويلات العاملين بمجلس التعاون للخارج، 2015 - 2020م
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حجم تحويلات العاملين بدول مجلس التعاون للخارج، 2020م
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وشــكلت تحويــات العامليــن مــن دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة مــا نســبته 36.6 % مــن مجـــــــــموع تحويـــــــــات العامليــن فــي 
مجلــس التعــاون فــي العــام 2020م، تلـــــتــــها الممــــــــلكة العربيـــــــــة السعـــــــــودية بنحــو 29.4 %، ودولــة الكويــت بنحــو 14.9 % 

)شــكل رقــم 31(.  

وتشــكل تحويــات العامليــن بمجلــس التعــاون مــا نســبته 8.3 % مــن إجمالــي الناتــج المحلــي الإجمالــي لمجلــس التعــاون 
فــي عــام 2020م. وتصــدرت دولــة الكويــت دول مجلــس التعــاون فــي نســبة تحويــات العامليــن إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي 
بنســبة بلغــت 16.3 %، تلتهــا كل مــن ســلطنة عُمــان ودولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، بنســبة 13.9 % و 11.9 % علــى التوالــي، 

)شــكل 32(.

نسبة مساهمة دول مجلس التعاون من إجمالي حجم تحويلات العاملين، 2020م
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