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مـــعــالــــي الأســــتـــاذ جـــــاســــم مـــحـــمـــد الــــبــــديـــوي

الأمين العام لمجلس التعاون لدول الخليج العربية
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لقــد حققــت المســيرة المباركــة لمجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة إنجــازات كبيــرة ســاهمت فــي الوصــول 
ــز  ــة والســمو قــادة المجلــس )حفظهــم الله ورعاهــم( لتعزي ــد مــن الأهــداف التــي رســمها أصحــاب الجلال للعدي
العمــل الاقتصــادي المشــترك، ولازال العمــل قائــم بهــدف الوصــول بهــذه المســيرة المباركــة إلــى أقصــى مراحــل 
التكامــل تلبيــة لتطلعــات أصحــاب الســمو والجلالــة قــادة دول المجلــس )حفظهــم الله ورعاهــم( وطموحــات 

مواطنــي دول المجلــس.

كمــا أود أن أشــيد بالجهــود القيمــة التــي تقــوم بهــا لجنــة محافظــي البنــوك المركزيــة الخليجيــة مــن أجــل تعزيــز 
التعــاون والتكامــل المالــي والاقتصــادي بيــن دول المجلــس، وبالأخــص فــي المجــال النقــدي والمصرفــي، وذلــك 
مــن خلال تبنيهــا للمعاييــر الاسترشــادية فــي مجــالات الرقابــة المصرفيــة والماليــة، وتبــادل الخبــرات وتنســيق 
الجهــود لمكافحــة غســل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب، بالإضافــة إلــى تســهيل المعــاملات الماليــة وتنقــل رؤوس 
الأمــوال بيــن دول المجلــس مــن خلال توفيــر أنظمــة تقنيــة متقدمــة ممثلــة فــي ربــط أجهــزة الصــرف الآلــي وأجهــزة 
نقــاط البيــع داخــل دول المجلــس عــن طريــق الشــبكة الخليجيــة، وتأســيس شــركة المدفوعــات الخليجيــة التــي 
كان لهــا الــدور الكبيــر فــي توفيــر بيئــة آمنــة وســريعة للتحــويلات الماليــة بشــكل مباشــر، وتبــادل الخبــرات فــي 

مجــال التقنيــات فــي المجــال المالــي.

مقتطفات من كلمة معالي الأمين العام
في الاجتماع الثالث والثمانون للجنة محافظي البنوك المركزية بدول مجلس التعاون لدول الخليج العربية

الخميس 9 ربيع الأول 1446هـ الموافق 12 ديسمبر 2024م
الدوحة - قطر
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سعادة/ انـــتـصـــار بـنـت عــبدالله الـــوهـيـبـيـة

المــــديـــــرة الــــعـــامـــــة للـــمــركـــز الإحـــصــــائي
لدول مجلس التعاون لدول الخليج العربية 
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يســر المركــز الإحصائــي لــدول مجلــس التعــاون أن يقــدم هــذا التقريــر حــول التطــورات النقديــة والماليــة بــدول 
المجلــس خلال النصــف الأول مــن العــام 2024م. ويهــدف التقريــر إلــى إبــراز التطــورات النقديــة والمصرفيــة بــدول 
مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة، وأداء أســواق الأوراق الماليــة والاســتثمار الأجنبــي المباشــر وتحــويلات 
العمالــة المقيمــة بــدول المجلــس، ويتضمــن أيضــاً بعــض التطــورات ذات العلاقــة مثــل التطــورات الاقتصاديــة 
الدوليــة. وإضافــة إلــى بيانــات الــدول الأعضــاء منفــردة يقــدم التقريــر مؤشــرات كليــة تجميعيــة لمجلــس التعــاون 

كتكتــل.

البيانــات  توفيــر  خلال  مــن  تعاونهــا  علــى  الخليجيــة  المركزيــة  البنــوك  الخليجــي  الإحصائــي  المركــز  يشــكر  وإذ 
الإحصائيــة والمعلومــات عــن أداء وتطــورات الأداء النقــدي والمصرفــي، ليأمــل أن يشــكل التقريــر مصــدراً هامــاً 
حــول أهــم التطــورات النقديــة والماليــة فــي مجلــس التعــاون وإبــراز مؤشــرات سلامــة القطــاع المصرفــي وقدرتــه 
علــى الإســهام بفعاليــة فــي تمويــل النشــاط التجــاري والاقتصــادي، وأن يكــون  التقريــر مكــملًا للجهــود الراميــة إلى 
تعزيــز التعــاون والترابــط بيــن القطاعــات النقديــة والماليــة بــدول المجلــس لتحقيــق أهــداف الســوق الخليجيــة 

المشــتركة والوحــدة الاقتصاديــة الخليجيــة.



مـــلــخـــص
تــــنــــفــــيـــــذي

نمــــــــــــو اقــــــــــتصـــــــــــــــــاد مـــــــــــــجلس الـــــــــــــــــتعــــــــــــاون الـــــــــــــــــــخلـيجي بنسبـــــة %0.5

تــــــــــــــباطأ مــــــــــــــــعدل الــــتضخم الخليجي لنحو %2.2 

نمو حجم الـــــــسيولة المحلية الخليجية بنسبة %5.8

مجلس التعاون في المرتبة الخامسة عالمياً من حيث حجم الأصول الاحتياطية الدولية 

مـــــــــتــــــانــــــــــــــــــة في الــــــــــقطــــــــــــــاع الـــــــــــــمصرفي الــــــــــــــــــخليجــــــــي

ســجل الناتــج المحلــي الإجمالــي بالأســعار الثابتــة لــدول مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م نمــواً بنســبة 0.5%، حيــث بلــغ 
1,691.8 مليــار دولار أمريكــي. ومــن المتوقــع أن ينمــو بنســبة 3.7% فــي العــام 2024م. وعالميــاً تشــير تقديــرات صنــدوق 
النقــد الدولــي إلــى نمــو الناتــج الإجمالــي العالمــي الحقيقــي بنســبة 3.3% فــي العــام 2023م، ويتوقــع الصنــدوق أن ينمــو 

الاقتصــاد العالمــي بمعــدل 3.2% فــي العاميــن 2024م و2025م.

تباطــأ معــدل التضخــم فــي مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م لنحــو 2.2%، بعــد أن بلــغ 3.1% فــي العــام 2022م، ويشــير 
متوســط التوقعــات أن ستســتقر معــدلات التضخــم الخليجــي عنــد 2.4% و 2.6% و 2.1% خلال الأعــوام 2026-2024م. فــي 
حيــن أشــارت إحصــاءات صنــدوق النقــد الدولــي إلــى تباطــؤ معــدل التضخــم العالمــي فــي العــام 2023م إلــى 7.0% بعــد أن 

بلــغ المعــدل نحــو 8.7% فــي العــام 2022م. وتشــير التوقعــات إلــى اســتمرار تباطــؤه إلــى 5.8% فــي العــام 2024م.

بلــغ حجــم عــرض النقــد بمعنــاه الضيــق )م1( فــي مجلــس التعــاون نحــو 781 مليــار دولارا أمريكيــا بنهايــة النصــف الأول 
مــن العــام 2024م، مرتفعــاً بنســبة 7.2% مقارنــة مــع نهايــة العــام 2023م. وبلــغ حجــم عــرض النقــد بمعنــاه الواســع )م2( 

نحــو 1,705 مليــار دولار أمريكــي، مرتفعــاً بنســبة %5.8.

عــززت دول المجلــس مــن حجــم احتياطياتهــا الرســمية، إذ بلــغ مجمــوع الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة فــي مجلــس 
التعــاون بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو 804.1 مليــار دولار أمريكــي، مرتفعــاً بنســبة 7.5% مقارنــةً مــع نهايــة 

العــام الســابق.

بلــغ إجمالــي أصــول البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو 3.4 
ــة العــام 2023م. ــة مــع نهاي تريليــون دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 4.8% مقارن

تعــادل تغطيــة مجمــوع الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة لــدى مجلــس التعــاون لمجمــوع وارداتــه الســلعية لمــا يقــارب 15 
شــهراً، وذلــك يفــوق المعــدل العالمــي بثلاثــة أضعــاف والــذي حــدده صنــدوق النقــد الدولــي مقابــل 3 إلــى 6 أشــهر.

ارتفــع مجمــوع الودائــع المصرفيــة لــدى البنــوك التجاريــة الخليجيــة لتصــل لنحــو 2.0 تريليــون دولار أمريكــي بنهايــة النصف 
الأول مــن العــام 2024م، وهــو أعلــى مســتوى للودائــع المصرفيــة فــي تاريــخ القطــاع البنكــي الخليجي.

ــة النصــف الأول مــن العــام  ــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون بنهاي ــي القــروض المقدمــة مــن البنــوك التجاري بلــغ إجمال
2024م نحــو 1,966 مليــار دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 5.1% مقارنــة مــع حجمهــا بنهايــة العــام 2023م.

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م
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زيادة كبيرة لنسب كفاية رأس المال عن الحد الأدنى التنظيمي 

4.0 تريليون دولار أمريكي إجمالي القيمة السوقية لأسواق الأوراق المالية الخليجية

173.3 مــــــــــــــليار دولار أمريكي فــــــــــــــائض بميزان الــــــــــحساب الــــــــــجاري الــــــــخليجـــــــــي

164 مليار دولار أمريكي فائض بالميزان التجاري السلعي الخليجي

مــــــــــــجلس الـــــــــــــتعاون الأعلى عــــــــــــــالمياً مــــــــــــن حيث تــحويلات العاملين إلى الخارج

6.4% زيـــــــــــــــــــادة في اســــتقطـــــــــــــاب الاستثمـــــــــــــارات الأجنبية إلى دول الــــــــــمجلس

واصلــت نســب كفايــة رأس المــال بــدول المجلــس تفوقهــا عــن الحــد الأدنــى التنظيمــي بفــارق كبيــر، وقــد تراوحــت بنهايــة 
النصــف الأول مــن العــام 2024م بيــن 17.8% فــي ســلطنة عُمــان و 23.8% فــي مملكــة البحريــن، وحســب متطلبــات لجنــة 
“بــازل 3” فــإن الحــد الأدنــى التنظيمــي لنســبة كفايــة رأس المــال التــي يجــب علــى البنــوك الحفــاظ عليــه هــو 8.5%. كمــا 

ارتفعــت مؤشــرات الربحيــة، وحافظــت دول المجلــس علــى معــدلات منخفضــة لمعــدل القــروض المتعثــرة.  

بلــغ إجمالــي القيمــة الســوقية لهــذه الأســواق نحــو 4.0 تريليــون دولار أمريكــي بنهايــة النصــف الأول مــن عــام 2024م، 
وقــد ســجل المؤشــر العــام المركــب الــذي يقيــس أداء أســواق المــال الخليجيــة كتكتــل تراجعــاً خلال النصــف الأول مــن 

العــام 2024م، حيــث بلــغ بنهايــة شــهر يونيــو 165.2 نقطــة، مقارنــةً مــع 170.6 نقطــة فــي نهايــة عــام 2023م.

ــار دولار  ــاً بلــغ نحــو 173.3 ملي ــزان الحســاب الجــاري لتكتــل مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م فائضــاً ايجابي ســجل مي
أمريكــي، وذلــك للعــام الثالــث علــى التوالــي، وقــد مثــل هــذا الفائــض مــا نســبته 8.2% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي 

الخليجــي.

واصــل تكتــل مجلــس التعــاون تحقيقــه فائــض بالميــزان التجــاري الســلعي وبلــغ فــي العــام 2023م حوالــي  164 مليــار 
دولار أمريكــي، مشــكلأ نحــو 7.8% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي للمجلــس.

بلــغ مجمــوع تحــويلات العامليــن فــي مجلــس التعــاون إلــى الخــارج فــي العــام 2023م حوالــي 131.5 مليــار دولار أمريكــي، 
متراجعــاً بمقــدار نصــف مليــار دولار أمريكــي عــن العــام 2022م، وبنســبة - %0.4.

بلــغ إجمالــي رصيــد الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــوارد إلــى دول مجلــس التعــاون بلــغ نحــو 649.0 مليــار دولار أمريكــي 
ــادة قدرهــا 6.4%. وقــد شــكل الاســتثمار البينــي بيــن دول مجلــس التعــاون نحــو 18.1% مــن  ــة العــام 2022م، وبزي بنهاي

إجمالــي رصيــد الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي مجلــس التعــاون.

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م
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أولًا

التطورات الاقتصادية
الـــــــــــدولـــــــيـة
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1.1: الناتج الإجمالي العالمي 

تشــير تقديــرات صنــدوق النقــد الدولــي إلــى نمــو الناتــج الإجمالــي العالمــي الحقيقــي بنســبة 3.3% فــي العــام 2023م، ومــن 
المتوقــع أن يظــل النمــو العالمــي مســتقرا، ولكنــه دون المعــدل المأمــول. مــع مخــاوف مــن تفاقــم التوتــرات الجغرافيــة-

السياســية التــي قــد تــؤدي إلــى تقلبــات فــي الأســواق الماليــة وتأثيــرات علــى التجــارة العالميــة. حيــث تشــير التوقعــات، إلــى 
أن النمــو فــي الاقتصــاد العالمــي سيســتقر عنــد معــدل 3.2% فــي العاميــن 2024م و2025م )شــكل 1(، مــع تباطــؤ معــدل 
التضخــم بشــكل عــام، إذ خففــت البنــوك المركزيــة سياســات التشــديد النقــدي تدريجيــا فــي ســبيل انعــاش القطاعــات الإنتاجيــة 

و ضمــان الاســتقرار المالــي.

شكل 1: معدل نمو  الناتج المحلي الإجمالي العالمي )%(، 2019 - 2025م

مصدر البيانات: آفاق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدولي )أكتوبر 2024م(.
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2.1: الـتـضـخــم الـــعالـــــمي

أشــارت بيانــات صنــدوق النقــد الدولــي إلــى تباطــؤ معــدل التضخــم العالمــي فــي العــام 2023م إلــى 7.0%، بعــد أن بلــغ المعــدل 
نحــو 8.7% فــي العــام 2022م، وذلــك نتيجــة قيــام البنــوك المركزيــة فــي أنحــاء العالــم بتشــديد السياســة النقديــة مــع وصــول 
معــدّلات الفائــدة إلــى أعلــى مســتوياتها فــي العالــم لأول مــرة منــذ 17 عامًــا. ويعــزى ذلــك أيضــا إلــى انخفــاض أســعار الطاقــة 

فــي العــام 2023م، وتباطــؤ الاســتهلاك والاســتثمار فــي ظــل ارتفــاع معــدّلات الفائــدة.
وتشــير أيضــاً توقعــات الصنــدوق إلــى اســتمرار تباطــؤ معــدل التضخــم العالمــي إلــى 5.8% فــي العــام 2024م. ومــع هــذا، لا يــزال 
معــدل التضخــم المتوقــع فــي العــام 2024م أعلــى بكثيــر مــن أهــداف معظــم البنــوك المركزيــة.  وبشــكل عــام يتوقــع انخفــاض 

المتوســط الســنوي للتضخــم لنحــو 80% مــن اقتصــادات العالــم فــي العــام 2024م، )شــكل 2(.

شكل 2: معدلات التضخم العالمية )%(، 2019 - 2024م

مصدر البيانات: آفاق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدولي )أكتوبر 2024م(، والمركز الإحصائي الخليجي.

العالمأمريكامنطقة اليوروالاقتصادات المتقدمةمجلس التعاون
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3.1: تطورات السياسة النقدية وأسعار الفائدة العالمية

شــرعت البنــوك المركزيــة الكبــرى بإيقــاف رفــع أســعار الفائــدة، ووضــع نهايــة لأكبــر دورات تشــديد السياســة النقديــة التــي 
قامــت بهــا منــذ عقــود، فــي ســبيل كبــح جمــاح التضخــم وتقليــل الســيولة الزائــدة فــي الأســواق بعــد التوســع خلال فتــرة جائحــة 

كوفيــد-    .
ففــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، ثبــت البنــك الاحتياطــي الفيدرالــي أســعار الفائــدة منــذ ســبتمبر 2023م حتــى يونيــو 2024م 
عنــد نســبة الـــ 5.5%، إلــى أن قــام بتخفيضهــا فــي ســبتمبر 2024م إلــى 5.0%. وكذلــك الحــال فــي منطقــة اليــورو، حيــث أوقــف 
البنــك المركــزي الأوروبــي رفــع أســعار الفائــدة عنــد نســبة 4.5% منــذ ســبتمبر 2023م حتــى مــارس 2024م، ثــم قــام بتخفيضهــا 
فــي يونيــو عنــد نســبة 4.3% وبتخفيضهــا مــرة أخــرى فــي ســبتمبر عنــد نســبة 3.65%. ومــع هــذا، تظــل احتمــالات إبقــاء أســعار 
الفائــدة عنــد المســتويات الحاليــة أو رفعهــا خلال الفتــرة القادمــة بالنظــر إلــى مســتويات التضخــم التــي مــا تــزال أعلــى بكثيــر مــن 

أهــداف معظــم البنــوك المركزيــة، )شــكل رقــم 3(.
إن انخفــاض أســعار الفائــدة فــي الاقتصــادات الكبــرى ســيخفف الضغــوط علــى اقتصــادات الأســواق الصاعــدة، مــع تعزيــز 
عملاتهــا مقابــل الــدولار الأمريكــي وتحســن الأوضــاع الماليــة. ومــن شــأن هــذا الأمــر أن يســاعد علــى الحــد مــن الضغــوط 
ــة القادمــة مــن الخــارج، ممــا يجعــل مــن الأســهل علــى هــذه البلــدان مواصلــة مســارها الخــاص لخفــض التضخــم. التضخمي

19

شكل 3: أسعار  الفائدة والتضخم في الولايات المتحدة الأمريكية والاتحاد الأوروبي )%(، مارس 2022 – سبتمبر 2024م
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4.1: أسعار الطاقة العالمية

بلــغ متوســط ســعر برميــل خــام برنــت خلال النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو 84 دولارا أمريكيــا، وهــو مــا يزيــد عــن متوســط 
الســعر المحقــق خلال الفتــرة نفســها مــن العــام الماضــي والــذي بلغ 80 دولار أمريكي. وحافظت أســعار النفط على مســتويات 
جيــدة منــذ بدايــة العــام الجــاري بفضــل سياســات التــوازن بيــن العــرض والطلــب مــن قبــل مجموعــة أوبــك +، وقــد شــهد شــهر 
أبريــل مــن هــذا العــام تســجيل أعلــى مســتوى لأســعار النفــط، حيــث ارتفــع المعــدل الشــهري لســعر البرميــل إلــى 90 دولارا 
للبرميــل، بعــد أن كان المتوســط الشــهري لســعر البرميــل بنحــو 80 دولار فــي ينايــر. وحســب توقعــات إدارة معلومــات الطاقــة 
الأمريكيــة، فــإن أســعار النفــط الخــام فــي النصــف الثانــي مــن العــام 2024م ستشــهد ارتفاعــاً، فــي ظــل انخفــاض المخزونــات 
ــرات المتصاعــدة فــي الشــرق الأوســط، ليبلــغ متوســط  ــاج “أوبــك+” والتوت ــات الخفــض الطوعــي لإنت العالميــة ضمــن تداعي
ــادة 5 دولارات للبرميــل عــن النصــف الأول مــن  ســعر خــام برنــت 89 دولاراً للبرميــل خلال النصــف الثانــي مــن العــام 2024، بزي

العــام.
وبالنســبة لأســعار الغــاز الطبيعــي فــي الأســواق العالميــة، فقــد انخفضــت أســعار الغــاز الطبيعــي فــي النصــف الأول مــن العام 
2024م، لتهبــط إلــى مســتوياتها قبــل أزمــة الطاقــة العالميــة، بســبب الطقــس الشــتوي المعتــدل الــذي قلــل مــن الطلــب علــى 
الغــاز الطبيعــي المســتخدم فــي التدفئــة. وبلــغ متوســط الســعر الفــوري للغــاز الطبيعــي القياســي الأمريكــي لعقــد هنــري هــب 
)Henry Hub(       دولار أمريكــي لــكل مليــون وحــدة حراريــة )MMBtu( فــي النصــف الأول مــن عــام 2024، وقــد تــداول عنــد أدنــى 
ــر، )شــكل رقــم 4(. ووفقــاً لإدارة معلومــات  ــة فــي شــهر فبراي ــكل مليــون وحــدة حراري ــد الـــ 1.5 دولار أمريكــي ل ــه عن مســتوى ل
الطاقــة الأمريكيــة، مــن المتوقــع أن يبلــغ متوســط ســعر الغــاز الطبيعــي الفــوري فــي هنــري هــب حوالــي 2.90 دولار لــكل مليــون 
ــة فــي إنتــاج الغــاز  ــة بريطانيــة )MMBtu( فــي النصــف الثانــي مــن هــذا العــام، بســبب انخفــاض توقعاتهــا المعدل وحــدة حراري

الطبيعــي فــي الولايــات المتحــدة فــي عــام 2024م.

2.1

شكل 4: متوسط سعر نفط برنت )دولار أمريكي(، يناير 2023 –يونيو 2024م

 مصدر البيانات: إدارة معلومات الطاقة الأمريكية
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5.1: أداء أسواق المال العالمية

ســجلت المؤشــرات العالميــة الرئيســية ارتفاعــاً خلال النصــف الأول مــن العــام 2024م مقارنــةً مــع مســتوياتها بنهايــة العــام 
2023م، حيــث ســجل مؤشــر نيــكاي 225 اليابانــي أعلــى نســبة ارتفــاع بلغــت 18.3%، فــي حيــن كانــت أدنــى نســبة نمــو لمؤشــر داو 
جونــز الــذي ارتفــع بنحــو 3.8%.  وعلــى العكــس مــن ذلــك، ســجل مؤشــر بورصــة شــنجهاي تراجعــا طفيفــاً بنحــو 0.3%، )شــكل 
رقــم 5(. وجــاء ارتفــاع المؤشــرات الرئيســية العالميــة خلال خلال النصــف الأول مــن العــام 2024م، نتيجــة حالــة مــن التفــاؤل فــي 
ظــل تراجــع سياســات التشــديد النقــدي والتوقعــات التــي تشــير إلــى انخفــاض معــدلات التضخــم، بالإضافــة إلــى اتجــاه بعــض 

البنــوك المركزيــة إلــى خفــض أســعار الفائــدة.

شكل 5: مؤشرات أداء أسواق المال العالمية، النصف الأول 2024م

 /https://finance.yahoo.com :مصدر البيانات
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ثانياً

أداء الاقتصاد الكلي
في مجلس التعاون
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أداء الاقتصاد الكلي في مجلس التعاون

تشــير بيانــات المركــز الإحصائــي الخليجــي، إلــى أن الناتــج المحلــي الإجمالــي بالأســعار الثابتــة )2010=100( لــدول مجلــس التعــاون 
بلــغ 1,691.8 مليــار دولار أمريكــي فــي عــام 2023م، محققًــا نمــوًا بنســبة 0.5% مقارنــة بقيمتــه فــي عــام 2022م والتــي بلغــت نحــو 
1,683.2 مليــار دولار أمريكــي، )شــكل 6(. وتشــير التوقعــات إلــى أن اقتصــاد مجلــس التعــاون ســيحقق نمــوًا بنســبة 3.7% فــي 
عــام 2024م، وهــو تحســن ملحــوظ مقارنــة بمعــدل النمــو المنخفــض للناتــج المحلــي الإجمالــي فــي العــام 2023م. ويتوقــع 
المركــز اســتمرار النمــو بوتيــرة أعلــى فــي عــام 2025 ليصــل إلــى 4.5%، حســب متوســط التوقعــات، ثــم يســتقر النمــو عنــد معــدل 
3.5% فــي العــام 2026م. ويعــود هــذا النمــو المتوقــع إلــى زيــادة الإنتــاج النفطــي فــي عــدد مــن دول مجلــس التعــاون، لا ســيما 
وأن منظمــة أوبــك+ تقــوم حاليــاً بتحريــر حصــص الإنتــاج تدريجيــاً فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2024م، خاصــة مــع اكتمــال تطويــر 
حقــول الغــاز الجديــدة فــي المنطقــة، بالإضافــة إلــى تســارع وتيــرة التعافــي الاقتصــادي فــي القطاعــات المرتبطــة بالنقــل 
والســياحة ومشــروعات البنيــة التحتيــة، مدعومــاً بسياســات توســعية علــى مســتوى الماليــة العامــة. ومــن المتوقــع أن يواصــل 

الاقتصــاد غيــر النفطــي التوســع بوتيــرة قويــة علــى المــدى المتوســط.

شكل 6: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي لمجلس التعاون لدول الخليج العربية بالأسعار الثابتة )%(، 2014 – 2026م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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وبالنســبة للناتــج المحلــي الإجمالــي بالأســعار الجاريــة، تشــير التقديــرات الأوليــة إلــى تراجعــه بنســبة 3.5% ليصــل إلــى 2,111.6 
مليــار دولار أمريكــي فــي العــام 2023م، مقارنــة بنســبة نمــو ســنوي بلغــت 25.4% فــي العــام 2022م. وبلغــت مســاهمة القطــاع 
 بلغــت 608.8 مليــار دولار 

ٍ
النفطــي فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي بالأســعار الجاريــة مــا نســبته 28.8% فــي عــام 2023م وبقيمــة

أمريكــي مقابــل مســاهمة القطــاع غيــر النفطــي بمــا نســبته 71.2% وبقيمــة بلغــت نحــو 1,502.8 مليــار دولار أمريكــي فــي نفــس 
العــام، )شــكل 7(.

شكل 7: الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية لمجلس التعاون، 2020 - 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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وفيمــا يخــص معــدل التضخــم فــي أســعار المســتهلكين فــي مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م، فقــد بلــغ نحــو 2.2% منخفضًــا 
عــن معــدل التضخــم المســجل فــي العــام 2022م والبالــغ 3.1%، )شــكل 8(. وممــا ســاعد علــى تراجــع التضخــم فــي العــام 2023م 
التحســن فــي سلاســل الإمــداد وتراجــع أســعار النفــط الخــام وانخفــاض أســعار المــواد الغذائيــة العالميــة وارتفــاع الــدولار 
الأمريكــي مقابــل العــملات الرئيســية )نظــرا لارتبــاط عــملات دول مجلــس التعــاون بالــدولار الأمريكــي(، هــذا إلــى جانــب تدخــل 
بعــض دول المجلــس لدعــم المنتجــات أو الخدمــات الأساســية. ويشــير متوســط التوقعــات الــذي أعــده المركــز إلــى أن معــدلات 

التضخــم فــي مجلــس التعــاون ستســتقر عنــد معــدلات 2.4% و 2.6% و 2.1% خلال الأعــوام 2024-2026م.

شكل 8: معدل التضخم العام وتوقعاته لمجلس التعاون )%(، 2014 - 2026م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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ثالثاً

الــــتطـــــورات الــــــنقـــدية
فـــي مـــجلس الـــــتعاون
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1.3: تطورات السياسة النقدية وأسعار الفائدة في دول مجلس التعاون

فــــي ضــوء اعتمــاد دول مجلــس التعــاون لسياســة ســعر الصــــرف الثابــت لعملاتهــا بالــدولار الأمريكــي )بـــــإستثناء دولــــة 
الـــــكويت)1((، ونظــراً لــدور البنــوك المركزيــة الخليجيــة فــي تعزيــز الاســتقرار المالــي والنقــدي، اســتجابت البنــوك للتغيــرات 
فــي السياســة النقديــة للبنــك الاحتياطــي الأمريكــي علــى مــدار الفتــرة الماضيــة، بالرغــم مــن معــدلات التضخــم المنخفضــة 
نســبياً فــي دول المجلــس مقارنــة مــع المعــدلات العالميــة، حيــث تشــير تقديــرات المركــز الإحصائــي إلــى أن معــدل التضخــم 
الخليجــي يبلــغ نحــو 2.4% فــي العــام 2024م، فــي حيــن تشــير تقديــرات صنــدوق النقــد الدولــي، إلــى أن معــدل التضخــم 

العالمــي يبلــغ بنحــو 5.8% بــذات الفتــرة حســب تقديــرات صنــدوق النقــد الدولــي.

المتحــدة  العربيــة  الإمــارات  مصــرف  قــام  وقــد 
المركــزي برفــع ســعر الفائــدة علــى الإقــراض مــا 
بلــغ  لليلــة واحــدة علــى مراحــل حتــى  البنــوك  بيــن 
5.2% فــي ديســمبر 2023م، إلا أنــه قــام بتخفيضهــا 
2024م.  العــام  مــن  يونيــو  فــي شــهر   %4.92 عنــد 
فــي حيــن شــهد معــدل التضخــم بدولــة الإمــارات 
العــام  فــي   %4.8 مــن  تراجعــاً  المتحــدة  العربيــة 
 %1.0 2023م، وبنحــو  العــام  1.6% فــي  إلــى  2022م 
فــي النصــف الأول مــن العــام 2024م، )شــكل 9(.

ســعر  ثبــت  فقــد  المركــزي  البحريــن  مصــرف  أمــا 
اتفاقيــة إعــادة الشــراء )الريبــو( منــذ شــهر يونيــو 
2023م حتــى شــهر يونيــو 2024م عنــد 7.0%. وقــد 
تراجــع معــدل التضخــم بمملكــة البحريــن مــن %3.6 
2023م،  العــام  فــي   %0.1 إلــى  2022م  العــام  فــي 
وارتفــع بنســبة 1.2% فــي النصــف الأول مــن العــام 

.)10 )شــكل  2024م 

شكل 9: الإمارات، الفائدة على الإقراض ما بين البنوك لليلة واحدة 

شكل 10: البحرين، سعر الفائدة “اتفاقية إعادة الشراء )الريبو(”

)1( بــدءاً مــن 20 مايــو 2007، وبموجــب المرســوم رقــم 2007/147، تــم إعــادة ربــط ســعر صــرف الدينــار الكويتــي بســلة غيــر مفصــح عنهــا ومرجحــة مــن العــملات العالميــة 

لأهــم الشــركاء التجارييــن والمالييــن لدولــة الكويــت.

معدل التضخم

2-
1-
0
1
2
3
4
5
6
%

سعر الفائدة

يناير
2022

ديسمبرديسمبر
2022

يونيو
20232023

يونيو
2024

4.92

-1.0

1.6 3.6
4.8

5.20 4.92 4.19

0.16

0
1
2
3
4
5
6
7
8
%

معدل التضخم سعر الفائدة

يناير
2022

ديسمبرديسمبر
2022

يونيو
20232023

يونيو
2024

1.2
0.1 0.3

3.6

7.0 7.0 7.0 6.5

2.25

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

28



0
1
2
3
4
5
6
7

%

معدل التضخم سعر الفائدة

يناير
2022

ديسمبرديسمبر
2022

يونيو
20232023

يونيو
2024

1.6
2.3

2.9 2.5

6.0 6.0 5.75
5.0

1.0

0
1
2
3
4
5
6
7

%

معدل التضخم سعر الفائدة

يناير
2022

ديسمبرديسمبر
2022

يونيو
20232023

يونيو
2024

1.8
3.0

3.7
5.0

6.0 6.0 5.75 5.25

1.0

0
1
2
3
4
5
6
7

%

معدل التضخم سعر الفائدة

يناير
2022

ديسمبرديسمبر
2022

يونيو
20232023

يونيو
2024

0.3
0.9 1.2

2.5

6.0 6.0 5,75
4,774

0.5

0
1
2
3
4
5
6
7

%

معدل التضخم سعر الفائدة

يناير
2022

ديسمبرديسمبر
2022

يونيو
20232023

يونيو
2024

3,875 3,875 3,625

0,875

3,125

3.1 3.6 3.6 4.0

وأيضــاً قــام البنــك المركــزي الســعودي بتثبيــت ســعر اتفاقيــة إعــادة الشــراء )الريبــو( عنــد 6.0% منــذ ديســمبر 2023م حتــى 
ــة الســعودية 2.3% فــي العــام 2023م، وتباطــأ نمــوه فــي منتصــف  ــو 2024م، وقــد بلــغ معــدل التضخــم بالمملكــة العربي يوني
العــام 2024م ليبلــغ 1.6%، )شــكل 11(. وكذلــك ثبــت البنــك المركــزي العمانــي ســعر اتفاقيــة إعــادة الشــراء )الريبــو( عنــد %6.0 
خلال الفتــرة ديســمبر 2023م – يونيــو 2024م، وقــد تباطــأ معــدل التضخــم بســلطنة عُمــان مــن 2.5% فــي العــام 2022م إلــى 

ــر إلــى اســتمرار تباطــؤه فــي النصــف الأول مــن العــام 2024م لنحــو 0.3%، )شــكل 12(. 0.9% فــي العــام 2023م، مــع التقدي

ــة  ــدة ”اتفاقي شــكل 11: الســعودية، ســعر الفائ
إعــادة الشــراء )الريبــو(“                

شــكل 12: عُمــان، ســعر الفائــدة ”اتفاقيــة إعــادة 
الشــراء )الريبو(“

كذلــك ثبــت مصــرف قطــر المركــزي ســعر إعــادة الشــراء )الريبــو( عنــد 6.0% فــي نهايــة العــام 2023م حتــى شــهر يونيــو مــن العــام 
2024م، وتراجــع معــدل التضخــم بدولــة قطــر  لنحــو 1.8% فــي النصــف الأول مــن العــام 2024م بعــد أن بلــغ معــدل التضخــم 
ــد  ــة إعــادة الشــراء )الريبــو( عن الســنوي نحــو 3.0% فــي العــام 2023م، )شــكل 13(.  كذلــك ثبــت بنــك الكويــت المركــزي اتفاقي
3.875% خلال الفتــرة ديســمبر 2023م – يونيــو 2024م، وبلــغ معــدل التضخــم بدولــة الكويــت فــي العــام 2023م نحــو 3.6% بعــد أن 

كان 4.0% فــي العــام 2022م، وتباطــؤه لنحــو 3.1% فــي النصــف الأول مــن العــام 2024م )شــكل 14(.

شــكل 13: قطــر، ســعر الفائــدة ”اتفاقيــة إعــادة 
الشــراء )الريبــو(“                   

”اتفاقيــة  الفائــدة  ســعر  الكويــت،   :14 شــكل 
)الريبــو(“ الشــراء  إعــادة 
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2.3: عرض النقد في مجلس التعاون

ارتفــع عــرض النقــد فــي مجلــس التعــاون خلال الســنوات القليلــة الماضيــة بصــورة ملحوظــة، وقــد بلــغ حجــم عــرض النقــد 
بمعنــاه الضيــق )م1( نحــو 781 مليــار دولارا أمريكيــا بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م، مرتفعــاً بنســبة 7.2% مقارنــة مــع 
نهايــة العــام 2023م. وبلــغ حجــم عــرض النقــد بمعنــاه الواســع )م2( نحــو 1,705 مليــار دولار أمريكــي، مرتفعــاً بنســبة %5.8،  
)شــكل رقــم 15(. ويتكــون عــرض النقــد )م1( مــن الودائــع تحــت الطلــب التــي يمكــن للفــرد أن يســحبها مــن البنــك بــدون إخطــار 
مســبق والنقــد المتــداول خــارج البنــوك أي النقــد لــدى الجمهــور، أمــا عــرض النقــد )م2( فيشــمل عــرض النقــد )م1( مضــاف إليــه 
الودائــع شــبه النقديــة كالودائــع لأجــل والودائــع الإدخاريــة بالعملــة المحليــة والأجنبيــة. ويقيــس عــرض النقــد بمعنــاه الواســع 
ــد العــرض النقــدي  ــادة رصي ــى الأداء الاقتصــادي، حيــث أن زي ــي عل ــر ايجاب ــه تأثي ــة فــي الاقتصــاد ول )م2(حجــم الســيولة المحلي

بمفهومــه الواســع يترتــب عليــه تعزيــز وزيــادة بالناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي فــي الغالــب.

شكل 15: عرض النقد بمجلس التعاون، 2020 – يونيو 2024م
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وجــاء الارتفــاع فــي عــرض النقــد نتيجــة نمــو كافــة مكوناتــه، حيــث ارتفــع النقــد المتــداول خــارج البنــوك والودائــع تحــت الطلــب 
بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م بنســبة 7.4% و 7.2% علــى التوالــي مقارنــةً مــع نهايــة العــام 2023م. وارتفعــت كذلــك 
الودائــع شــبه النقديــة )الادخاريــة ولأجــل( بنســبة 4.6%، خلال نفــس الفتــرة، )شــكل رقــم 16(، وقــد شــكلت الودائــع شــبه 
النقديــة نحــو 54.1% مــن حجــم عــرض النقــد، فــي حيــن ســاهمت الودائــع تحــت الطلــب بنحــو 39.4%، وســاهم النقــد المتــداول 

خــارج البنــوك بالنســبة المتبقيــة.

شكل 16: مكونات عرض النقد في مجلس التعاون، 2020 – يونيو 2024م
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علــى مســتوى الــدول الأعضــاء، شــهد عــرض النقــد بمفهومــه الضيــق )م1( فــي دول مجلــس التعــاون بنهايــة النصــف الأول 
مــن العــام 2024م نمــواً لقيمتــه مقارنــةً مــع نهايــة العــام 2023م فــي 4 دول، حيــث بلغــت نســبة ارتفــاع عــرض النقــد )م1( فــي 
ســلطنة عُمــان 12.6% مدعومــاً بنمــو الودائــع النقديــة بنســبة 15.4% بــذات الفتــرة، وارتفــع عــرض النقــد )م1( بنســبة 8.3% فــي 
المملكــة العربيــة الســعودية مدعومــاً بنمــو الودائــع النقديــة والنقــد المتــداول خــارج البنــوك لديهــا بنســبة 8.3% و 8.2% علــى 
التوالــي. وكذلــك ســجل عــرض النقــد )م1( فــي كل مــن دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة ودولــة قطــر نمــواً بنســبة 6.6% لكليهما. 

فــي حيــن انخفــض عــرض النقــد )م1( فــي دولــة الكويــت ومملكــة البحريــن بنســبة 1.4% و 1.2% علــى التوالــي بــذات الفتــرة.
 أمــا بالنســبة لعــرض النقــد بمعنــاه الواســع )م2( فقــد ارتفــع  بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م مقارنــةً مــع نهايــة العــام 
2023م فــي جميــع الــدول عــدا مملكــة البحريــن التــي لــم تســجل تغيــراً يذكــر لهــذا المتغيــر، وتراوحــت نســب النمــو الإيجابيــة فــي 

الــدول الأعضــاء بيــن 1.3% فــي دولــة قطــر و 7.2% فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، )جــدول رقــم 1(.

جدول 1: معدل النمو  النصف سنوي لعرض النقد بدول مجلس التعاون، يونيو 2024م

عرض النقد م2

عرض النقد م1

الودائع شبه النقديةالنقد المتداول خارج البنوكالودائع النقدية

6.3 8.67.77.2الإمارات 6.6

15.4 1.31.84.6عُمان 12.6

1.7 - 0.0- 1.30.3البحرين 1.2 -

6.6 6.70.11.3قطر 6.6

8.3 8.24.67.0السعودية 8.3

1.3 - 4.73.1- 1.9الكويت 1.4 -
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3.3: الأصول الاحتياطية الأجنبية لمجلس التعاون

عــززت دول المجلــس حجــم احتياطياتهــا الرســمية، وقــد واصــل مجمــوع الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة لــدى مجلــس التعــاون 
نمــوه، حيــث بلــغ بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو 804.1 مليــار دولار أمريكــي، وبنســبة نمــو بلغــت 7.5% مقارنــةً مــع 
نهايــة العــام الســابق، )شــكل 17(. ويعــزى هــذا النمــو إلــى زيــادة الإيــرادات النفطيــة، حيــث بلــغ متوســط ســعر برميــل خــام برنــت 
ــر مــن المــوارد الماليــة لــدول  ــز الأكب ــا، والتــي بدورهــا تشــكل الحي خلال النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو 84 دولارا أمريكي

المجلــس، وكذلــك نتيجــة لارتفــاع أســعار الأصــول الماليــة فــي الأســواق العالميــة.

شكل 17: الأصول الاحتياطية الأجنبية لمجلس التعاون، 2020 – يونيو 2024م
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وبحســب صنــدوق النقــد الدولــي، يبلــغ حجــم الأصــول الإحتياطيــة الأجنبيــة عالميــاً 16,248 مليــار دولارا أمريكيــا، وبالتالــي يشــكل 
مجمــوع الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة لــدى مجلــس التعــاون مــا نســبته 4.9% مــن الإجمالــي العالمــي بنهايــة النصــف الأول مــن 
العــام 2024م ، )شــكل 18(. وأتــى ترتيــب مجلــس التعــاون مــن حيــث حجــم الأصــول الاحتياطيــة الدوليــة فــي المرتبــة الخامســة 

عالميــاً بعــد الصيــن والاتحــاد الأوروبــي واليابــان وسويســرا، )شــكل 19(.

شكل 18: الإجمالي العالمي للأصول 
الاحتياطية الأجنبية، مليار دولار أمريكي             

شــكل 19: الترتيــب العالمــي فــي حجــم الأصــول 
الاحتياطيــة الأجنبيــة، يونيــو 2024م         

شكل 20: تغطية مجموع الأصول الاحتياطية الأجنبية لدى مجلس التعاون لمجموع الواردات السلعية، 2019 - 2023م
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وتشــمل الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة؛ الذهــب النقــدي، وحقــوق الســحب الخاصــة، والاحتياطــي لــدى صنــدوق النقــد الدولــي، 
والنقــد الأجنبــي، بالإضافــة إلــى الودائــع واســتثمارات الأوراق الماليــة فــي الخــارج. وتعتبــر الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة مقياســاً 
رئيســياً لقــدرة الدولــة علــى تغطيــة الــواردات، وتعزيــز الثقــة بالسياســة النقديــة للدولــة، ودعــم اســتقرار ســعر صــرف العملــة 

الوطنيــة، وامتصــاص الصدمــات الاقتصاديــة بشــكل عــام ســواء كانــت محليــة أو عالميــة.
وبمــا أن قــوة الاحتياطــي الأجنبــي للــدول تقــاس بعــدد الشــهور التــي يغطــي فيهــا حجــم الــواردات، تعــادل تغطيــة مجمــوع 
الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة لــدى مجلــس التعــاون لمجمــوع وارداتــه الســلعية لمــا يقــارب 15 شــهراً فــي العــام 2023م )شــكل 

20(، وذلــك يفــوق المعــدل العالمــي بثلاثــة أضعــاف والــذي حــدده صنــدوق النقــد الدولــي مقابــل 3 إلــى 6 أشــهر.
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المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

34



وعلــى صعيــد الــدول الأعضــاء، ارتفــع حجــم الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م مقارنــةً مــع 
العــام الســابق فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنســبة بلغــت 12.8%، وفــي المملكــة العربيــة الســعودية بنســبة %7.6، 
وفــي ســلطنة عُمــان بنســبة 3.9%، وفــي دولــة قطــر بنســبة 2.2%. وعلــى العكــس مــن ذلــك، تراجــع حجــم هــذه الأصــول فــي كل 

مــن دولــة الكويــت ومملكــة البحريــن بنســبة 1.1% و 0.7% علــى التوالــي بــذات الفتــرة، )شــكل 21(.
هــذا وشــكلت الأصــول الاحتياطيــة الأجنبيــة فــي المملكــة العربيــة الســعودية مــا نســبته 58.2% مــن إجمالــي أصــول مجلــس 
التعــاون، يليهــا مــا لــدى دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنحــو 26.6%، فــي حيــن بلغــت حصــة الــدول الأعضــاء الأخــرى مجتمعــة 

نحــو %15.2.

شكل 21: الأصول الاحتياطية الأجنبية لدول مجلس التعاون، يونيو 2024م
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1.4: أصول البنوك التجارية العاملة في مجلس التعاون

بلــغ إجمالــي أصــول البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو 3.4 تريليــون 
دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 4.8% مقارنــة مــع إجمالــي الأصــول بنهايــة العــام 2023م. وعلــى صعيــد الــدول الأعضــاء، ســجلت 
أصــول البنــوك التجاريــة العاملــة فــي المملكــة العربيــة الســعودية أعلــى نســبة ارتفــاع بنحــو 6.6%، تليهــا دولــة الإمــارات العربيــة 
المتحــدة بنحــو 5.9%، ثــم ســلطنة عُمــان بنحــو 4.1%. فــي حيــن ســجل إجمالــي الأصــول فــي مملكــة البحريــن معــدل نمــو بمــا 

نســبته 2.3%، وفــي دولــة قطــر بنحــو 1.5%، وفــي دولــة الكويــت بنحــو 1.3%، )شــكل رقــم 22(.

شكل 22: إجمالي أصول البنوك التجارية العاملة في مجلس التعاون، يونيو 2024م

واســتأثرت دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة والمملكــة العربيــة الســعودية بالحصــة الأكبــر مــن إجمالــي الأصــول المصرفيــة فــي 
البنــوك التجاريــة فــي مجلــس التعــاون بنســبة 34.2% و 33.1%، علــى التوالــي، تليهمــا دولــة قطــر بنحــو 17.0%، فــي حيــن بلغــت 

حصــة الــدول الأعضــاء الأخــرى مجتمعــة نحــو %15.7.

وحققــت البنــوك التجاريــة العاملــة فــي المملكــة العربيــة 
ــد علــى الأصــول )ROA( علــى  الســعودية أعلــى معــدل للعائ
العــام  مــن  الأول  النصــف  خلال  المجلــس  دول  مســتوى 
2024م بنحــو 2.2%، تليهــا دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة 
بنحــو 2.1%، ثــم دولــة قطــر بنحــو 1.5%. وجــاء معــدل العائــد 
بنحــو  البحريــن  الكويــت ومملكــة  علــى الأصــول فــي دولــة 
ــد  1.4% لــكل منهمــا. فــي حيــن ســجلت ســلطنة عُمــان عائ

علــى الأصــول بنحــو 1.3%، )شــكل رقــم 23(.

شكل 23: معدل العائد على الأصول)ROA(، يونيو 2024م
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2.4: إجمالي الودائع المصرفية لدى البنوك التجارية العاملة في مجلس التعاون

ارتفعــت الودائــع المصرفيــة لــدى البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون لتصــل لنحــو تريليونــي دولار أمريكــي بنهايــة 
النصــف الأول مــن العــام 2024م، وهــو أعلــى مســتوى للودائــع المصرفيــة فــي تاريــخ القطــاع البنكــي الخليجــي، وبارتفــاع نســبته 
6.2% مقارنــة مــع حجمهــا بنهايــة العــام 2023م، ونحــو 9.9% مقارنــة مــع النصــف الأول مــن العــام 2023م. وعلــى صعيــد الــدول 
الأعضــاء، حققــت الودائــع المصرفيــة بالمملكــة العربيــة الســعودية ودولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة أعلــى نســب ارتفــاع، 
ــي، تليهمــا ســلطنة عُمــان بنمــو  ــى التوال ــة العــام 2023م بنحــو 7.9% و 6.8% عل ــة بنهاي ــع المصرفي ــي الودائ ــة مــع إجمال مقارن
بلغــت نســبته 5.3%. فــي حيــن شــهدت الودائــع المصرفيــة بمملكــة البحريــن أقــل معــدل نمــو بيــن دول المجلــس وجــاء بنســبة 

0.3% بــذات الفتــرة.
وبالنســبة للنمــو الســنوي للودائــع المصرفيــة بــدول المجلــس، فقــد بلغــت نســبته  13.0% فــي دولــة الإمارات العربيــة المتحدة، 
وبنحــو 11.6% فــي ســلطنة عُمــان، وبنحــو 9.4% فــي المملكــة العربيــة الســعودية، وبنحــو 8.0% فــي دولــة قطــر، وبنحــو 4.3% و 

3.1% فــي كل مــن مملكــة البحريــن ودولــة الكويــت علــى التوالــي.
وقــد شــكلت الودائــع المصرفيــة بدولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة مــا نســبته 36.2% مــن إجمالــي الودائــع المصرفيــة فــي 
مجلــس التعــاون، تلتهــا الودائــع المصرفيــة بالمملكــة العربيــة الســعودية بنحــو 35.2%، ودولــة قطــر بنحــو 14.0%، فــي حيــن 

بلغــت حصــة الــدول الثلاثــة الأخــرى مجتمعــة نحــو 14.6%، )جــدول رقــم 2(.
والجديــر بالذكــر، أن ارتفــاع الودائــع المصرفيــة ليــس بالضــرورة أن يكــون إيجابيــاً ولا ســلبياً، وإنمــا ينتــج بســبب زيــادة عمليــات 
الإقــراض التــي تقــوم بهــا البنــوك التجاريــة لجميــع العــملاء، وبالتالــي لمعرفــة مــا إذا كان نمــو الودائــع إيجابيــا أم ســلبيا، يجــب 
معرفــة أســباب الاقتــراض. وفــي الاقتصــادات الحديثــة تعــد عمليــة نمــو الائتمــان والتوســع فــي الاقتــراض أمــرا محمــودا إذا 
ــة، وليــس فقــط بهــدف ســد الاحتياجــات  كانــت نســبة كبيــرة مــن هــذه القــروض يتــم توجيههــا إلــى طــرق اســتثمارية وتنموي

الاســتهلاكية المعيشــية.

جدول 2: إجمالي الودائع لدى البنوك التجارية العاملة بمجلس التعاون، يونيو 2024م

يونيو 2024/
ديسمبر 2023

يونيو 2024/
يونيو 2023 المساهمة النسبيةمليار دولار أمريكي

7336.813.036.2 الإمارات

805.311.63.9 عُمان

540.34.32.7 البحرين

2844.68.014.0 قطر

7127.99.435.2 السعودية

1611.43.17.9 الكويت

2,0246.29.9100 مجلس التعاون
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3.4: إجمالي القروض المقدمة من البنوك التجارية العاملة في مجلس التعاون

بلــغ إجمالــي القــروض المقدمــة مــن البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م  
نحــو 1,966 مليــار دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 8.3% مقارنــة مــع حجمهــا بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2023م، ونحــو %5.1 

مقارنــة مــع حجمهــا بنهايــة العــام 2023م، )شــكل رقــم 24(.  

شكل 24: إجمالي القروض المقدمة من قبل البنوك التجارية العاملة في مجلس التعاون، يونيو 2024م
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وبالنســبة للــدول الأعضــاء، فقــد ســجلت جميعهــا نمــواً لإجمالــي القــروض بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م، وبالمقارنــة 
ــراوح النمــو بيــن 2.9% فــي دولــة قطــر و 6.5% فــي المملكــة العربيــة الســعودية، )شــكل  مــع حجمهــا بنهايــة العــام 2023م، ت

رقــم 25(.

شكل 25: إجمالي القروض المقدمة من قبل البنوك التجارية 
العاملة فـــي مـــجلس الـــــتعاون )حسب الدولة(، يونيو 2024م

واســتأثرت المملكــة العربيــة الســعودية بالحصــة الأكبــر مــن إجمالــي القــروض المقدمــة مــن قبــل البنــوك التجاريــة العاملــة فــي 
مجلــس التعــاون، بنســبة 37.3%، تليهــا دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنســبة 29.1%، ثــم دولــة قطــر بنســبة 18.5%. فــي حيــن 

بلغــت حصــة الــدول الأعضــاء الأخــرى مجتمعــة نحــو 15.1%، )شــكل رقــم 26(.

شكل 26: الـــــتوزيع الـــنسبي )%( لإجــــــمالي الــــــقروض الـــمقدمة 
من قبل البنوك التجارية العاملة في دول المجلس، يونيو 2024م
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4.4: نسبة القروض الموجهة للقطاع الخاص 
من إجمالي القروض في مجلس التعاون

بلغــت نســبة القــروض الموجهــة للقطــاع الخــاص مــن إجمالــي القــروض حوالــي 94.3% فــي المملكــة العربيــة الســعودية، 
وبنحــو 91.7% فــي مملكــة البحريــن، وبنحــو 83.6% فــي ســلطنة عُمــان، وجــاءت النســبة فــي دولــة الامــارات العربيــة المتحــدة 
ودولــة قطــر بنحــو 71.3% و 66.4% علــى التوالــي. وعلــى مســتوى تكتــل مجلــس التعــاون)2( شــكلت نســبة القــروض الموجهــة 

للقطــاع الخــاص نحــو 81.1%، )شــكل رقــم 27(.

شكل 27: نسبة )%( القروض الموجهة للقطاع الخاص من إجمالي القروض،يونيو 2024م

)2( لا تتوفر بيانات حول حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص بدولة الكويت، وبيان دولة الإمارات بنهاية شهر ديسمبر 2023م.
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ــة النصــف الأول مــن العــام  ــة بنهاي ــى الأنشــطة الاقتصادي ــة إل فيمــا يتعلــق بنســب القــروض الممنوحــة مــن البنــوك التجاري
2024م يســتحوذ نشــاط الأســر المعيشــية )3( “كصاحــب عمــل؛ أو لإنتــاج ســلع وخدمــات غيــر مميــزة لاســتخدامها الخــاص” على 
النســبة الأعلــى مــن حجــم القــروض الممنوحــة بغالبيــة دول المجلــس، وقــد جــاء بنحــو 47.0% فــي المملكــة العربيــة الســعودية، 
وبنحــو 37.0% و 36.3% و 26.3% فــي ســلطنة عُمــان ودولــة الكويــت ودولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة علــى التوالــي. فــي حيــن 
اســتحوذ نشــاط التصنيــع فــي مملكــة البحريــن علــى الحصــة الأكبــر مــن حجــم القــروض وبنســبة 25.0%. وأمــا فــي دولــة قطــر 
فقــد جــاءت أنشــطة الخدمــات الأخــرى فــي المرتبــة الأولــى حصــولًا للقــروض وبنســبة بلغــت 48.0% مــن إجمالــي القــروض 

الممنوحــة بالقطــاع المصرفــي، )شــكل 28(. 

شكل 28: النشاط الاقتصادي الأعلى نسبة للقروض الممنوحة من إجمالي القروض، يونيو 2024م

5.4: أبرز الأنشطة الاقتصادية استحواذاً 
للتسهيلات الائتمانية في دول مجلس التعاون
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وتأتــي حصــة التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة للأنشــطة العقاريــة مــن حجــم القــروض فــي المرتبــة الثانيــة بجميــع الــدول 
الأعضــاء )باســتثناء ســلطنة عُمــان(، ممــا يؤكــد أن عمليــات الإنشــاءات العقاريــة فــي نمــو مســتمر بالــدول الأعضــاء، وإلــى 
تحقيــق قطــاع العقــار عوائــد جيــدة، وفــي ظــل اســتمرار الإنفــاق الحكومــي علــى المشــاريع التنمويــة، وقــد تراوحــت نســبة 
النشــاط العقــاري بيــن 10.4% فــي المملكــة العربيــة الســعودية و 19.2% فــي دولــة قطــر مــن مجمــوع التســهيلات الائتمانيــة 
بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م . وأمــا فــي ســلطنة عُمــان فقــد جــاءت أنشــطة الخدمــات الأخــرى فــي المرتبــة الثانيــة 

حصــولًا للقــروض وبنســبة 8.5% مــن إجمالــي القــروض الممنوحــة بالقطــاع المصرفــي، )شــكل 29(. 

شكل 29: النشاط الاقتصادي الثاني أعلى نسبة للقروض الممنوحة من إجمالي القروض، يونيو 2024م
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هنــاك تفــاوت بيــن الــدول الأعضــاء بمــا يتعلــق بالنشــاط الثالــث الأعلــى نســبة لحجــم القــروض الممنوحــة مــن البنــوك التجاريــة، 
فعلــى ســبيل المثــال، يأتــي نشــاط تجــارة الجملــة والتجزئــة فــي كل مــن مملكــة البحريــن والمملكــة العربيــة الســعودية كثالــث 
أكثــر نشــاط حصــولًا علــى التمويــل وبنســبة 14.5% و 7.1% علــى التوالــي. وأمــا بدولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة ودولــة الكويــت 
فقــد جــاءت الأنشــطة الماليــة والتأميــن بنســبة 11.8% و 11.6% علــى التوالــي. وفــي دولــة قطــر اســتحوذ نشــاط والنقــل والتخزين 
علــى مــا نســبته 11.0% مــن إجمالــي التســهيلات الائتمانيــة، فــي حيــن جــاء نشــاط التصنيــع كثالــث أعلــى نســبة بســلطنة عُمــان 

وبنحــو 8.0%، )شــكل 30(. 

شكل 30: النشاط الاقتصادي الثالث أعلى نسبة للقروض الممنوحة من إجمالي القروض، يونيو 2024م
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6.4: نسبة القروض المتعثرة من إجمالي القروض في دول مجلس التعاون

بشــكل عــام تعتبــر نســب القــروض المتعثــرة مــن إجمالــي القــروض منخفضــة فــي دول المجلــس وبنهايــة منتصــف العــام 
2024م كانــت النســبة الأعلــى فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنحــو 4.8%، تليهــا ســلطنة عُمــان بنحــو 4.5%، ثــم مملكــة 
البحريــن ودولــة قطــر بنحــو 4.1% و 3.9% علــى التوالــي.  وســجلت دولــة الكويــت والمملكــة العربيــة الســعودية نســب تعثــر أدنــى 

مــن بقيــة الــدول وجــاءت بنحــو 1.7% و 1.3% علــى التوالــي، )شــكل رقــم 31(.

شكل 31: نسبة القروض المتعثرة في دول مجلس التعاون، الربع الأول 2022 – الربع الثاني 2024م

7.4: نسبة القروض إلى الودائع في دول مجلس التعاون

دول  بيــن  الودائــع  إلــى  القــروض  نســبة  تتفــاوت 
النســبة  هــذه  بلغــت  حيــث  كبيــر،  بشــكل  المجلــس 
بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م نحــو %124.9 
فــي دولــة قطــر، وهــي الأعلــى بيــن دول المجلــس، وتلتها 
النســبة المســجلة بســلطنة عُمــان بنحــو 104.7%، فــي 
حيــن تبلــغ هــذه النســبة 79.3% و 78.0% فــي المملكــة 
العربيــة ودولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة علــى التوالــي. 
وجــاءت بنحــو 60.5% فــي مملكــة البحريــن. وبطبيعــة 
الحــال إن النســب المرتفعــة تســهم فــي زيــادة عــرض 

النقــد فــي الأســواق، )شــكل رقــم 32(.

شكل 32: نسبة القروض إلى الودائع في دول 
مجلس التعاون، يونيو  2024م*

* لا تتوفر بيانات دولة الكويت.
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8.4: نسبة كفاية رأس المال في دول مجلس التعاون 

المجلــس  بــدول  المــال  رأس  كفايــة  نســب  واصلــت 
ــر، وقــد  ــى التنظيمــي بفــارق كبي تفوقهــا عــن الحــد الأدن
تراوحــت بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م بيــن 
17.8% فــي ســلطنة عُمــان و 23.8% فــي مملكــة البحرين، 
والجديــر بالذكــر أنــه حســب متطلبــات لجنــة “بــازل 3” 
فــإن الحــد الأدنــى التنظيمــي لنســبة كفايــة رأس المــال 
التــي يجــب علــى البنــوك الحفــاظ عليــه هــو 8.5%، )شــكل 

رقــم 33(.

شكل 33: نسبة )%( كفاية رأس المال في 
دول مجلس التعاون، يونيو 2024م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

* لا تتوفر بيانات دولة الكويت.
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9.4: صافي أرباح البنوك التجارية العاملة في دول مجلس التعاون

شــهد صافــي أربــاح البنــوك التجاريــة العاملــة بــدول المجلــس خلال الأعــوام الثلاثــة الماضيــة نمــواً ملحوظــاً، وفاقــت ربحيــة 
القطــاع المصرفــي الخليجــي مســتويات مــا قبــل جائحــة كوفيــد-     . وحســب البيانــات المتوفــرة للعــام 2023 شــهدت البنــوك 
التجاريــة العاملــة بدولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة نمــواً لصافــي الربــح جــاء بنســبة 55.3% مقارنــةً مــع العــام الســابق، وكذلــك 
ســجلت أربــاح البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مملكــة البحريــن نمــواً بنســبة 14.5%، فــي حيــن حققــت أربــاح البنــوك التجاريــة 
العاملــة فــي المملكــة العربيــة الســعودية نمــواً بنســبة بلغــت 11.7%، وارتفعــت أربــاح البنــوك التجاريــة العاملــة فــي دولــة قطــر 

وســلطنة عُمــان بنســبة 9.8% و 7.7% علــى التوالــي، )شــكل 34(.

19

شكل 34: معدل النمو السنوي لصافي أرباح البنوك التجارية العاملة في دول مجلس التعاون، 2019 - 2023م*
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خامساً

أداء أســـــــــواق
الأسهــــم الـــخـلـيـجـيـة
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أداء أسواق الأسهم الخليجية

ســجل المؤشــر العــام المركــب الــذي يقيــس أداء أســواق المــال الخليجيــة كتكتــل تراجعــاً خلال النصــف الأول من العــام 2024م، 
حيــث بلــغ بنهايــة شــهر يونيــو 165.2 نقطــة، مقارنــةً مــع 170.6 نقطــة فــي نهايــة عــام 2023م، وبنســبة انخفــاض بلغــت %3.1، 
وخلال النصــف الأول ســجل المؤشــر المركــب فــي شــهر فبرايــر 2023م أعلــى نقطــة لــه عندمــا ارتفــع إلــى  175.8 نقطــة قبــل أن 

يعــاود الانخفــاض ليســجل أدنــى نقطــة لــه بنهايــة شــهر مايــو 2023م حيــن بلــغ 162.4 نقطــة، )شــكل رقــم 35(.

شكل 35: المؤشر العام المركب لأداء أسواق المال الخليجية، يناير 2023– يونيو 2024م

ونجــم الأداء الســلبي للمؤشــر العــام المركــب لأســواق المــال الخليجيــة نتيجــة تراجــع أداء غالبيــة الأســواق الماليــة بالــدول 
الأعضــاء، حيــث شــهد مؤشــر بورصــة قطــر أعلــى نســبة خســائر بيــن أســواق المــال الخليجيــة خلال النصــف الأول مــن العــام 
2024م إذ تراجــع بنســبة 8.0%، وتلاه فــي ذلــك، مؤشــر ســوق أبوظبــي للأوراق الماليــة بتراجــع بلغــت نســبته 5.4%، وكذلــك 
تراجــع مؤشــر الســوق  الماليــة الســعودية بنســبة 2.4%، ومؤشــر ســوق دبــي المالــي بنســبة 0.7%. فــي حيــن حقــق كل مــن 
مؤشــر بورصــة مســقط وبورصــة البحريــن وبورصــة الكويــت مكاســب ملحوظــة خلال ذات الفتــرة وجــاءت بنســبة 3.8% و %2.7 

و1.8% علــى التوالــي، )شــكل رقــم 36(.

شكل 36: أداء المؤشر العام لأسواق المال الخليجية، النصف الأول 2024م
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وبالنســبة لمجمــوع القيمــة الســوقية لأســواق المــال الخليجيــة، فقــد شــهدت تراجعــاً خلال النصــف الأول مــن العــام 2024م 
وبنســبة بلغــت 8.6% لتصــل لنحــو 4.0 تريليــون دولار أمريكــي بنهايــة يونيــو 2024م، بعــد أن كانــت بنحــو 4.4 تريليــون دولار 

ــة العــام 2023م، )شــكل رقــم 37(. أمريكــي بنهاي

شكل 37: مجموع القيمة السوقية لأسواق المال الخليجية، 2020 – منتصف 2024م
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ويعــزى تراجــع إجمالــي القيمــة الســوقية لأســواق المــال بمجلــس التعــاون إلــى تراجــع القيــم الســوقية للأســواق الرئيســية 
بنهايــة النصــف الأول مــن العــام 2024م مقارنــة مــع القيــم الســوقية بنهايــة العــام 2023م، حيــث انخفضــت القيمــة الســوقية 
للســوق الماليــة الســعودية بنحــو 10.7%، والتــي بدورهــا تشــكل مــا نســبته 67.0% مــن القيمــة الســوقية الإجماليــة لأســواق 
مجلــس التعــاون. وكذلــك تراجعــت القيمــة الســوقية بــكل مــن بورصــة قطــر بنســبة 7.9%، ولســوق أبوظبــي للأوراق الماليــة 
بنســبة 5.6%، وفــي ســوق دبــي المالــي بنســبة 1.3%، وتبلــغ مســاهمة هــذه الأســواق الثلاثــة مجتمعــة نحــو  27.6% مــن إجمالــي 
القيمــة الســوقية لأســواق المــال بمجلــس التعــاون. فــي حيــن ارتفعــت القيــم الســوقية لبورصــة البحريــن وبورصــة الكويــت 

وبورصــة مســقط بنســبة 3.1% و 2.2%و 2.0% علــى التوالــي، )شــكل رقــم 38(.

شكل 38: القيمة السوقية لأسواق المال الخليجية، 2023 - النصف الأول 2024م
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سادساً

القطاع الخارجي

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

52



التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

53



1.6: التجارة الخارجية السلعية لمجلس التعاون )بدون التجارة البينية(

بلغــت التجــارة الخارجيــة الســلعية لمجلــس التعــاون )لا تشــمل التجــارة البينيــة( فــي العــام 2023م  نحــو 1,482.4 مليــار دولار 
أمريكــي، وبانخفــاض بلغــت نســبته 4.0% مقارنــة مــع العــام 2022م. هــذا وقــد بلــغ إجمالــي الصــادرات الســلعية لمجلــس 
التعــاون فــي العــام 2023م نحــو 823.1 مليــار دولار أمريكــي، أي بنســبة انخفــاض بلغــت 14.5% مقارنــة مــع قيمــة هــذه الصــادرات 
فــي العــام الســابق. فــي حيــن ارتفــع إجمالــي واردات مجلــس التعــاون الســلعية فــي العــام 2023م بنســبة 13.4% ليبلــغ نحــو 
ــزان التجــاري الســلعي وبلــغ فــي  ــار دولار أمريكــي. ومــع ذلــك واصــل تكتــل مجلــس التعــاون تحقيقــه فائــض بالمي 659.3 ملي
العــام 2023م حوالــي  164 مليــار دولار أمريكــي، )شــكل 39(.  وشــكل فائــض الميــزان التجــاري الســلعي لمجلــس التعــاون فــي 
العــام 2023م نحــو 7.8% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي للمجلــس، بعــد أن كانــت نســبته 17.4% مــن الناتــج فــي العــام الســابق.

شكل 39: التجارة الخارجية السلعية لدول المجلس بدون التجارة البينية )مليار دولار أمريكي(، 2017 - 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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2.6: الحساب الجاري

ســجل ميــزان الحســاب الجــاري لتكتــل مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م فائضــاً إيجابيــاً بلــغ نحــو 173.3 مليــار دولار أمريكــي، 
وذلــك للعــام الثالــث علــى التوالــي، وقــد مثــل هــذا الفائــض مــا نســبته 8.2% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي الخليجــي، )شــكل 40(.  
ويمثــل الحســاب الجــاري صافــي الصــادرات مــن الســلع والخدمــات، وصافــي المدفوعــات المقدمــة للمســتثمرين والتحــويلات. 
ويعتبــر تســجيل فائــض فــي الحســاب الجــاري مؤشــراً إيجابيــاً مــن ناحيــة زيــادة الاحتياطيــات الأجنبيــة فــي القطــاع المالــي فــي 

دول المجلــس.

شكل 40: فائض الحساب الجاري لمجلس التعاون، 2020 - 2023م
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3.6: تحويـلات العاملين في مجلس التعاون إلى الخارج 

بلــغ مجمــوع تحــويلات العامليــن فــي مجلــس التعــاون إلــى الخــارج فــي العــام 2023م حوالــي 131.5 مليــار دولار أمريكــي، متراجعــاً 
بمقــدار نصــف مليــار دولار أمريكــي عــن العــام 2022م، وبنســبة 0.4%. وذلــك عقــب الارتفــاع الكبيــر الــذي ســجله فــي العاميــن 

2021م و2022م والــذي جــاء بنســبة 9.2% و 3.8% علــى التوالــي، )شــكل 41(.

شكل 41: تحويـلات العاملين بمجلس التعاون الخـليجي إلى الخارج، 2019 - 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

ويأتــي انخفــاض حجــم تحــويلات العامليــن بمجلــس التعــاون إلــى الخــارج فــي العــام 2023م نتيجــة تراجعــه فــي أغلــب الــدول 
الأعضــاء وبنســب تراوحــت بيــن 1.8% فــي مملكــة البحريــن و 28.7% فــي دولــة الكويــت. فــي حيــن شــهد حجــم تحــويلات العامليــن 
للخــارج فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة وســلطنة عُمــان نمــواً بنســبة 11.1% و 3.7% علــى التوالــي بــذات الفتــرة.  والجديــر 
بالذكــر أن تحــويلات العامليــن مــن دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة تشــكل النســبة الأعلــى مــن مجمــوع مجلــس التعــاون وبمــا 
نســبته 43.7%. تليهــا المملكــة العربيــة الســعودية بنســبة 28.7%، فــي حيــن بلغــت نســبة بقيــة الــدول مجتمعــة 27.6%، )شــكل 
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شكل 42: تحويلات العاملين بدول مجلس التعاون إلى الخارج، 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

يظهــر مــن )الشــكل 43( أن هنــاك نمــط تغيــر إيجابــي لإقتصــادات دول مجلــس التعــاون مــن حيــث تراجــع نســبة تحــويلات 
العامليــن إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي خلال الفتــرة 2020 – 2023م، وذلــك بالرغــم مــن نمــو مجمــوع تحــويلات العامليــن إلــى 
الخــارج فــي العاميــن 2022م و2021م، وقــد تراجعــت نســبة هــذه التحــويلات إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي الخليجــي )بالأســعار 
الجاريــة( مــن 8.1% فــي العــام 2020م إلــى 6.0% فــي العــام 2022م وارتفعــت النســبة بشــكل طفيــف فــي العــام 2023م لتبقــى 
عنــد 6.2%. وعلــى مســتوى الــدول الأعضــاء، بلغــت نســبة تحــويلات العامليــن إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي فــي العــام 2023م 
فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة نحــو 11.4%، وفــي ســلطنة عُمــان بنســبة 8.6%، وفــي دولــة الكويــت بنســبة 7.7%، وبنســبة 
6.0% و 5.0% و 3.5%  فــي كل مــن مملكــة البحريــن ودولــة قطــر علــى التوالــي، وســجلت المملكــة العربيــة الســعودية أقــل نســبة 

لتحــويلات العامليــن إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي فــي العــام 2023م وجــاءت بنحــو %3.5.

شكل 43: نسبة تحويلات العاملين إلى الناتج المحلي الإجمالي )بالأسعار الجارية(، 2020 - 2023م 

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى مجلس التعاون

بلــغ إجمالــي رصيــد الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــوارد إلــى دول مجلــس التعــاون نحــو 649.0 مليــار دولار أمريكــي بنهايــة العــام 
2022م، وبزيــادة قدرهــا 6.4% مقارنــة مــع الرصيــد بنهايــة العــام الســابق، )شــكل 44(. وبلغــت نســبة الاســتثمار الأجنبــي 
المباشــر لمجلــس التعــاون مــن إجمالــي الناتــج المحلــي الإجمالــي لمجلــس التعــاون نحــو 38.6%، وتعتبــر هــذه النســبة أعلــى 
مــن نســبة مجموعــة العشــرين والتــي تمثــل أكبــر عشــرين اقتصــاد فــي العالــم والبالغــة 32.9%، وأقــل مــن النســبة العالميــة 
البالغــة 44.3%. هــذا وشــكل إجمالــي رصيــد الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــوارد إلــى دول مجلــس التعــاون مــا نســبته 1.44% مــن 

إجمالــي أرصــدة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــوارد فــي العالــم.

شكل 44: الاستثمار الأجنبي المباشر في مجلس التعاون، 2014 – 2022م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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والجديــر بالذكــر، أنــه بنهايــة العــام 2022م شــكل الاســتثمار البينــي بيــن دول مجلــس التعــاون نحــو 18.1% مــن إجمالــي رصيــد 
الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي مجلــس التعــاون، علمــاً بــأن هــذه النســبة ســجلت انخفاضــاً خلال العقــد الماضــي حيــث بلغــت 

16.3% فــي العــام 2014م بعــد أن كانــت بنحــو 21.7% بنهايــة العــام 2010م، )شــكل 45(.

شكل 45: نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر البيني في مجلس التعاون، 2010 – 2022م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

وبالنســبة لتــوزع الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــوارد إلــى مجلــس التعــاون فــي العــام 2022م، كانــت المملكــة العربية الســعودية 
الأكثــر اســتقطاباً لــه ممثلــة بمــا نســبته 41.4% مــن الإجمالــي، تلتهــا دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بنحــو 38.5%، ثــم ســلطنة 

عُمــان بمــا نســبته 8.1%، فــي حيــن كانــت حصــة الــدول الأخــرى مجتمعــة نحــو 12.1%، )شــكل 46(.

شكل 46: التوزيع النسبي لرصيد الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى دول مجلس التعاون، 2022م

2014201520162017 2010
16

17

18

19

20

21

22
%

20112012201320182019202020212022

18.1 18.1
17.6

18.2

19.2 19.4 19.7
18.6

16.3

18.8

17.0 16.8

21.7

الكويت قطر البحرين عٌمان الإمارات السعودية

%2.3 %4.3 %5.5 %8.1 %38.5 %41.4

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

61



مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي  -
مصرف البحرين المركزي  -

البنك المركزي السعودي  -
البنك المركزي العماني  -

مصرف قطر المركزي  -
بنك الكويت المركزي  -

المواقع الإلكترونية لأسواق المال الخليجية  -
U.S. Energy Information Administration  -

/https://finance.yahoo.com  -
آفاق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدولي )أكتوبر 2024م(  -

مصـــــــــــادر الـــــــــــــــــبيانــــــــــات

)www.eia.gov(

التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

62



التطورات النقدية والمالية في دول مجلس التعاون، النصف الأول 2024م

63




