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تشــير المؤشــرات المختلفــة إلــى تمتــع اقتصــاد دول 
مدعومــة  إيجابيــة،  وآفــاق  قويــة  بأســس  المجلــس 
بجهــود التنويــع  الاقتصادي لتنمية القطاعات الواعدة 
وتعزيــز الاســتدامة الماليــة واســتقطاب الاســتثمارات 
الاســتراتيجية. وعلــى الرغــم مــن التحديــات والأوضــاع 
يســتمر  أن  المتوقــع  مــن  المســتقرة،  غيــر  العالميــة 
نمــو الاقتصــادات الخليجيــة بوتيــرة ثابتــة فــي المــدى 
اقتصاديــة  كقــوة  مكانتهــا  يعــزز  ممــا  المتوســط، 

إقليميــة وعالميــة.
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التطورات الاقتصادية العالمية

ــرات  ــة بالعــام 2022م، حيــث تشــير تقدي شــهد الاقتصــاد العالمــي فــي العــام 2023م تباطــؤًًا فــي النمــو مقارن
صنــدوق النقــد الدولــي إلــى نمــو الناتــج الإجمالــي العالمــي بالأســعار الثابتــة بنســبة 3.2%، وهــو أقــل مــن 
المتوســط الســنوي للفتــرة 2019-2000م. ويعــزى هــذا التباطــؤً إلــى السياســات النقديــة الانكماشــية التــي 
اتبعتهــا البنــوك المركزيــة لمعالجــة الضغــوط التضخميــة وتباطــؤً الاســتهلاك والاســتثمار فــي ظــل ارتفــاع 
معــدّلات الفائــدة، وتقليــل الدعــم المالــي فــي بعــض القطاعــات الإنتاجيــة. ويتوقــع الصنــدوق أن يســتقر النمــو 

العالمــي عنــد 3.2% فــي العاميــن 2024 و2025م، ) شــكل 1(

شكل 1: معدل نمو الناتج الإجمالي العالمي )%(، 2020-2025م

مصدر البيانات: آفاق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدولي )أبريل 2024م(.

مصدر البيانات: آفاق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد 
الدولي )أبريل 2024م(.

شكل 2: معدل التضخم العالمي )%(، 
2020-2025م

كمــا انخفــض معــدل التضخــم العالمــي إلــى %6.8 
2022م،  العــام  فــي   %8.7 مــن  2023م  العــام  فــي 
التنازلــي  الاتجــاه  بهــذا  يســتمر  أن  المتوقــع  ومــن 
فــي  و%4.5  2024م  العــام  فــي   %5.9 إلــى  ليصــل 
تراجعــت  وكذلــك،   .)2 )شــكل  2025م،  العــام 
2023م،  العــام  فــي  كبيــر  بشــكل  الطاقــة  أســعار 
حيــث انخفــض متوســط ســعر برميــل خــام برنــت 
101 دولار  نحــو  بلــغ  أن  بعــد  أمريكــي  82 دولار  إلــى 
أمريكــي فــي العــام 2022م. وتجمــع التوقعــات أن 
تقــوم البنــوك المركزيــة الكبــرى فــي العــام 2024م 
بإيقــاف رفــع أســعار الفائــدة التــي أقرتهــا فــي عامــي 
2022 و 2023م لوضــع نهايــة لأكبــر دورات تشــديد 
السياســة النقديــة فــي ســبيل كبــح جمــاح التضخــم.
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منــذ  أداءًً  الأعلــى  2023م  العــام  وشــكل 
العالميــة  المــال  أســواق  فــي  ســنوات 
ســجل  إذ  الأميركيــة،  وبالتحديــد  الرئيســية 
مؤًشــر الأســهم الأمريكيــة )إس آنــد بــي 500( 
مكاســب ســنوية بنحو 24.2%، وصعد مؤًشــر 
ناســداك بنســبة  43.4% فــي هــذا العــام، أمــا 
مؤًشــر داو جونــز الصناعــي فقــد ارتفــع بنســبة 
 Stoxx( 13.7%، واختتمــت الأســهم الأوروبيــة
600( العام 2023م بمكاســب ســنوية بنســبة 
 Nikkei 225 12.7%، وبلغــت مكاســب مؤًشــر
اليابانــي نحــو 28.2%. فــي حيــن ســجل مؤًشــر 
 ،%3.7- بلغــت   بنســبة  خســائر  شــنجهاي 

.)3 )شــكل 

تطورات الاقتصاد الخليجي

فــي العــام 2023، بلــغ الناتــج المحلــي الإجمالــي بالأســعار الثابــة لتكتــل مجلــس التعــاون الخليجــي 1,691.8 مليــار 
دولار أمريكــي، مســجلًا نمــوًا بنســبة 0.5% مقارنــة مــع العــام 2022م، )شــكل 4(. وجــاءً هــذا النمــو نتيجــة نمــو 
القطــاع غيــر النفطــي بنســبة 3.3%، مقابــل انكمــاش القطــاع النفطــي بنســبة 4.8%- بســبب تخفيضــات إنتــاج 
النفــط مــن قبــل مجموعــة أوبــك+. وشــهدت قطاعــات النقــل والتخزيــن والأنشــطة الماليــة والعقاريــة أعلــى 
معــدلات النمــو، بينمــا تراجــع قطــاع التعديــن واســتغلال المحاجــر. وتشــير توقعــات المركــز الإحصائــي الخليجــي 
أن يحقــق اقتصــاد مجلــس التعــاون نمــوًا بنســبة 3.7% فــي العــام 2024م، وبنســبة 4.5% فــي العــام 2025م، 
وذلــك بفضــل زيــادة الإنتــاج النفطــي والتنــوع الاقتصــادي فــي القطاعــات غيــر النفطيــة، مدعومًــا بسياســات 

تحفيزيــة فــي الماليــة العامــة.

شكل 4: معدل نمو )٪( الناتج المحلي الاجمالي لمجلس التعاون لدول الخليج 
العربية بالأسعار الثابتة، 2014 – 2026م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

 https://finance.yahoo.com :مصدر البيانات

شكل 3: أداء المؤشر العام )٪( لأسواق المال 
العالمية، 2023م
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ووفقــا للتقديــرات الأوليــة، تشــير البيانــات إلــى تراجــع الناتــج المحلــي الإجمالــي لمجلــس التعــاون بالأســعار 
الجاريــة بنســبة -3.5% ليصــل إلــى 2,112 مليــار دولار أمريكــي فــي العــام 2023م، وبلغــت مســاهمة القطــاع 
النفطــي فــي الناتــج المحلــي الاجمالــي بالاســعار الجاريــة مــا نســبته 28.8% وبقيمــة 609 مليــار دولار أمريكــي، 
مقابــل مســاهمة القطــاع غيــر النفطــي بمــا نســبته 71.2% وبقيمــة 1,503 مليــار دولار أمريكــي. وبلــغ متوســط 
نصيــب الفــرد مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي بالأســعار الجاريــة علــى مســتوى مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م 

نحــو 36.7 ألــف دولار أمريكــي، )شــكل 5(.

شكل 5: الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية لمجلس التعاون، 2020-2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

مليار دولار أمريكي

وبلــغ معــدل التضخــم فــي أســعار المســتهلكين فــي مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م نحــو 2.2% منخفضًــا 
عــن المعــدل المســجل فــي العــام 2022م والبالــغ 3.1%. وممــا ســاعد علــى تراجــع التضخــم فــي العــام 2023م 
ــة.  ــة العالمي التحســن فــي سلاســل الإمــداد وتراجــع أســعار النفــط الخــام وانخفــاض أســعار المــواد الغذائي
ويشــير متوســط التوقعــات الــذي أعــده المركــز إلــى أن معــدلات التضخــم فــي مجلــس التعــاون ستســتقر عنــد 

معــدلات 2.4% و 2.6% و 2.1% خلال الأعــوام 2024-2026م، )شــكل 6(.

شكل 6: معدل التضخم العام وتوقعات النمو لمجلس التعاون )%(، 2014-2026م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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وشــهدت الإيــرادات الحكوميــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي نمــواً ملحوظــاً خلال الســنوات الــثلاث 
الماضيــة لتتجــاوز مســتويات مــا قبــل جائحــة كوفيــد-19، مدعومــة بالتعافــي الاقتصــادي العالمــي. وارتفــع 
الإنفــاق الحكومــي ليبلــغ 639 مليــار دولار أمريكــي فــي 2023م وبمعــدل نمــو بلــغ 8.5%. ورغــم العجــز المالــي 
المســجل خلال الفتــرة 2014-2021م، شــهد العــام 2022م تســجيل ماليــة الحكومــة بمجلــس التعــاون فائضــاً 
ماليــاً ملحوظــاً يقــدر بنحــو 134 مليــار دولار أمريكــي وبنســبة 6.1% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، وتلاه فائــض 
بنحــو 2 مليــار دولار أمريكــي فــي العــام 2023م. ومــن المتوقــع أن يســتقر الديــن العــام لتكتــل مجلــس التعــاون 
عنــد 28% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي خلال الفتــرة 2025-2024م، مــع تحســن التصنيفــات الائتمانيــة وزيــادة 

الإيــرادات غيــر النفطيــة للــدول الأعضــاءً، ممــا يعــزز الاســتدامة الماليــة، )شــكل 7(.

وفــي أســواق المــال، ارتفــع المؤًشــر العــام المركــب لأســواق المــال الخليجيــة بنســبة 8.0% فــي العــام 2023م، 
مدعومًــا بنمــو الســوق الماليــة الســعودية بنســبة 14.2% وســوق دبــي المالــي بنســبة 21.7%. فــي المقابــل، 
ــا فــي أدائهــا، )شــكل 8(. وقــد بلغــت القيمــة الســوقية  ــي والكويــت ومســقط تراجعً شــهدت أســواق أبوظب
الإجماليــة لأســواق المــال الخليجيــة 4.4 تريليــون دولار أمريكــي، بنمــو نســبته 11.8% مقارنــة بالعــام 2022م، ممــا 

يعكــس تزايــد الاهتمــام العالمــي بالاســتثمارات فــي المنطقــة.

شكل 7: مالية الحكومة بمجلس التعاون، 2019 – 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

شكل 8: أداء المؤشر العام لأسواق المال الخليجية )٪(، 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م
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وتماشــياً مــع سياســات البنــك الاحتياطــي الأمريكــي، رفعــت البنــوك المركزيــة فــي دول مجلــس التعــاون 
أســعار الفائــدة علــى مــدار العــام 2023م. ومــع ذلــك، تظــل معــدلات التضخــم فــي دول المجلــس أقــل مــن 

المتوســط العالمــي، حيــث ســجلت 3.4% مقارنــة بـــ 6.8% عالميًــا.

وبلــغ إجمالــي قيمــة عــرض النقــد بمعنــاه الواســع )م2( فــي مجلــس التعــاون بنهايــة العــام 2023م نحــو 1,612 
مليــار دولار أميركــي وبارتفــاع بنســبة 10.5% مقارنــة مــع العــام الســابق، ويعــزى هــذا النمــو إلــى ارتفــاع الودائــع 
شــبه النقديــة )الودائــع الإدخاريــة ولأجــل( وبنســبة بلغــت 18.7% بــذات الفتــرة، وذلــك نتيجة تحــول المودعين إلى 
الحســابات لأجــل )time deposits( بــدلًا مــن الاحتفــاظ بالأصــول الماليــة الســائلة )liquid assets( للاســتفادة 

مــن معــدلات أســعار الفائــدة المرتفعــة.

فــي حيــن واصــل مجمــوع الأصــول الإحتياطيــة الأجنبيــة لــدى مجلــس التعــاون نمــوه، حيــث بلــغ بنهايــة العــام 
2023م مــا يقــارب 747.7 مليــار دولار أمريكــي، وبنســبة ارتفــاع 4.4% مقارنــةً مــع العــام الســابق، )شــكل 9(. 
وأتــى ترتيــب مجلــس التعــاون مــن حيــث حجــم الأصــول الإحتياطيــة الدوليــة فــي المرتبــة الخامســة عالميــاً بعــد 

الصيــن واليابــان والاتحــاد الأوروبــي وسويســرا، مشــكلًا مــا نســبته 4.8% مــن المجمــوع العالمــي.

شكل 9: الأصول الإحتياطية الأجنبية لمجلس التعاون، 2019-2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

مليار دولار أمريكي

وشــهد القطــاع المصرفــي فــي مجلــس التعــاون فــي العــام 2023م تحســناً بشــكل عــام، حيــث ارتفــع إجمالــي 
أصــول البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون بنســبة 8.1% فــي العــام 2023م، مقارنــةً مــع العــام 
الســابق ليصــل إلــى 3,207 مليــار دولار أمريكــي. وبلــغ إجمالــي الودائــع المصرفيــة لــدى البنــوك التجاريــة العاملــة 
فــي مجلــس التعــاون نحــو 1,905 مليــار دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 8.1%، كمــا ســجل إجمالــي رصيــد القــروض 
المقدمــة مــن البنــوك التجاريــة العاملــة فــي مجلــس التعــاون ارتفاعــاً بنســبة 6.2% وبلــغ نحــو 1,870 مليــار دولار 

أمريكــي.
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المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

شكل 10: نسبة كفاية رأس المال في دول 
مجلس التعاون، 2023م

ومــن ناحيــة أداءً هــذا القطــاع، فقــد حافظــت  نســب 
كفايــة رأس المــال بــدول المجلــس علــى مســتويات 
بفــارق   )%8.5( التنظيمــي  الأدنــى  الحــد  مــن  أعلــى 
ــة الإمــارات  ــن 17.9% فــي دول ــر، حيــث تراوحــت بي كبي
البحريــن،  مملكــة  فــي  و%21.5  المتحــدة  العربيــة 
)شــكل 10(. وتــراوح نمــو ربحيــة القطــاع المصرفــي 
ــن 7.7% فــي ســلطنة  الخليجــي فــي العــام 2023م بي
عُمــان و55.3% فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحدة، 
قبــل  مــا  مســتويات  القطــاع  ربحيــة  فاقــت  حيــث 

جائحــة كوفيــد-19.

وفــي مجــال التجــارة الخارجيــة، بلــغ حجــم التبــادل التجــاري الســلعي لمجلــس التعــاون ) لا تشــمل التجــارة 
البينيــة( 1,482.4 مليــار دولار أمريكــي، وبنســبة انخفــاض -4.0% مقارنــة مــع العــام الســابق، وقــد بلــغ إجمالــي 
الصــادرات الســلعية لمجلــس التعــاون نحــو 823.1 مليــار دولار أمريكــي، متراجعــاً بنســبة -14.5%، فــي حيــن 
ارتفــع إجمالــي واردات مجلــس التعــاون الســلعية بنســبة 13.4% ليبلــغ نحــو 659.3 مليــار دولار أمريكــي. ومــع 
ذلــك واصــل تكتــل مجلــس التعــاون تحقيقــه فائــض بالميــزان التجــاري الســلعي وبلــغ فــي العــام 2023م حوالــي  
164 مليــار دولار أمريكــي، )شــكل 11(. وشــكل هــذا الفائــض نحــو 7.8% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي للمجلــس.

شكل 11: التجارة الخارجية السلعية لدول المجلس )لا تشمل التجارة البينية(، 2020 - 2023م

المصدر: المركز الإحصائي الخليجي، سبتمبر 2024م

 مليار دولار أمريكي
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فيمــا تراجعــت تحــويلات العامليــن بــدول المجلــس للخــارج بنســبة -0.4% فــي العــام 2023، لتصــل إلــى 131.5 
مليــار دولار أمريكــي، مــع اســتمرار تفــوق نســبة العمالــة الوافــدة علــى العمالــة الوطنيــة، وبالرغــم مــن زيــادة 

نســب التوطيــن فــي بعــض الــدول الأعضــاءً.

وبلــغ إجمالــي رصيــد الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي دول مجلــس التعــاون 649.0 مليــار دولار أمريكــي بنهايــة 
العــام 2022م، بزيــادة 6.4% عــن العــام الســابق. وشــكل الاســتثمار البينــي بيــن دول مجلــس التعــاون نحــو 

18.1% مــن إجمالــي الرصيــد.

وبلــغ حجــم أصــول صناديــق الثــروة الســيادية بــدول مجلــس التعــاون الخليجــي 4.4 تريليــون دولار أمريكــي 
بحلــول العــام 2023م، ومــن الجديــر بالذكــر أن أصــول صناديــق الثــروة الســيادية الخليجيــة تمثــل مــا نســبته 

34.1% مــن مجمــوع أصــول أكبــر 100 صنــدوق ثــروة ســيادي فــي العالــم، )شــكل 12(.

شكل 12: مجموع أصول أكبر 100 صندوق ثروة سيادي في العالم، 2023م

.)SWFI( المصدر: معهد صناديق الثروة السيادية




