


 
 

  ا�حتو�ات

 الصفحة الموضوع

 3 م�خص تنفيذي.

  

  .
ً
 9-6 الاقتصاد العالمي والآفاق المستقبلية.داء أأولا

 6 أداء الاقتصاد الك�� العالمي. -1.1

 7 الت�خم. -2.1

 8 أسعار النفط ا�خام. -3.1

 9 أسعار الغاز الطبي��. -4.1

 9 أسواق الأسهم العالمية. -5.1
  

آفاق اقتصاد مجلس التعاون.    30-11 ثانيا. أداء و

 11 أداء الناتج ا�ح�� الإجما��.  -1.2

 12 أداء الناتج ا�ح�� الإجما�� غ�� النفطي. -2.2

 13 م.2020النمو الر��� المتوقع خلال عام  -3.2

 15 مؤشرات الت�خم.  -4.2

 16 المالية العامة. -5.2

 20 الاستثمار الأجن�ي المباشر. -6.2

 23 التجارة البينية وا�خارجية. -7.2

 27 أسواق المال ا�خليجية. -8.2

 28 التطورات النقدية والمالية. -9.2

 30 القوى العاملة. -10.2

  

. الســــياســــات والإجراءات الاقتصــــادية والمالية والنقدية ال�ي تم اتخاذها من قبل دول مجلس التعاون 
ً
ثالثا

 .19-لمواجهة جائحة كوفيد

33 

 35 لمصادرا

  

 م2020ممسسووددةة  ااككتتووببرر  

2

ملامح وآفاق الأداء الاقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية

المحتويات



 
 

  ا�حتو�ات

 الصفحة الموضوع

 3 م�خص تنفيذي.

  

  .
ً
 9-6 الاقتصاد العالمي والآفاق المستقبلية.داء أأولا

 6 أداء الاقتصاد الك�� العالمي. -1.1

 7 الت�خم. -2.1

 8 أسعار النفط ا�خام. -3.1

 9 أسعار الغاز الطبي��. -4.1

 9 أسواق الأسهم العالمية. -5.1
  

آفاق اقتصاد مجلس التعاون.    30-11 ثانيا. أداء و

 11 أداء الناتج ا�ح�� الإجما��.  -1.2

 12 أداء الناتج ا�ح�� الإجما�� غ�� النفطي. -2.2

 13 م.2020النمو الر��� المتوقع خلال عام  -3.2

 15 مؤشرات الت�خم.  -4.2

 16 المالية العامة. -5.2

 20 الاستثمار الأجن�ي المباشر. -6.2

 23 التجارة البينية وا�خارجية. -7.2

 27 أسواق المال ا�خليجية. -8.2

 28 التطورات النقدية والمالية. -9.2

 30 القوى العاملة. -10.2

  

. الســــياســــات والإجراءات الاقتصــــادية والمالية والنقدية ال�ي تم اتخاذها من قبل دول مجلس التعاون 
ً
ثالثا

 .19-لمواجهة جائحة كوفيد

33 

 35 لمصادرا

  

 م2020ممسسووددةة  ااككتتووببرر  

3

ملامح وآفاق الأداء الاقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية

5

9

9

10

11

12

12

15

15

16

17

19

20

24

26

30

32

34

38

42



 
 

 تنفيذيم�خص 

اقتصاديات دول مجلس التعاون ا�خلي�� لدول ا�خليج العر�ية، أسوة با�جتمع الدو�� والاقتصاد العالمي ك�ل، �� تمر 

خلفتھ من مشا�ل اقتصادية ومالية وما  19-م وذلك نتيجة لتداعيات ا�جائحة �وفيد2020مرحلة حرجة منذ بداية عام 

 وتجار�ة ومجتمعية. 

بالتطورات الاقتصادية  ةتأثر واجهت دول مجلس التعاون تحديات اقتصادية واجتماعية م جزء من الاقتصاد العالمي،وك

خلال النصف الأول من  قطاعاتھ بأغلب��اجع �� أداء الاقتصاد العالمي وخاصة ال والمالية وا�جتمعية ال�ي شهدها العالم

 ع�� �افة اقتصاديات دول م2020عام 
ً
النشاط التجاري والاقتصادي  انكماشإ�� ى أدجلس و ا�، الأمر الذي ا�عكس سلبا

 .يالعالمالاقتصاد بالتعا�� �� النصف الثا�ي من هذا العام، أسوة بما يحدث �� بدأت �ا إلا أ�. خلال هذه الف��ة
 

 الاقتصاد العالمي ع�� مستوى 

م 2020العام ن الذي مر بھ خلال النصف الأول م �حوظالم ال��اجع بداية مرحلة التعا�� عقب�شهد الاقتصاد العالمي 

الناتج الك��  انكماشبوال�ي �ان لها تداعيات سلبية كب��ة ع�� ا�جتمع الدو�� تمثلت  19-نتيجة لانتشار ا�جائحة �وفيد

البطالة،  للاقتصاد العالمي، وانخفاض أسعار النفط، وتراجع ا�حركة التجار�ة والسياحية والأسواق المالية، وارتفاع �سب

 الملاي�ن من البشر. عشرات طالت ال�ي جمة ا�جتماعية لا شا�ل اوالم

 عود�م، ع�� أن 2020% عام .44الناتج ا�ح�� الإجما�� العالمي بالأسعار الثابتة بنسبة  انكماشإ��  1وقعاتو�ش�� الت

   .%5.2نمو تبلغ نحو يحقق �سبة من المتوقع أن حيث  ،م2021�� عام  النمومرحلة إ�� الاقتصاد العالمي 

أهداف التنمية  �� مجال تحقيق التقدم المأمول �� مؤشراتانت�اسة إ�� م 2020عام النصف الأول من خلال ال��اجع أدى و 

و�حسب المؤسسات الدولية المعنية سي�ون  .ال�حة وال��بية ��ة ما تم تحقيقھ من تقدم �� قطا، وخاصم2030المستدامة 

 لرفع �افة القيود المرتبطة بإجراءات العزل العامةسريع �عافٍ بداية �� الأرجح ك علهنا
ً
لكن التعا�� ال�امل  ،، نظرا

سياسات وتنفيذ  اعتماديتطلب بحسب مؤسسات التنمية الدولية المتدرج التعا�� و سيستغرق ما يصل إ�� خمسة أعوام. 

ءات �خص �� قيام ا�ح�ومات باتخاذ الإجراال�ي تت ودعم مرحلة التعا�� �وتداب�� ��دف التخفيف من وطأة الوضع ا�حا�

خاصة غ�� ا�جمركية ال�ي �عرقل حركة تجارة البضائع العالمية  المعوقاتا�جمركية ورفع  ةاللازمة لإلغاء أو خفض التعرف

 .�� الف��ة الراهنة

 

 مجلس التعاون لدول ا�خليج العر�ية ع�� مستوى 

ا�خليج العر�ية بالتطورات الاقتصادية والمالية وا�جتمعية ال�ي شهدها تأثرت اقتصاديات دول مجلس التعاون لدول 

من  19-�وفيد��اجع �� أداء الاقتصاد العالمي. و�ناء عليھ، إن الأثر السل�ي �جائحة وأدت إ�� ال م2020عام ��  العالم

هبوط و الدولية،  الناتج الك�� للاقتصاد العالمي، وانخفاض أسعار النفط، وتراجع ا�حركة التجار�ة والسياحية انكماش

 ��  ا�عكسالأسواق المالية، وارتفاع �سب البطالة، 
ً
أيضا ع�� أداء اقتصاديات دول مجلس التعاون ال�ي شهدت انكماشا

  ة وا�خدمية.القطاعات الإنتاجي أغلبالأداء الاقتصاد الك�� و�� 
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م تبعھ �� النصف الثا�ي من 2020إلا أن الانكماش الاقتصادي وتراجع ا�حركة التجار�ة خلال النصف الأول من عام 

، تحسن أداء الأسواق الماليةو تراجع �سب الانكماش الاقتصادي، بداية مرحلة التعا�� الأمر الذي يظهر من خلال  العام

.
ً
  م.2021ومن المتوقع عودة النمو الاقتصادي �� عام  وا�حركة التجار�ة عموما

، و 
ً
 م2020% �� عام 4.6سينكمش بنحو  ا�خلي�� إ�� أن اقتصاد مجلس التعاون  الإحصائيالمركز  وقعاتت�ش�� تحديدا

 ،م2020يونيو �� نتاج النفطي ب�ن منظمة أو�ك والمنتج�ن المستقل�ن تفاق تخفيض الإ إال��ام دول ا�جلس بع�� خلفية 

، ع�� أن �عود النمو العام هذا وتجارة التجزئة خلال والنقلغالبية القطاعات ا�حيو�ة مثل السياحة �شاط و�عطل 

و�طبيعة ا�حال، ا�خلي��.  الإحصائيللمركز  حسب سينار�و متوسط التوقعات %1.8م بنحو 2021الاقتصادي �� عام 

 طي منھ �� القطاع النفطي. �ان الانكماش الاقتصادي أع�� �� القطاع غ�� النف

مجلس  الاقتصادي ��تحسن �س�ي �� الأداء  ا�خلي�� إ�� الإحصائي�ش�� توقعات المركز أما ع�� مستوى الأداء الر�ع سنوي، 

%، ع�� أعقاب �سب 3.2الاقتصادي إ��  الانكماشبحيث تنخفض �سبة  ،م2020خلال الر�ع الرا�ع من عام التعاون 

خفض النفقات العامة تيجة % خلال الر�ع الثا�ي والر�ع الثالث، ع�� التوا��، ن7.7% و6.8انكماش اقتصادي عالية بلغت 

تقلص أ�شطة القطاع ا�خاص وتفاقم التأث��ات السلبية و نتاج وا�خدمات، غلاق ا�جزئي لقطاعات الإ الإ ل�ح�ومة، و 

  .التجزئةتجارة عدد من مؤسساتھ لا سيما �� قطاعات السياحة والنقل و ل�جائحة ع�� 

�� دول مجلس التعاون خلال السنوات القليلة  المس��لك سعارالمؤشرات العامة لأ يتسم التغ�� ��  ،لت�خمبالنسبة ل

 مقارنة مع المعدلات الم�جلة �� منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر�قيا و�� الاقتصاديات 
ً
الماضية بالانخفاض �سبيا

�ساعد معدلات الت�خم المنخفضة هذه ع�� ��جيع الاستثمار والاستقرار الما�� الناشئة والنامية �ش�ل عام. و�� ح�ن 

معدلات الت�خم المنخفضة تحت المعدلات المتعارف عل��ا وح�ى والسالبة كما �� ا�حال �� �عض قد �ش��  ،تما��والاج

 ع�� عملية النمو الاقتصادي.  انخفاضم إ�� 2020-2019دول ا�جلس عامي 
ً
 الطلب الإجما�� �� الاقتصاد مما يؤثر سلبا

-Proبأ��ا مرتبطة بالدورة الاقتصادية أو ما �س�ى ( مجلس التعاون تتسم السياسة المالية لدول ، المالية العامةبخصوص 

cyclical( بحيث يتغ�� حجم الإيرادات وحجم الإنفاق العام مع التقلبات �� أسواق النفط العالمية  
ً
�غ��ات العرض  وتحديدا

�عتمد �ش�ل رئي�ىي ع��  الأمر الذي �ش�� إ�� أن اقتصاديات دول ا�جلس لا زالتوهو والطلب و�التا�� أسعار النفط 

وتداعيا��ا السلبية ع�� النشاط الاقتصادي والتجاري والما��، شهدت  19-ونتيجة ل�جائحة �وفيدالإيرادات النفطية. 

المالية العامة لأغلب دول مجلس التعاون �جوزات كب��ة �� الم��انية العامة جراء انخفاض الإيرادات العامة وز�ادة الإنفاق 

 م.2020حوظ خاصة خلال الر�ع الثا�ي من عام العام �ش�ل م�

حيث  م2020خلال الر�ع الأول من عام ، انخفضت �ش�ل م�حوظ �� دول ا�جلسمؤشرات أسواق المال أما بخصوص 

 بنسبة دول ا�تكبدت الأسواق خسائر بلغت ذرو��ا ب��اية شهر مارس، إذ �جل المؤشر المركب لأسواق 
ً
% 15.7جلس تراجعا

م مقارنة بالر�ع 2020خلال الر�ع الثا�ي من العام . وتحسن أداء هذه الأسواق لھ مقارنة مع الشهر السابق مارسب��اية شهر 

بدأت أسواق المال ، إذ �شطة للعمل�عض الأ ةوعود 19-�وفيدجائحة رفع �عض القيود المفروضة لمواجهة بدء الأول مع 

 بنسبة وحقق المؤشر العام المركب لأسواق مجلس ال ،بالتعا��
ً
% ب��اية أبر�ل، ثم تباطأ النمو �شهر يونيو إ�� 9تعاون نموا

 .سبتم��% ب��اية شهر 3.9ليبلغ % قبل أن �عاود الارتفاع 0.5

و�� كيفية  19-، مثلها مثل �افة دول العالم، جراء انتشار جائحة �وفيدتحديات كب��ةلقد واجهت دول مجلس التعاون 

هذا الو�اء، من جهة، وا�حفاظ ع�� ا�حركة الاقتصادية وع�� تأم�ن الأفراد لمعيش��م وع��  حماية الأرواح وا�حد من انتشار

حرك��م ومؤسسا��م التجار�ة، من جهة أخرى. وتحركت دول ا�جلس �ش�ل فعّال وسريع �� بداية انتشار ا�جائحة واتخذت 

ن ثم بدأت معظم هذه الدول خلال الر�ع الثا�ي وم لذلك، الإجراءات اللازمة بالرغم من احتمالات التداعيات الاقتصادية

 
 

�ل دولة من ناحية معدلات انتشار وفقا لظروف  م بتخفيف إجراءات العزل الاجتما�� وغ��ها من التداب��2020من العام 

 الو�اء.

 كخطوة أو�� لل
ً
ائحة. حد من انتشار ا�ج�للقطاع لتمو�ل ا تحدياتتعامل مع هذه الوسارعت دول مجلس التعاون عموما

، �ش�ل مباشر وكب�� تلمساعدة القطاعات ال�ي تأثر  عديدةاتخاذ إجراءات وتداب�� توف�� الدعم الما�� و ب قامتوكذلك 

تحافظ ع�� استمرار���ا ع�� المدى القص�� والمتوسط إ�� ح�ن القضاء ع�� هذه ا�جائحة وعودة ا�حركة الاقتصادية ل

 من
ً
والمتوسطة  ةبرامج ا�حماية الاجتماعية، �ش�ل عام، وحماية الشر�ات الصغ��  والتجار�ة إ�� طبيع��ا، و�ان هذا جزءا

 الدول الأعضاءن قبل أن التداب�� والإجراءات المتخذة مولا شك   من الشر�ات الكب��ة.للمخاطر ا�حجم ال�ي �� أك�� عرضة 

 ع�� النفقات العامة وع�� حجم ال�جز �� الم��انيات العامة لدول �ان لها 
ً
 مباشرا

ً
 جلس.ا�تأث��ا

سياسات نقدية مناسبة من خلال خفض أسعار الفائدة من قبل البنوك المركز�ة و�خ  ت دول ا�جلسوكذلك، اعتمد

لضمان  اتخاذهاالتداب�� الاستثنائية ال�ي تم  الأموال إ�� القطاع الما�� ل�حفاظ ع�� معدلات السيولة اللازمة، هذا إضافة إ��

 ملاءة القطاع المصر�� والتعامل مع أية ا�ع�اسات �حجم القروض غ�� العاملة ع�� هذا القطاع.  
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م تبعھ �� النصف الثا�ي من 2020إلا أن الانكماش الاقتصادي وتراجع ا�حركة التجار�ة خلال النصف الأول من عام 

، تحسن أداء الأسواق الماليةو تراجع �سب الانكماش الاقتصادي، بداية مرحلة التعا�� الأمر الذي يظهر من خلال  العام

.
ً
  م.2021ومن المتوقع عودة النمو الاقتصادي �� عام  وا�حركة التجار�ة عموما

، و 
ً
 م2020% �� عام 4.6سينكمش بنحو  ا�خلي�� إ�� أن اقتصاد مجلس التعاون  الإحصائيالمركز  وقعاتت�ش�� تحديدا
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و�طبيعة ا�حال، ا�خلي��.  الإحصائيللمركز  حسب سينار�و متوسط التوقعات %1.8م بنحو 2021الاقتصادي �� عام 

 طي منھ �� القطاع النفطي. �ان الانكماش الاقتصادي أع�� �� القطاع غ�� النف

مجلس  الاقتصادي ��تحسن �س�ي �� الأداء  ا�خلي�� إ�� الإحصائي�ش�� توقعات المركز أما ع�� مستوى الأداء الر�ع سنوي، 

%، ع�� أعقاب �سب 3.2الاقتصادي إ��  الانكماشبحيث تنخفض �سبة  ،م2020خلال الر�ع الرا�ع من عام التعاون 

خفض النفقات العامة تيجة % خلال الر�ع الثا�ي والر�ع الثالث، ع�� التوا��، ن7.7% و6.8انكماش اقتصادي عالية بلغت 

تقلص أ�شطة القطاع ا�خاص وتفاقم التأث��ات السلبية و نتاج وا�خدمات، غلاق ا�جزئي لقطاعات الإ الإ ل�ح�ومة، و 
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ً
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ً
�غ��ات العرض  وتحديدا
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ً
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�ل دولة من ناحية معدلات انتشار وفقا لظروف  م بتخفيف إجراءات العزل الاجتما�� وغ��ها من التداب��2020من العام 
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ً
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 من
ً
والمتوسطة  ةبرامج ا�حماية الاجتماعية، �ش�ل عام، وحماية الشر�ات الصغ��  والتجار�ة إ�� طبيع��ا، و�ان هذا جزءا

 الدول الأعضاءن قبل أن التداب�� والإجراءات المتخذة مولا شك   من الشر�ات الكب��ة.للمخاطر ا�حجم ال�ي �� أك�� عرضة 

 ع�� النفقات العامة وع�� حجم ال�جز �� الم��انيات العامة لدول �ان لها 
ً
 مباشرا

ً
 جلس.ا�تأث��ا

سياسات نقدية مناسبة من خلال خفض أسعار الفائدة من قبل البنوك المركز�ة و�خ  ت دول ا�جلسوكذلك، اعتمد

لضمان  اتخاذهاالتداب�� الاستثنائية ال�ي تم  الأموال إ�� القطاع الما�� ل�حفاظ ع�� معدلات السيولة اللازمة، هذا إضافة إ��

 ملاءة القطاع المصر�� والتعامل مع أية ا�ع�اسات �حجم القروض غ�� العاملة ع�� هذا القطاع.  
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ً
 تصاد العالمي والآفاق المستقبليةقداء الاأ :أولا

  شهد الاقتصاد العالمي
ً
  تراجعا

ً
تداعيات ال�ي �ان لها و  19-�وفيدنتشار ا�جائحة م نتيجة لا 2020بداية العام  ��م�حوظا

اجتماعية  تحدياتإ�� ، إضافة العالميوالما�� والتجاري  يالاقتصادا�جتمع الدو�� تمثلت ب��اجع النشاط  ع�� كب��ةسلبية 

  الملاي�ن من البشر.عشرات جمة طالت 

إضافة إ�� تراجع النمو الاقتصادي بجوان��ا الرئيسية حيث أنھ  الا�ع�اسات السلبية هخلاصة هذ التقر�رهذا ستعرض وي

 ، العالمية انحسرت ا�حركة التجار�ة والسياحية، وتراجعت أسواق المال العالمي
ً
وواجهت القطاعات المصرفية عموما

مجال تحقيق وأدى هذا �لھ إ�� تراجع �� �ش�ل كب��،  تحت خط الفقر المدقع فرادالأ وارتفعت أعداد صعو�ات كب��ة، 

 م.2030 المستدامة التنمية أهداف التقدم المأمول �� مؤشرات

 العالميالك�� الاقتصاد  أداء -1.1

 و أداء الاقتصاد العالمي  تأثر
ً
 �عد أن �ان قد حققم 2020�� بداية عام  19-�وفيد�ش�ل م�حوظ منذ ظهور جائحة سلبا

الناتج نكماش اإ��  وقعاتش�� الت�و ). 1خلال الأعوام القليلة الماضية، كما هو مب�ن �� الش�ل رقم ( موجبة�سب نمو 

من م حيث 2021مرحلة التعا�� �� عام  تبدأأن ع�� ، م2020 % عام4.4بنسبة بالأسعار الثابتة ا�ح�� الإجما�� العالمي 

 .%5.2يحقق الاقتصاد العالمي �سبة نمو تبلغ نحو المتوقع أن 

 )1رقم ( ش�ل

 م2020اكتو�ر  : قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي (صندوق النقد الدو��).المصدر

 

والتطورات �� ســــــوق النفط العالمي الأثر البالغ ع�� أســــــعار الســــــلع  19-و�ان ل��اجع الاقتصــــــاد العالمي جراء انتشــــــار �وفيد

% خلال الف��ة منذ منتصــــــــــــف يناير ح�ى ��اية 15م حيث انخفضــــــــــــت أســــــــــــعار المعادن بنحو 2020منذ أوائل العام  وليةالأ 

، وذلـك ل��اجع %65والنفط ا�خــام بنحو  ،%38شــــــــــــــهر مـارس، وانخفضـــــــــــــــت �� نفس الف��ة أســــــــــــــعــار الغــاز الطبي�� بنحو 

 .2جما�� �� الاقتصادي العالميالطلب ع�� هذه السلع والطلب الإ 

  ســت�ــجل كمجموعات الاقتصــاديات هذه �افة أن إ�� التوقعات �شــ�� الاقتصــادية، ا�جموعات مســتوى  ع�� أما
ً
 انكماشــا

 
ً
 �عض أداء يتباين ح�ن �� اليورو، منطقة ��% 8.3 نحو إ�� العالم مســــتوى  ع��% 4.4 ب�ن ي��اوح م2020 عام �� اقتصــــاديا
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أولًا.
أداء الاقتصاد العالمي والآفاق 

المستقبلية.
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إضافة إ�� تراجع النمو الاقتصادي بجوان��ا الرئيسية حيث أنھ  الا�ع�اسات السلبية هخلاصة هذ التقر�رهذا ستعرض وي

 ، العالمية انحسرت ا�حركة التجار�ة والسياحية، وتراجعت أسواق المال العالمي
ً
وواجهت القطاعات المصرفية عموما

مجال تحقيق وأدى هذا �لھ إ�� تراجع �� �ش�ل كب��،  تحت خط الفقر المدقع فرادالأ وارتفعت أعداد صعو�ات كب��ة، 

 م.2030 المستدامة التنمية أهداف التقدم المأمول �� مؤشرات

 العالميالك�� الاقتصاد  أداء -1.1

 و أداء الاقتصاد العالمي  تأثر
ً
 �عد أن �ان قد حققم 2020�� بداية عام  19-�وفيد�ش�ل م�حوظ منذ ظهور جائحة سلبا

الناتج نكماش اإ��  وقعاتش�� الت�و ). 1خلال الأعوام القليلة الماضية، كما هو مب�ن �� الش�ل رقم ( موجبة�سب نمو 

من م حيث 2021مرحلة التعا�� �� عام  تبدأأن ع�� ، م2020 % عام4.4بنسبة بالأسعار الثابتة ا�ح�� الإجما�� العالمي 
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 �عض أداء يتباين ح�ن �� اليورو، منطقة ��% 8.3 نحو إ�� العالم مســــتوى  ع��% 4.4 ب�ن ي��اوح م2020 عام �� اقتصــــاديا

                                                           
م2020 أكتو�رق الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدو�� اتقر�ر آف 2

3.53.53.43.93.6
2.8

-4.4

5.2

-6

-4

-2

0

2

4

6

20142015201620172018201920202021

(%)بالأسعار الثابتة معدل نمو الناتح ا�ح�� الإجما�� العالمي

9

ملامح وآفاق الأداء الاقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية



 
 

 الص�ن ��جلوأن % 10.3 بنحو الهند اقتصاد ينكمشمن المتوقع أن  حيث التعاون  مجلس لدول  التجار��ن الشر�اء أك��

 
ً
 ). 1( رقم ا�جدول  يب�ن كمام 2020�� عام  %1.9 بنحو نموا

هذه  �افة �ش�� حيث ،نفسھ هو النمو لنسب الأسا�ىي النمط أن إلا ا�ختلفة، الدولية المؤسساتتوقعات  تفاوت ورغم

 و��� ،19-�وفيدجائحة  لتداعيات المباشر التأث�� نتيجة م2020 عام من الأول�ن الر�ع�ن �� حاد انخفاض إ�� التوقعات

 �افة �� الاقتصادي للنشاط الطبي�� الوضع إ�� التدر�جية العودة أعقاب ع�� العام من الثا�ي النصف �� النمو استئناف

  .العالم دول 

 م2021م و2020بالأسعار الثابتة خلال عامي (%) لناتج ا�ح�� الإجما��المتوقع لنمو ال: معدل 1جدول رقم 

 الدول   م2020 م2021 

 الص�ن 1.9 8.2

 الهند 10.3- 8.8

 الدول المتقدمة 5.8- 3.9

 منطقة اليورو 8.3- 5.2

 العالم 4.4- 5.2

 م 2020 أكتو�ر، د العالمي (صندوق النقد الدو��)المصدر: قاعدة بيانات آفاق الاقتصا

 

 العالميالت�خم  -2.1
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ً
 الأسعار انخفضتنمطا

دولار  1.9نحو ) Henry Hubالأمر��ي ( الطبي�� الغاز متوسط سعر بلغ إذ)، 4م، كما يب�ن الش�ل رقم (2020�� بداية عام 
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 https://www.macrotrends.net/2478/natural-gas-prices-historical-chart   : ماكروترندزالمصدر
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آفاق اقتصاد مجلس التعاون و أداء  :انيثا  

 تأثر  جزء من الاقتصاد العالمي، و�التا�� فإن أداء هذه الاقتصاديات �إن اقتصاديات دول مجلس التعاون �
ً
سلبا

 شهد الاقتصاد العالمي حيث  ،أوائل هذا العام 19-�وفيدجائحة جراء  التطورات الاقتصادية ال�ي شهدها العالمب
ً
تراجعا

 
ً
، كما تم ذكره سابقا

ً
 كب��ا

ً
 .اقتصاديا

 ع�� ا�جتمع الدو�� بأسره  ةحا�جائهذه أن  حيثو�ناء عليھ، و   
ً
الإجما�� نكماش الناتج الك�� ا وأدت إ��أثرت سلبا

وارتفاع �سب انخفاض أسعار النفط، وتراجع �� ا�حركة التجار�ة والسياحية والأسواق المالية، ��� للاقتصاد العالمي، و 

 فإن هذا ا�عكس أيضا ع�� أداء اقتصاديات دول مجلس التعاون.البطالة، 

 

 أداء الناتج ا�ح�� الإجما�� -1.2

 م2020% �� عام 4.6بنحو ا�خلي�� إ�� أن اقتصاد مجلس التعاون سينكمش  الإحصائي�ش�� التوقعات ال�ي أعدها المركز 

وال�ي قدرت م 2020�� مايو  ةدر االصو لمركز ل السابقة وقعات، وذلك مقارنة مع التحسب سينار�و متوسط التوقعات

باتفاق تخفيض  هاهو ال��ام دول ا�جلساقتصاد ومما �ساهم �� تراجع نمو . )7(ش�ل رقم % 2.2 بنحونكماش �سبة الا 

م) واستمرار التعطل لغالبية القطاعات ا�حيو�ة مثل 2020الانتاج النفطي ب�ن منظمة أو�ك والمنتج�ن المستقل�ن (يونيو 
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ثانياً.  
أداء وآفاق اقتصاد مجلس التعاون.  
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ً
الإجما�� نكماش الناتج الك�� ا وأدت إ��أثرت سلبا

وارتفاع �سب انخفاض أسعار النفط، وتراجع �� ا�حركة التجار�ة والسياحية والأسواق المالية، ��� للاقتصاد العالمي، و 

 فإن هذا ا�عكس أيضا ع�� أداء اقتصاديات دول مجلس التعاون.البطالة، 

 

 أداء الناتج ا�ح�� الإجما�� -1.2

 م2020% �� عام 4.6بنحو ا�خلي�� إ�� أن اقتصاد مجلس التعاون سينكمش  الإحصائي�ش�� التوقعات ال�ي أعدها المركز 

وال�ي قدرت م 2020�� مايو  ةدر االصو لمركز ل السابقة وقعات، وذلك مقارنة مع التحسب سينار�و متوسط التوقعات

باتفاق تخفيض  هاهو ال��ام دول ا�جلساقتصاد ومما �ساهم �� تراجع نمو . )7(ش�ل رقم % 2.2 بنحونكماش �سبة الا 

م) واستمرار التعطل لغالبية القطاعات ا�حيو�ة مثل 2020الانتاج النفطي ب�ن منظمة أو�ك والمنتج�ن المستقل�ن (يونيو 

 .م2020�� العام  وتجارة التجزئة والنقلالسياحة 

 

 )7رقم ( ش�ل

 
 ا�خلي�� الإحصائيالمصدر: المركز 
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 ا�� غ�� النفطيأداء الناتج ا�ح�� الإجم -2.2

. وتظهر التنبؤات إ�� أن القطاعات م2019�� عام  % من اقتصاد مجلس التعاون 71ش�ل القطاع غ�� النفطي ما �سبتھ 

غلاق �عض �استمرار القيود ع�� السفر والتنقل و  بم �سب2020غ�� النفطية سوف تنكمش بدرجة أك�� خلال عام 

 الأ�شطة التجار�ة لمدة أطول من المتوقع. 
 

من المتوقع أن ي��اجع معدل النمو للقطاع غ�� النفطي بنسبة ) أدناه، 8و�حسب متوسط التوقعات، كما يب�ن الش�ل رقم (

م. و�أ�ي قطاع الفنادق 2020%) �� إصدار مايو 3.2وهو معدل انكماش أك�� من المعدل المتوقع ( ،م2020% خلال عام 5.7

والمطاعم �� مقدمة القطاعات المتأثرة با�جائحة. حيث من المتوقع أن �ستمر ال��اجع �� هذا القطاع ح�ى ��اية العام 

 جارة ا�جملة والتجزئة.م. و�أ�ي �� المرتبة الثانية قطاع النقل والتخز�ن ثم قطاع ت2020
 

% تقر�با من الناتج ا�ح�� الإجما�� �جلس التعاون، وهو القطاع الذي ت��كز فيھ 4.94ما �سبتھ  3ويش�ل قطاع ا�خدمات

المؤسسات الصغ��ة والعاملون �حسا��م ا�خاص. حيث سيؤدي تراجع ثقة المس��لك�ن وز�ادة الادخار الاح��ازي إ�� تقليل 

وخاصة �� السلع المعمرة والكماليات. وهذا سيؤدي بدوره إ�� تراجع معدلات الاستثمار حيث ستعمل  الاس��لاك الأسري 

مؤسسات القطاع ا�خاص ع�� تقليل ت�اليفها وتقليل معدل الانتاج و�سر�ح العامل�ن للتأقلم مع انخفاض الطلب، مما 

 سيؤدي إ�� دورة جديدة من انخفاض الطلب وتراجع الانتاج.  

 

 )8رقم ( ش�ل

 
 ا�خلي�� الإحصائيالمصدر: المركز  

 

 

 

                                                           
والخدمات العقاریة قطاع الخدمات یشمل كافة القطاعات الخدمیة وھي قطاع التجارة والمطاعم والفنادق والنقل والتخزین والاتصالات، وكذلك المالیة والتأمین 3

والخدمات الشخصیة والإدارة العامة.   
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 م2020ي المتوقع خلال عام سنو  النمو الر�ع -3.2

 م وذلك2019من العام  المماثل الر�عبمقارنة  م2020٪ �� الر�ع الأول من عام 0.8بنسبة  دول ا�جلسقتصاد اانكمش 

�ش�� ) 2كما هو مب�ن �� ا�جدول رقم (و  م. 2020غلاق ا�جزئي لقطاعات الانتاج وا�خدمات �� شهر مارس نتيجة بدء الإ 

 إ�� أن الاقتصاد ا�خلي�� سيشهد انكماش الإحصائي التوقعات ال�ي أعدها المركز
ً
لثالث من أك�� خلال الر�ع�ن الثا�ي وا ا

حيث سي��اجع النمو �� ، ع�� التوا�� (مقارنة بالر�ع�ن المماثل�ن من العام السابق) ،%7.7% و6.8م بمعدل 2020عام 

 أن القطاع غ��  .تفاق خفض الانتاجإالقطاع النفطي نتيجة ال��ام دول ا�جلس ب
ّ

نفطي سينكمش بصورة أك�� خلال الإلا

السلبية ل�جائحة ع�� عدد من مؤسساتھ لا سيما  هذين الر�ع�ن نتيجة تقلص أ�شطة القطاع ا�خاص وتفاقم التأث��ات

�� قطاعات السياحة والنقل والبيع بالتجزئة وما ي��تب عليھ من تراجع �� الاس��لاك ا�خاص. و�ش�� التوقعات إ�� انكماش 

 وقطاع نقلال%) مع إعادة فتح ا�حدود الدولية و�دء �عا�� قطاع 3.9م (بمعدل 2020بوت��ة أقل �� الر�ع الرا�ع من العام 

 التجزئة.  تجارة
 

 

 %)(السابق بالر�ع المماثل من العام  مقارنة �جلس التعاون بالأسعار الثابتة الر�ع سنوي نمو الناتج ا�ح�� الاجما��  ): معدل2جدول رقم (

 البند / الف��ة الزمنية

م2019  2020م 

 1ر�ع  4ر�ع  3ر�ع  2ر�ع  1ر�ع 

 توقعات

 4ر�ع  3ر�ع  2ر�ع 

 2.0- 6.5- 4.5- 0.6- 5.4- 4.0- 0.0 3.0 النمو �� الناتج ا�ح�� النفطي

 3.9- 8.4- 8.1- 0.9- 3.2 2.9 0.9 0.5 النمو �� الناتج ا�ح�� غ�� النفطي

 3.2- 7.7- 6.8- 0.8- 0.1- 0.5 0.8 1.5 النمو �� الناتج ا�ح�� الإجما��

 ا�خلي�� الإحصائيالمصدر: المركز 

 
 

 19-�ش�ل مباشر بتداعيات �وفيدجلس ا��� دول الإنتاجية وا�خدمية د من القطاعات يعدالع�� المستوى القطا��، تأثر 

 �� أعداد الرحلات والذي وم��ا قطاع السياحة 
ً
 كب��ا

ً
، وأعداد السياح، و�التا�� المغادرة اليوميةا�جو�ة شهد انخفاضا

) الانخفاض الكب�� �� متوسط عدد الرحلات 9و�ب�ن ش�ل رقم (�ح�� الإجما��. القيمة المضافة لهذا القطاع من الناتج ا

% مقارنة 194.1بنسبة  جما�� عدد هذه الرحلات �� الر�ع الثالثإع�� الرغم من نمو ف، اليومية المغادرة من دول ا�جلس

% مقارنة مع الر�ع 80نحو بلغت �سبة الانخفاض نتيجة للرفع ا�جزئي لقيود السفر �� دول ا�جلس، إلا أن  بالر�ع الثا�ي

 .هذا العامالأول من 
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 البند / الف��ة الزمنية
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 توقعات
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ً
 كب��ا
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، وأعداد السياح، و�التا�� المغادرة اليوميةا�جو�ة شهد انخفاضا
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 )9ش�ل رقم (

 

 Status.aspx-Airport-19-https://www.icao.int/safety/Pages/COVIDالمصدر: اي�او، 

 

م 2020الأول من عام  النصفخلال  مجلس التعاون دول وترافق هذا مع انخفاض عدد السياح الدولي�ن القادم�ن إ�� 

 ).10كما هو مب�ن �� ش�ل رقم ( 4مقارنة مع النصف الأول من العام السابقكب��ة  ةبنسب

 )10ل رقم (ش�

 

 مارة د�ي فقطإتحدة �شمل بيانات العر�ية الم الإمارات�يانات دولة ، و يانات أوليةبمنظمة السياحة العالمية، المصدر: 

 

ا�ح��  % من الناتج9.6و نحبويعت�� قطاع السفر والسياحة من القطاعات الهامة �� اقتصاد مجلس التعاون حيث استأثر 

 بذلك �سبة نمو  % �� العام السابق،9 بــما �سبتھ، مقارنة م2019عام  �� الإجما�� للمجلس
ً
�� قيمتھ المضافة بنحو م�جلا

6.8%.  

                                                           
 لبيانات  4

ً
 و�يانات دولة ال�و�ت غ�� متوفرة. مارة د�ي فقط،إت العر�ية المتحدة �شمل بيانات مارا�يانات دولة الإ ، و يانات أوليةبمنظمة السياحة العالمية، وفقا
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)م2020(اليومية المغادرة ا�جو�ةمتوسط عدد الرحلات

-65%

-57%

-67%
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الشرق الأوسط

مجلس التعاون 

 م)2019النصف الأول مقارنة مع  م2020�� عدد الزوار الدولي�ن القادم�ن (النصف الأول  (%)معدلات التغ�� 

 

 
 

عدد  بلغحيث م، 2019 عامدول ا�جلس �� % من إجما�� العامل�ن �� 10و�لغت �سبة العامل�ن �� هذا القطاع نحو 

 .%26 بلغت ، بنسبة نموم2018�� عام  عاململيون  2.3نحو ، مقارنة مع مليون عامل 2.9نحو العامل�ن �� القطاع 

الرحلات وأعداد المسافر�ن والسياح لا تنحصر �� هذا ا�جانب فقط بل و�جدر بالذكر هنا أن الآثار السلبية ل��اجع حركة 

.الفنادق وتأج�� السيارات والمطاعم المرتبطة مثل أ�شطة تشمل �افة الأ�شطة تمتد ل
ً
 كب��ا

ً
  ال�ي شهدت بدورها تراجعا

 ت�خممؤشرات ال -4.2

 مقارنة مع 
ً
يتسم المؤشر العام لأسعار المس��لك �� دول مجلس التعاون خلال السنوات القليلة الماضية بالانخفاض �سبيا

الاقتصاديات الناشئة والنامية �ش�ل عام. و�ش�� المعدلات الم�جلة �� منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر�قيا و�� 

، ع�� )11م ولكن �ش�ل طفيف (ش�ل رقم 2021إ�� ارتفاع معدلات الت�خم �� عام  5ا�خلي�� الإحصائيالمركز  وقعاتت

و�ساعد معدلات الت�خم المنخفضة هذه ع�� ��جيع م مقارنة مع السنوات السابقة. 2020أعقاب انخفاض �س�ي عام 

. و  الاستثمار
ً
معدلات الت�خم المنخفضة تحت المعدلات المتعارف يجدر بالذكر أن لكن والاستقرار الما�� والاجتما�� عموما

  عل��ا
ً
نخفاض الطلب الإجما�� ام قد �ش�� إ�� 2020-2019وح�ى والسالبة كما �� ا�حال �� �عض دول ا�جلس عامي  دوليا

 ع�� عملية النمو الاقتصادي. 
ً
 �� الاقتصاد مما يؤثر سلبا

 )11رقم ( ش�ل

  . ا�خلي�� الإحصائيالمركز : المصدر
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 المالية العامة -5.2

بحيث  )Pro-cyclicalلدورة الاقتصادية أو ما �س�ى (اتجاه اتتغ�� بنفس بأ��ا  دول مجلس التعاون المالية لالسياسة تتسم 

 لحجم الإيرادات و�جما�� الإنفاق العام  يتغ��
ً
الأمر الذي �ش�� إ��  وهو ،سواق العالميةأسعار النفط �� الا لتقلبات �� وفقا

هذه تتجھ ) 12ش�ل رقم (. فكما يب�ن أن اقتصاديات دول ا�جلس لا زالت �عتمد �ش�ل رئي�ىي ع�� الإيرادات النفطية

  نخفاض أسعار النفط وتراجع حجم الإيرادات.انكماشية لدى الدول إ�� السياسات المالية الا 

 )12ش�ل رقم ( 

 ، وسعر النفط وفقوزارات المالية �� دول مجلس التعاون : المصدر
ً
  . لقاعدة بيانات صندوق النقد الدو�� ا

 

أن الإيرادات النفطية لا زالت تلعب الدور الأك�� �� و ) هي�لة إجما�� الإيرادات لدول ا�جلس 13وكذلك، يب�ن ش�ل رقم (

% من إجما�� 90بدرجات متفاوتة. ففي ح�ن �ش�ل هذه الإيرادات ما يقارب �انت ، و�ن الأعضاء المالية العامة للدول 

العر�ية المتحدة عامي  الإمارات% من إجما�� الإيرادات �� دولة 41ش�لت هذه الإيرادات نحو الإيرادات �� دولة ال�و�ت، 

 كب��ا �� السنوات او�جدر بالذكر أن مساهمة الإير  م.2019م و2018
ً
دات النفطية �� إجما�� الإيرادات شهدت انخفاضا

العر�ية  الإماراتدولة و  ةم لدول ا�جلس وخاصة المملكة العر�ية السعودي2010معدلا��ا �� عام بالقليلة الماضية مقارنة 

المتحدة، باستثناء دولة ال�و�ت ال�ي حافظت ع�� نفس النسب خلال السنوات العشر الماضية، ودولة قطر ال�ي ارتفعت 

  م.  2015ف��ا مساهمة القطاع النفطي �ش�ل م�حوظ منذ عام 
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تقلبات حادة جراء تأثر الإيرادات ا�ح�ومية والإنفاق العام منفردة شهدت المالية العامة ل�ل من دول مجلس التعاون 

 �ش�ل م�حوظ. 
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% عن ال�جز �� 64م بنحو 2020، انخفض �جز الم��انية خلال الر�ع الأول من عام للمملكة العر�ية السعوديةبالنسبة 

% خلال نفس الف��ة. إلا أن قيمة ال�جز ارتفعت 27م، وذلك نتيجة انخفاض الإنفاق العام بنحو 2019الر�ع الرا�ع من عام 

 �� الر�ع الثا�ي من عام 
ً
وذلك جراء  % عن قيمة ال�جز خلال الر�ع الأول من العام220م بنحو 2020�ش�ل كب�� جدا

 .)15(ش�ل رقم  %8وارتفاع الإنفاق بنحو  %30انخفاض إجما�� الإيرادات العامة بنحو 

 

 

 

 

 

 

 

 

  المملكة العر�ية السعودية. –المالية  وزارة: المصدر

 

 حيث انخفض ال�جز �� الر�ع الأول بنحو 
ً
 مماثلا

ً
م 2019% مقارنة مع الر�ع الرا�ع من العام 97وشهدت سلطنة عمان نمطا

فلقد ارتفع م 2020�� الر�ع الثا�ي من عام أما . %4وارتفاع الإيرادات بنحو  %26خفاض الإنفاق العام بنحو ان جراءوذلك 

% 16ارتفاع النفقات العامة بنحو  وذلك جراء % بالمقارنة مع الر�ع الأول من العام2271بنحو ال�جز �ش�ل غ�� مسبوق 

 95مقارنة مع  أمر��يمليار دولار  2.3ما يفوق ال�جز ، حيث بلغ % خلال نفس الف��ة16وانخفاض إجما�� الإيرادات بنحو 

 .)16(ش�ل رقم  مليون دولار خلال الر�ع الأول من العام
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% مقارنة مع الر�ع الرا�ع من 92م بنحو 2020حيث انخفض ال�جز �� الر�ع الأول من عام  �� دولة قطر وكذلك ا�حال

فلقد ارتفع ال�جز بنحو م 2020. أما �� الر�ع الثا�ي من عام %12ء انخفاض النفقات العامة بنحو م جرا2019العام 

 ).17(ش�ل رقم % 5 إجما�� الإيرادات بنحووذلك جراء انخفاض  % بالمقارنة مع الر�ع الأول من العام،193

  

  دولة قطر. –المالية  وزارة: المصدر

 

أعلاه حيث أن ال�جز ارتفع �� الر�ع الأول من  ولكن دولة ال�و�ت اختلفت عن الدول الأخرى �� مجلس التعاون المذ�ورة

 %15ورغم ارتفاع الإيرادات العامة بنحو  %،75جراء الارتفاع الكب�� �� النفقات العامة بنحو  %246م بنحو 2020عام 

  ). 18(ش�ل رقم 
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 المباشرالاستثمار الأجن�ي  -2.6

 نظرة حول اتجاهات الاستثمار الأجن�ي المباشر حول العالم وحصة مجلس التعاون 

مليار دولار أمر��ي تقر�با مع ��اية العام  497بلغ رصيد الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون ما مقداره 

2019 
ً
المباشر الوارد �� العالم. و�� نفس العام، بلغ إجما�� % من إجما�� أرصدة الاستثمار الأجن�ي 1.4ما �سبتھ  م، مشكلا

% من إجما�� تدفقات 1.3تقر�با ( أمر��يمليار دولار  20تدفقات الاستثمار الأجن�ي الوارد إ�� مجلس التعاون ما مقداره 

تقر�با من الناتج ا�ح��  %30الاستثمار الأجن�ي الوارد �� العالم). ويش�ل رصيد الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد ما �سبتھ 

 م.2019-2015الإجما�� لكتلة مجلس التعاون خلال الف��ة 

 م 2019خلال العام حسب ا�جموعات الدولية رصدة وتدفقات الاستثمار الأجن�ي المباشر : أ3رقم جدول 
 مليار دولار أمر��ي

 ا�جموعات الدولية

 الاستثمار الأجن�ي الواردتدفقات  أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد

من العالم  القيمة من العالم  القيمة % % 

 1,539.9 36,470.1 العالم

 52.0 800.2 66.6 24,285.7 الدول المتقدمة

 44.5 684.7 31.0 11,311.6 الدول النامية

 1.4 21.1 1.0 376.3 الدول الأقل تنمية

 3.6 54.9 2.4 872.9 الاقتصادات الانتقالية

 44.2 680.2 30.8 11,226.4 الاقتصادات الناشئة

 1.3 20.2 1.4 497.2 مجلس التعاون 

 

م 2019م و2018وقد شهد معدل نمو أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون استقرارا خلال العام�ن 

 �أ�ي ذلك �� الوقت الذي شهد العالم فيھ نمو و م. 2017-2011%، وذلك �عد ف��ة تراجع �� النمو خلال 4.2عند معدل 
ً
��  ا

ال�ي الاقتصادات الناشئة  وكذلك ��%، 10.7م بلغ ما �سبتھ 2019أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد خلال العام 

 .)19(ش�ل رقم  % خلال نفس العام6.4 بنحوأرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر شهدت نمو 

 19رقم ش�ل 

 

 م2020ة بيانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، أغسطس قاعدالمركز الإحصائي ا�خلي��، و المصدر: 

 دولية لذا إجما�� ا�جموعات لا �ش�ل مجموع العالم. ملاحظة: هناك تكرار لبعض الدول �� �عض ا�جموعات ال

 م.2020قاعدة بيانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، أغسطس المركز الإحصائي ا�خلي��، و المصدر: 

-5

5

15

25

2010201120122013201420152016201720182019

(%)معدل النمو السنوي �� أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد 

الاقتصادات الناشئة مجلس التعاون  العالم

%

 
 

 الوارد إ�� مجلس التعاون المباشر  اتجاهات وأنماط الاستثمار الأجن�ي

أي ما �سبتھ  مليار دولار أمر��ي، 413بلغ حجم الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون من خارج كتلة ا�جلس 

حيث بلغت �سبة الاستثمار  ،م2018% من إجما�� أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� كتلة ا�جلس �� عام 86.6

المباشر الأجن�ي  وتصدّر الاتحاد الأورو�ي أبرز الشر�اء �� الاستثمار .%13.4الأجن�ي الوارد من داخل مجلس التعاون 

�� ح�ن ، %8.6%، ثم المملكة المتحدة بنسبة 9.5تليھ الولايات المتحدة الأمر�كية بنسبة  %،28.1بمجلس التعاون بحصة 

 .ع�� التوا��، %1.8% و1.9الص�ن واليابان  بلغت حصة

 م2018الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون حسب أهم الشر�اء خلال العام أرصدة الاستثمار : 4 رقمجدول 

 مليار دولار أمر��ي

 أهم الشر�اء القيمة %

 أرصدة الاستثمار المباشر الوارد من خارج مجلس التعاون  412.9 100.0

 منھ أك�� عشرة شر�اء 177.8 43.1

 المتحدة الأمر�كيةالولايات               39.3 9.5

 المملكة المتحدة 35.4 8.6

 ايطاليا 22.7 5.5

 مملكة هولندا 21.5 5.2

 سويسرا 16.6 4.0

 المانيا 9.8 2.4

 فر�سا 8.6 2.1

 برمودا 8.4 2.0

 الص�ن 8.0 1.9

 اليابان 7.4 1.8

 دول أخرى  234.4 56.9

 الاتحاد الأورو�ي 116.0 28.1

 

 ،الوارد إ�� مجلس التعاون المباشر و�ستقطب المملكة العر�ية السعودية النصيب الأك�� من أرصدة الاستثمار الأجن�ي 

% من إجما�� أرصدة الاستثمار 47.5ما �سبتھ أي مليار دولار أمر��ي،  236م ما قيمتھ 2019خلال عام  رصيدها بلغ حيث

. وقد حققت سلطنة عمان أك�� نمو ب�ن %31بنحو العر�ية المتحدة  الإماراتالأجن�ي الوارد إ�� مجلس التعاون، تل��ا دولة 

�ية المتحدة العر  الإمارات%، تل��ا دولة 12.4م بمعدل 2019الاستثمار الأجن�ي الوارد خلال عام  ةدول ا�جلس �� ز�ادة أرصد

 .%9.8بمعدل نمو بلغ 

 م2019: أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون حسب دول ا�جلس خلال العام 5رقمجدول 

 الدولة أمر��ي دولار  مليار  (%)  2019معدل النمو السنوي خلال عام  (%)�سبة من الناتج ا�ح�� الإجما��

 العر�ية المتحدة الإماراتدولة  154.1 9.8 36.6

 مملكة البحر�ن 30.1 3.2 78.0

 المملكة العر�ية السعودية 236.2 2.0 29.8

 سلطنة عمان 30.9 12.4 40.5

 دولة قطر 31.1 8.3- 17.7

 دولة ال�و�ت 14.9 2.1 11.1

 مجلس التعاون  497.2 4.2 30.3

 

 .المركز الإحصائي ا�خلي��، والبنك الدو��المصدر: 

 البنوك المركز�ة �� دول مجلس التعاون ا�خلي��.و ، ا�خلي�� المصدر: المركز الإحصائي
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 المباشرالاستثمار الأجن�ي  -2.6

 نظرة حول اتجاهات الاستثمار الأجن�ي المباشر حول العالم وحصة مجلس التعاون 

مليار دولار أمر��ي تقر�با مع ��اية العام  497بلغ رصيد الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون ما مقداره 

2019 
ً
المباشر الوارد �� العالم. و�� نفس العام، بلغ إجما�� % من إجما�� أرصدة الاستثمار الأجن�ي 1.4ما �سبتھ  م، مشكلا

% من إجما�� تدفقات 1.3تقر�با ( أمر��يمليار دولار  20تدفقات الاستثمار الأجن�ي الوارد إ�� مجلس التعاون ما مقداره 

تقر�با من الناتج ا�ح��  %30الاستثمار الأجن�ي الوارد �� العالم). ويش�ل رصيد الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد ما �سبتھ 

 م.2019-2015الإجما�� لكتلة مجلس التعاون خلال الف��ة 

 م 2019خلال العام حسب ا�جموعات الدولية رصدة وتدفقات الاستثمار الأجن�ي المباشر : أ3رقم جدول 
 مليار دولار أمر��ي

 ا�جموعات الدولية

 الاستثمار الأجن�ي الواردتدفقات  أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد

من العالم  القيمة من العالم  القيمة % % 

 1,539.9 36,470.1 العالم

 52.0 800.2 66.6 24,285.7 الدول المتقدمة

 44.5 684.7 31.0 11,311.6 الدول النامية

 1.4 21.1 1.0 376.3 الدول الأقل تنمية

 3.6 54.9 2.4 872.9 الاقتصادات الانتقالية

 44.2 680.2 30.8 11,226.4 الاقتصادات الناشئة

 1.3 20.2 1.4 497.2 مجلس التعاون 

 

م 2019م و2018وقد شهد معدل نمو أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون استقرارا خلال العام�ن 

 �أ�ي ذلك �� الوقت الذي شهد العالم فيھ نمو و م. 2017-2011%، وذلك �عد ف��ة تراجع �� النمو خلال 4.2عند معدل 
ً
��  ا

ال�ي الاقتصادات الناشئة  وكذلك ��%، 10.7م بلغ ما �سبتھ 2019أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد خلال العام 

 .)19(ش�ل رقم  % خلال نفس العام6.4 بنحوأرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر شهدت نمو 

 19رقم ش�ل 

 

 م2020ة بيانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، أغسطس قاعدالمركز الإحصائي ا�خلي��، و المصدر: 

 دولية لذا إجما�� ا�جموعات لا �ش�ل مجموع العالم. ملاحظة: هناك تكرار لبعض الدول �� �عض ا�جموعات ال

 م.2020قاعدة بيانات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، أغسطس المركز الإحصائي ا�خلي��، و المصدر: 
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(%)معدل النمو السنوي �� أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد 

الاقتصادات الناشئة مجلس التعاون  العالم

%

 
 

 الوارد إ�� مجلس التعاون المباشر  اتجاهات وأنماط الاستثمار الأجن�ي

أي ما �سبتھ  مليار دولار أمر��ي، 413بلغ حجم الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون من خارج كتلة ا�جلس 

حيث بلغت �سبة الاستثمار  ،م2018% من إجما�� أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� كتلة ا�جلس �� عام 86.6

المباشر الأجن�ي  وتصدّر الاتحاد الأورو�ي أبرز الشر�اء �� الاستثمار .%13.4الأجن�ي الوارد من داخل مجلس التعاون 

�� ح�ن ، %8.6%، ثم المملكة المتحدة بنسبة 9.5تليھ الولايات المتحدة الأمر�كية بنسبة  %،28.1بمجلس التعاون بحصة 

 .ع�� التوا��، %1.8% و1.9الص�ن واليابان  بلغت حصة

 م2018الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون حسب أهم الشر�اء خلال العام أرصدة الاستثمار : 4 رقمجدول 

 مليار دولار أمر��ي

 أهم الشر�اء القيمة %

 أرصدة الاستثمار المباشر الوارد من خارج مجلس التعاون  412.9 100.0

 منھ أك�� عشرة شر�اء 177.8 43.1

 المتحدة الأمر�كيةالولايات               39.3 9.5

 المملكة المتحدة 35.4 8.6

 ايطاليا 22.7 5.5

 مملكة هولندا 21.5 5.2

 سويسرا 16.6 4.0

 المانيا 9.8 2.4

 فر�سا 8.6 2.1

 برمودا 8.4 2.0

 الص�ن 8.0 1.9

 اليابان 7.4 1.8

 دول أخرى  234.4 56.9

 الاتحاد الأورو�ي 116.0 28.1

 

 ،الوارد إ�� مجلس التعاون المباشر و�ستقطب المملكة العر�ية السعودية النصيب الأك�� من أرصدة الاستثمار الأجن�ي 

% من إجما�� أرصدة الاستثمار 47.5ما �سبتھ أي مليار دولار أمر��ي،  236م ما قيمتھ 2019خلال عام  رصيدها بلغ حيث

. وقد حققت سلطنة عمان أك�� نمو ب�ن %31بنحو العر�ية المتحدة  الإماراتالأجن�ي الوارد إ�� مجلس التعاون، تل��ا دولة 

�ية المتحدة العر  الإمارات%، تل��ا دولة 12.4م بمعدل 2019الاستثمار الأجن�ي الوارد خلال عام  ةدول ا�جلس �� ز�ادة أرصد

 .%9.8بمعدل نمو بلغ 

 م2019: أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون حسب دول ا�جلس خلال العام 5رقمجدول 

 الدولة أمر��ي دولار  مليار  (%)  2019معدل النمو السنوي خلال عام  (%)�سبة من الناتج ا�ح�� الإجما��

 العر�ية المتحدة الإماراتدولة  154.1 9.8 36.6

 مملكة البحر�ن 30.1 3.2 78.0

 المملكة العر�ية السعودية 236.2 2.0 29.8

 سلطنة عمان 30.9 12.4 40.5

 دولة قطر 31.1 8.3- 17.7

 دولة ال�و�ت 14.9 2.1 11.1

 مجلس التعاون  497.2 4.2 30.3

 

 .المركز الإحصائي ا�خلي��، والبنك الدو��المصدر: 

 البنوك المركز�ة �� دول مجلس التعاون ا�خلي��.و ، ا�خلي�� المصدر: المركز الإحصائي
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 البي�ي �� مجلس التعاون المباشر اتجاهات وأنماط الاستثمار الأجن�ي 

م، 2018مليار دولار أمر��ي �� عام  64ما مقداره  التعاون  بلغ رصيد الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد من داخل كتلة مجلس

 
ً
% تقر�با من إجما�� أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون. وتتصدر مملكة 13.4ما �سبتھ  مشكلا

ودولة  تل��ا المملكة العر�ية السعودية ،%31.1بنسبة المباشر البي�ي الأجن�ي جلس المستقبلة للاستثمار ا�البحر�ن دول 

 % ع�� التوا��. 18.7% و27.4العر�ية المتحدة بنسبة  الإمارات

 %، تل��ا الإمارات27.0المباشر داخل كتلة ا�جلس بنسبة الأجن�ي جلس المرسلة للاستثمار ا�تتصدر دولة ال�و�ت دول و 

 % ع�� التوا��.  22.5% و23.8العر�ية المتحدة والمملكة العر�ية السعودية بنسبة 
 

 6 م2018خلال العام الأعضاء مجلس التعاون حسب الدول البي�ي �� : أرصدة الاستثمار المباشر 6رقم جدول 
 أمر��يمليار دولار 

   -:إ��أرصدة الاستثمار المباشر البي�ي الوارد  -:من لاستثمار المباشر البي�ي  الصادر أرصدة ا
 الدولة الشر�كة القيمة % القيمة %

 العر�ية المتحدة الإماراتدولة  12.0 18.7 15.5 23.8

 مملكة البحر�ن 20.0 31.1 7.0 10.8

 المملكة العر�ية السعودية 17.6 27.4 14.6 22.5

 سلطنة عمان 5.9 9.2 2.1 3.3

 دولة قطر 1.3 2.1 8.2 12.6

 دولة ال�و�ت 7.3 11.4 17.6 27.0

 ا�جموع 64.1 100.0 64.9 100.0

 

 التجارة البينية وا�خارجية  -7.2

م، الأمر الذي 2019-2012 % خلال الف��ة2.1جما�� الصادرات السلعية البينية نحو متوسط معدل النمو السنوي لإ ارتفع 

%، وارتفاع قيمة الصادرات البينية وطنية المنشأ غ�� النفطية بنحو 4.7�عزى إ�� ارتفاع قيمة إعادة التصدير البي�ي بنحو 

 ).20رقم  ش�ل% خلال نفس الف��ة (4.1، �� ح�ن انخفضت صادرات النفط والغاز البينية نحو 3.9%
 

                                                           
المقبول. و�رجع السبب �� الاختلاف البسيط لعدد  الإحصائي٪ هو أقل بكث�� من التباين 1أرصدة الاستثمار البي�ي الوارد والصادر �� دول مجلس التعاون حوا��  الفرق  6

 شمل أيضًا الاستثمار �� ا�حافظة.� جلس لا �شمل الاستثمار المباشر فحسب، بلا�من الأسباب، و�ش�ل رئي�ىي إ�� حقيقة أن بيانات الاستثمار الصادر لبعض دول 

  .ا�خلي�� الإحصائيالمصدر: المركز 

 
 

 )20رقم ( ش�ل

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

م ك�ل يخفي تقلبات وعدم استقرار �� معدلات نمو الصادرات البينية 2019-م2012و�جدر بالذكر أن هذا الأداء للف��ة 

الصادرات السلعية البينية  ويعكس كذلك تأث�� ا�حجم النس�ي ل�ل من م�ونات إجما���ل ع�� حدة، تلك الف��ة لسنوات 

) أن إعادة التصدير البي�ي �ش�ل ا�جزء الأك�� من الصادرات السلعية البينية، 21المذ�ورة أعلاه، إذ يب�ن الش�ل رقم (

 يل��ا الصادرات البينية وطنية المنشأ غ�� النفطية، �� ح�ن أن المساهمة الأقل �� لصادرات النفط والغاز البينية. 

  )21رقم ( ش�ل

                      ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

-م2012خلال الف��ة  السنو�ة وحافظت �ل من م�ونات إجما�� الصادرات السلعية البينية ع�� مساهم��ا النسبية

% �� عام 44.6م ونحو 2012% عام 37.5م حيث استأثرت إعادة التصدير البي�ي ع�� النسبة الأع�� بنحو 2019

  ). 22م، كما يب�ن ش�ل رقم (2019
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إعادة التصدير البي�ي

(%)

)م2019-2012(متوسط معدل النمو السنوي للصادرات البينية

29.5 36.4 36.9 38.5 31.1 30.3 35.7 40.7 

24.5 
28.2 27.1 28.7 

25.9 27.6 
35.1 32.0 

24.8 

25.0 24.5 15.8 
16.7 20.4 

23.9 
18.6 

20122013201420152016201720182019

)أمر��يمليار دولار(الصادرات البينية

إعادة التصدير البي�ي الصادرات البينية وطنية المنشأ غ�� النفطية صادرات النفط والغاز البينية

26

ملامح وآفاق الأداء الاقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية



 
 

 

 البي�ي �� مجلس التعاون المباشر اتجاهات وأنماط الاستثمار الأجن�ي 

م، 2018مليار دولار أمر��ي �� عام  64ما مقداره  التعاون  بلغ رصيد الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد من داخل كتلة مجلس

 
ً
% تقر�با من إجما�� أرصدة الاستثمار الأجن�ي المباشر الوارد إ�� مجلس التعاون. وتتصدر مملكة 13.4ما �سبتھ  مشكلا

ودولة  تل��ا المملكة العر�ية السعودية ،%31.1بنسبة المباشر البي�ي الأجن�ي جلس المستقبلة للاستثمار ا�البحر�ن دول 

 % ع�� التوا��. 18.7% و27.4العر�ية المتحدة بنسبة  الإمارات

 %، تل��ا الإمارات27.0المباشر داخل كتلة ا�جلس بنسبة الأجن�ي جلس المرسلة للاستثمار ا�تتصدر دولة ال�و�ت دول و 
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م، الأمر الذي 2019-2012 % خلال الف��ة2.1جما�� الصادرات السلعية البينية نحو متوسط معدل النمو السنوي لإ ارتفع 
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 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

م ك�ل يخفي تقلبات وعدم استقرار �� معدلات نمو الصادرات البينية 2019-م2012و�جدر بالذكر أن هذا الأداء للف��ة 

الصادرات السلعية البينية  ويعكس كذلك تأث�� ا�حجم النس�ي ل�ل من م�ونات إجما���ل ع�� حدة، تلك الف��ة لسنوات 

) أن إعادة التصدير البي�ي �ش�ل ا�جزء الأك�� من الصادرات السلعية البينية، 21المذ�ورة أعلاه، إذ يب�ن الش�ل رقم (

 يل��ا الصادرات البينية وطنية المنشأ غ�� النفطية، �� ح�ن أن المساهمة الأقل �� لصادرات النفط والغاز البينية. 

  )21رقم ( ش�ل

                      ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

-م2012خلال الف��ة  السنو�ة وحافظت �ل من م�ونات إجما�� الصادرات السلعية البينية ع�� مساهم��ا النسبية

% �� عام 44.6م ونحو 2012% عام 37.5م حيث استأثرت إعادة التصدير البي�ي ع�� النسبة الأع�� بنحو 2019

  ). 22م، كما يب�ن ش�ل رقم (2019
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 )22رقم ( ش�ل

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 بنسب مساهمة بنحو وطنية المنشأ أما الصادرات البينية 
ً
� بداية هذه الف��ة و�سبة % �31غ�� النفطية فلقد أتت ثانيا

 2019عام % 35.1
ً
 . نقاط مئو�ة 4بنسبة م، م�جلة بذلك ارتفاعا

أما صادرات النفط والغاز فمساهم��ا �� الأقل �� إجما�� الصادرات البينية و�ش�� البيانات إ�� انخفاض هذه المساهمة 

 م.   2012% �� عام 31.5م، مقارنة مع نحو 2019% �� عام 20.3إ�� نحو 

 � العام ا�خار�� إ�) أن إجما�� صادرات دول مجلس التعاون 23بالنسبة للتجارة ا�خارجية، يب�ن الش�ل رقم (
ً
شهدت تذبذبا

 خلال السنوات القليلة الماضية خاصة فيما يتعلق بالصادرات الوطنية النفطية
ً
�ش�ل كب�� بنحو انخفضت وال�ي  كب��ا

 أيضا النفطية فلقد شهدت غ�� خفاض أسعار النفط. أما الصادرات الوطنية انم نتيجة 2015% �� عام 45
ً
ولكن  تفاوتا

 �� 
ً
م، �� ح�ن ارتفعت �ش�ل طفيف �� عام 2018% �� عام 16.8�ش�ل أقل حدة و�انت النسبة الوحيدة العالية �سبيا

 %، ع�� التوا��.2.3% و0.9م بنحو 2017م وعام 2014

 )23ش�ل رقم (

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

) أن الص�ن �� أك�� مستورد 24بالنسبة للشر�اء التجار��ن الذين �ستوردون السلع من دول مجلس التعاون، يب�ن ش�ل (

%، والهند بنحو 12.9ابان بنحو % من هذه الدول، تل��ا الي17.4نحو  منفردةلصادرات دول مجلس التعاون إذ �ستورد 

12.1%. 
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آفاق الأداء الاقتصادي �� دول مجلس التعاون لدول ا�خليج العر�ية  ملامح و

     )24ش�ل رقم (

  من دول مجلس التعاون المصدرة لإجما�� السلع أهم دول مستوردة 

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 

 من مجموعة العشرة من دول ا�جلس غ�� النفطيةالمنشأ وطنية أما بالنسبة للدول ال�ي �ستورد السلع 
ً
، يتب�ن بأن اليابان تخرج تماما

، كما يب�ن ش�ل رقم %12.5%، تل��ا الهند بنحو 13.4تأ�ي الص�ن �� المرتبة الأو�� بنحو دول الأك�� است��ادا من دول ا�جلس، حيث 

)25 .( 

   )25ش�ل رقم (

 من دول مجلس التعاون للسلع وطنية المنشأ غ�� النفطية ستوردة المدول الأهم 

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

، �� �جلس التعاون الصادرات الوطنية غ�� النفطية ا�جزء الأك�� من الشر�اء التجار��ن ا�خارجي�ن �ستوردون و�جدر بالذكر أن 

 �سبة قليلة �ش�ل الصادرات البينية وطنية المنشأ غ�� النفطية لا زالت ح�ن 
ً
. فع�� سبيل المثال، بلغت الصادرات ا�خارجية �سبيا

للصادرات البينية  %23.9م، مقارنة مع نحو 2019�� عام من إجما�� الصادرات الوطنية غ�� النفطية % 76.1غ�� النفطية نحو 

 ). 26كما يب�ن ش�ل رقم (، غ�� النفطية
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 )26ش�ل رقم (

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز     

 

) قيمة الصادرات الوطنية البينية غ�� النفطية بالمقارنة مع قيمة هذه الصادرات إ�� �ل من أك�� الدول 27و�ب�ن ش�ل رقم (

 المستوردة لهذه السلع من دول مجلس التعاون. 
 

 )27ش�ل رقم (

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 

 

 أسواق المال ا�خليجية -8.2

حيث  م مقارنة بالر�ع الأول من نفس العام2020مؤشرات أسواق المال ا�خليجية خلال الر�ع الثا�ي من العام  ارتفعت

شهر الثلاثة الأو�� من هذا العام و�لغت ذرو��ا ب��اية شهر مارس، إذ �جل المؤشر المركب تكبدت الأسواق خسائر خلال الأ 

 بنسبة 
ً
. ومع رفع �عض القيود مقارنة مع الشهر الذي سبقھ شهر مارس % ب��اية15.7لأسواق مجلس التعاون تراجعا

فتح �عض الا�شطة للعمل بدأت أسواق المال ا�خليجية بالتعا�� وحقق المؤشر  ةوعود 19-�وفيد جائحةالمفروضة لمواجهة 
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آفاق الأداء الاقتصادي �� دول مجلس التعاون لدول ا�خليج العر�ية  ملامح و

 بنسبة 
ً
% قبل أن �عاود 0.5شهر يونيو إ�� �� النمو  أأبر�ل، ثم تباط ��% 9.0العام المركب لأسواق مجلس التعاون نموا

  ).  28 ش�ل رقمو  7 رقمجدول سبتم�� (ب��اية شهر  %3.9و�بلغ لارتفاع ا

 )سابق، %الم (مقارنة بالشهر 2020سبتم��  -: الأداء الشهري للمؤشر العام لأسواق المال ا�خليجية، يناير )7(جدول رقم 

أسواق مجلس التعاون   يناير ف��اير مارس أبر�ل مايو يونيو يوليو أغسطس سبتم��  

 أبوظ�ي 1.6 4.9- 23.8- 13.3 2.1- 3.5 0.4 5.0 0.0

 د�ي  0.9 7.2- 31.6- 14.4 4.0- 6.2 0.7- 9.5 1.3

 البحر�ن 2.9 0.2 18.7- 3.0- 3.1- 0.6 1.0 7.0 3.9

 السعودية 1.7- 7.5- 14.7- 9.3 1.4 0.2 3.3 6.5 4.5

 عُمان 2.5 1.3 16.5- 2.6 0.1 0.8- 1.5 5.7 4.2-

 قطر 0.2 9.1- 13.5- 6.8 0.9 1.7 4.1 5.1 1.5

 الكو�ت 0.7 4.0- 20.6- 3.2 0.4 2.7 3.2- 6.6 2.9

 مجلس التعاون  1.3- 7.1- 15.7- 9.0 1.1 0.5 2.8 6.4 3.9

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 )28ش�ل رقم (

 
 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

% ع�� 11.8% ونحو 4.0% و2.2القيمة السوقية لأسواق المال ا�خليجية �� شهر يناير وف��اير ومارس بنسبة ت وانخفض

% 1.7تر�ليون دولار أمر��ي، و�نسبة نمو  3التوا��، �� ح�ن نمت خلال الاشهر اللاحقة، لتصل ب��اية شهر سبتم�� إ�� 
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 )29ش�ل رقم (

 

  ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 

 التطورات النقدية والمالية -9.2

 1عرض النقد م 

 بنسبة 2020�جلس التعاون ب��اية شهر يونيو من العام  1شهد عرض النقد بمفهومھ الضيق م
ً
% مقارنة مع 1.2م تراجعا

% 1.1الودائع النقدية (ودائع تحت الطلب بالعملة ا�حلية) بنسبة  نتيجة انخفاضالشهر السابق. وجاء هذا ال��اجع 

ال�و�ت معدلات نمو سلبية لعرض دولة %. و�جلت جميع الدول الأعضاء عدا 2.3 والنقد المتداول خارج البنوك بنسبة

 % �� سلطنة عُمان.2.8% �� مملكة البحر�ن و0.1تراوحت ب�ن  1النقد م

 2عرض النقد م

زائد الودائع شبھ النقدية (الودائع الادخار�ة وودائع  1الذي يت�ون من عرض النقد م 2ل عرض النقد بمعناه الواسع م�ج

 بنسبة 
ً
 طفيفا

ً
 لارتفاعمع الشهر السابق. وجاء هذا النمو نتيجة  ةم مقارن2020% �� يونيو 0.2لأجل) �جلس التعاون نموا

بذات الف��ة. وفيما يخص الدول الأعضاء، فقد تباين معدل نمو عرض النقد مقارنة % 1.4الودائع شبھ النقدية بنسبة 

%. �� ح�ن �انت �سبة 1.7%، تل��ا دولة ال�و�ت بنسبة 2.5 نحونمو ب �سبةحققت دولة قطر أع�� حيث �� يونيو،  2م

وا��، و�المقابل تراجع عرض النقد العر�ية المتحدة، ع�� الت الإمارات% �� �ل من مملكة البحر�ن ودولة 0.4% و0.5النمو 

 ).30ع�� التوا��. ش�ل رقم ( ،%0.8% و1.1�� �ل من سلطنة عُمان والمملكة العر�ية السعودية بنسبة 
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م2020سبتم�� -القيمة السوقية لأسواق المال ا�خليجية، يناير

مليار دولار أمر��ي تر�ليون معدل النمو الشهري 

 
 

 )30ش�ل رقم (

 ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 

 يةصا�� الأصول الأجنب

استمر مجموع صا�� الأصول الأجنبية لدى مؤسسات النقد والبنوك المركز�ة ا�خليجية (الاحتياطيات الأجنبية) �� ال��اجع 

). و�شمل الأصول 31مليار دولار أمر��ي كما يب�ن الش�ل رقم ( 637.7م إ�� شهر يونيو ليصل إ�� 2020من شهر ف��اير 

والاحتياطي لدى صندوق النقد الدو�� والنقد الأجن�ي، بالإضافة إ�� الودائع الأجنبية الذهب وحقوق ال�حب ا�خاصة 

 واستثمارات الأوراق المالية �� ا�خارج.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0.2 1.7
2.5

-1.1 -0.8

0.5 0.40.8 1.9

-0.2

0.5 1.7 2.0

-0.9

0.4
2.0

-5.3

0.4 1.4
2.0

0.7

-6

-4

-2

0

2

4

مجلس التعاون  ال�و�ت قطر عُمان السعودية البحر�ن الإمارات

% م2020يونيو -،أبر�ل %)مقارنة بالشهر السابق(معدل النمو الشهري بدول مجلس التعاون 2عرض النقد م

يونيو مايو أبر�ل

 )31ش�ل رقم (

637.7 639.9 638.5

664.1

697.2 700.2

-8.9

-9.2
-7.1

-2.5

6.0 6.4

600

620

640

660

680

700

720

-10

-5

0

5

10

يونيو مايو أبر�ل مارس ف��اير يناير

مليار دولار أمر��ي%

م2020ونيو ي-صا�� الأصول الأجنبية لدى مؤسسات النقد والبنوك المركز�ة ا�خليجية، يناير 

)ا�حورا�حور الأ�سر(قيمة صا�� الأصول  )قيمة صا�� الأصول (ا�حور الأ�سر )ا�حور الأيمن(معدل النمو السنوي   

32

ملامح وآفاق الأداء الاقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية



 
 

 )29ش�ل رقم (

 

  ا�خلي��. الإحصائيالمصدر: المركز 

 

 التطورات النقدية والمالية -9.2

 1عرض النقد م 

 بنسبة 2020�جلس التعاون ب��اية شهر يونيو من العام  1شهد عرض النقد بمفهومھ الضيق م
ً
% مقارنة مع 1.2م تراجعا

% 1.1الودائع النقدية (ودائع تحت الطلب بالعملة ا�حلية) بنسبة  نتيجة انخفاضالشهر السابق. وجاء هذا ال��اجع 

ال�و�ت معدلات نمو سلبية لعرض دولة %. و�جلت جميع الدول الأعضاء عدا 2.3 والنقد المتداول خارج البنوك بنسبة

 % �� سلطنة عُمان.2.8% �� مملكة البحر�ن و0.1تراوحت ب�ن  1النقد م

 2عرض النقد م

زائد الودائع شبھ النقدية (الودائع الادخار�ة وودائع  1الذي يت�ون من عرض النقد م 2ل عرض النقد بمعناه الواسع م�ج

 بنسبة 
ً
 طفيفا

ً
 لارتفاعمع الشهر السابق. وجاء هذا النمو نتيجة  ةم مقارن2020% �� يونيو 0.2لأجل) �جلس التعاون نموا

بذات الف��ة. وفيما يخص الدول الأعضاء، فقد تباين معدل نمو عرض النقد مقارنة % 1.4الودائع شبھ النقدية بنسبة 

%. �� ح�ن �انت �سبة 1.7%، تل��ا دولة ال�و�ت بنسبة 2.5 نحونمو ب �سبةحققت دولة قطر أع�� حيث �� يونيو،  2م

وا��، و�المقابل تراجع عرض النقد العر�ية المتحدة، ع�� الت الإمارات% �� �ل من مملكة البحر�ن ودولة 0.4% و0.5النمو 
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 يةصا�� الأصول الأجنب

استمر مجموع صا�� الأصول الأجنبية لدى مؤسسات النقد والبنوك المركز�ة ا�خليجية (الاحتياطيات الأجنبية) �� ال��اجع 
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 واستثمارات الأوراق المالية �� ا�خارج.
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 ا�خلي�� الإحصائيالمصدر: المركز 
 

% 4.6ارتفاع �سب نمو العمالة المواطنة، حيث ارتفعت بنحو  باتجاهوهناك نمط �غ�� إيجا�ي �� مجلس التعاون ك�ل 

 مع تراجع �� �سب نمو العمالة الوافدة منذ عام )34(ش�ل رقم  م ع�� التوا��2019م و2018% �� عامي 12.6و
ً
، م��امنا

 �سب �غ�� عدد العمالة الوافدة ع�� مستوى �ل دولة ع�� حدة. 35م. و�ب�ن ش�ل 2017

 )34( رقم ش�ل
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 * لا �شمل بيانات دولة الإمارات العر�ية المتحدة لعدم توفرها حسب ا�جنسية.
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آفاق الأداء الاقتصادي في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية  ملامح و

 مجموع الودائع المصرفية

تريليون دولار  1.5ما يقارب حسب الميزانيات المجمعة للبنوك التجارية العاملة بدول المجلس اجمالي الودائع المصرفية بلغ  
( 32)ويبين شكل رقم مع الشهر السابق.  ة% مقارن0.1تراجعاً بنسبة  م، مسجلاً 2020أمريكي بنهاية شهر يونيو من العام 
 ودائع البنوك التجارية.مساهمة دول المجلس من مجموع 

م مقارنة مع الشهر 2020دول المجلس معدلات نمو سالبة لمجموع الودائع المصرفية بنهاية شهر يونيو للعام أغلب وسجلت 
 %، وفي سلطنة عُمان1.0%، وفي المملكة العربية السعودية بنسبة 3.0السابق، إذ تراجعت في مملكة البحرين بنسبة 

%. في حين سجلت دولة قطر النمو الوحيد بين دول المجلس لمجموع الودائع 0.4%، وفي دولة الكويت بنسبة 0.5بنسبة 
 العربية المتحدة تغيراً يذكر. الإمارات%. ولم تسجل دولة 2.3م وجاء بنسبة 2020بشهر يونيو 

 (32شكل رقم )

الخليجي الإحصائيالمصدر: المركز   

 

 القوى العاملة -10.2

بمتوسط معدل نمو سنوي بلغ م، مرتفعاً 2019مليون عامل في عام  29نحو  7بلغ عدد العاملين في دول مجلس التعاون 

% 33نحو  م.  ولا زالت نسبة العمالة المواطنة قليلة مقارنة مع العمالة الوافدة، حيث بلغت2019-2011% خلال الفترة 4

، الأمر الذي يشير إلى أن معدلات التوطين المأمولة لم يتم تحقيقها. وهذه البيانات 8م2019من إجمالي العمالة الكلية في عام 

 .العربية المتحدة الإماراتلا تشمل بيانات دولة 

 

 

 

 

 

                                                           
  https://ilostat.ilo.org.: بيانات دولة الإمارات العربية المتحدة من قاعدة بيانات منظمة العمل الدوليةيشمل دول مجلس التعاون الست و  7
 لا يشمل بيانات دولة الإمارات العربية المتحدة لعدم توفرها حسب الجنسية. 8
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  ة) فإ��ا غ�� قابل36�� دول مجلس التعاون والمبينة �� ش�ل رقم ( 9للمواطن�ن بالنسبة لمعدلات البطالة
ً
للمقارنة نظرا

خر لاختلاف من�جية حساب المعدل، بالرغم من ذلك �جلت �عض دول مجلس التعاون معدلات بطالة عالية، والبعض الآ 

ة ب�ن دول ا�جلس لهذا المعدل، من الضروري ومن أجل ا�حصول ع�� مز�د من التحليل والمقارن .شهد استقرارا �� المعدل

 توفر بيانات تفصيلية حول أعداد المتعطل�ن عن العمل.

 )36رقم (ش�ل 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : مركز الإحصاء ا�خلي��.المصدر

 م2016م هو لعام 2017العر�ية المتحدة لعام  الإمارات* معدل البطالة �� دولة 

 م.2017-2016م �� من واقع م�ح القوى العاملة 2017م و2016م، كما أن بيانات عامي 2017يتوفر ح�ى العام ** معدل البطالة لدولة ال�و�ت 

 

                                                           
 لاختلاف من�جية حساب المعدل من حيث مصدر البيانات والتغطية والشمول والاسناد الزم�ي، ويمعدل البطالة غ��  9

ً
عرف المتعطل بأنھ الفرد قابل للمقارنة ب�ن دول مجلس التعاون نظرا

ولة الإمارات العر�ية المتحدة، والمملكة العر�ية السعودية، غ�� العامل و�بحث عن عمل بجدية ومتاح للعمل �� حال توفرت فرصة عمل مناسبة، حيث يتم حساب معدل البطالة �� �ل من د

ر�ن وسلطنة عُمان، فيتم حساب المعدل من ودولة قطر، ودولة ال�و�ت، من خلال م�ح القوى العاملة الذي �عتمد ع�� معاي�� منظمة العمل الدولية. أما الدول الأخرى مثل مملكة البح

 و�س�ى البطالة الم�جلة.خلال الت�جيل ع�� المؤسسات المعنية با
ً
لتعطل �� الدولة، و�تم التحديث دور�ا
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 ا�خلي�� الإحصائيلمصدر: المركز ا
 * لا �شمل بيانات دولة الإمارات العر�ية المتحدة لعدم توفرها حسب ا�جنسية.
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. السياسات والإجراءات الاقتصادية ثالث
ً
لمواجهة  من قبل دول مجلس التعاون  اتخاذهاال�ي تم والمالية والنقدية ا

 19-جائحة كوفيد

و�� كيفية حماية  19-�وفيد، مثلها مثل �افة دول العالم، جراء انتشار جائحة تحديات كب��ة واجهت دول مجلس التعاون 

الأرواح وا�حد من انتشار هذا الو�اء، من جهة، وا�حفاظ ع�� ا�حركة الاقتصادية وع�� تأم�ن الأفراد لمعيش��م وع�� 

بداية انتشار ا�جائحة واتخذت  حرك��م ومؤسسا��م التجار�ة، من جهة أخرى. وتحركت دول ا�جلس �ش�ل فعّال وسريع ��

الإجراءات اللازمة بالرغم من احتمالات التداعيات الاقتصادية ومن ثم بدأت معظم هذه الدول خلال الر�ع الثا�ي من 

، �ل دولة حسب ظروفها ووضعها الداخ�� من ناحية م بتخفيف إجراءات العزل الاجتما�� وغ��ها من التداب��2020العام 

 لو�اء.معدلات انتشار ا

والذي  19-�وفيدال�ي اتخذ��ا الدول للتعامل مع جائحة  10شدة الإجراءاتقياس أدناه مؤشر دو�� ل )37لش�ل رقم (و�ب�ن ا

م، �� ح�ن بدأت تخفيف شدة الإجراءات �� شهر 2020جلس اتخذت أق�ىى الإجراءات �� شهر مارس ا��ش�� إ�� أن دول 

 م.2020يونيو 

 كخطوة أو�� للتعامل مع هذه المعضلة بتوف�� الأموال اللازمة للقطاع الص�� ا�وسارعت دول 
ً
�حد من انتشار لجلس عموما

 إ��هذه الدول  قامتوكذلك ا�جائحة. 
ً
لمساعدة القطاعات ال�ي  عديدةاتخاذ إجراءات وتداب�� و توف�� الدعم الما��  لاحقا

قضاء ع�� هذه ا�جائحة �ش�ل مباشر وكب�� �ي تحافظ ع�� استمرار���ا ع�� المدى القص�� والمتوسط إ�� ح�ن ال تأثرت

 من برامج ا�حماية الاجتماعية، �ش�ل عاموعودة ا�حركة الاقتصادية والتجار�ة إ�� طبيع��ا
ً
، وحماية ، و�ان هذا جزءا

 من الشر�ات الكب��ة.للمخاطر ة والمتوسطة ا�حجم ال�ي �� أك�� عرض ةالشر�ات الصغ�� 

 باعتماد سياسات نقدية مناسبة من خلال خفض أسعار الفائدة من قبل البنوك المركز�ةا�جلس دول وكذلك، قامت 

 اتخاذها، هذا إضافة إ�� التداب�� الاستثنائية ال�ي تم و�خ الأموال إ�� القطاع الما�� ل�حفاظ ع�� معدلات السيولة اللازمة

   ع�� هذا القطاع. القروض غ�� العاملة�حجم لضمان ملاءة القطاع المصر�� والتعامل مع أية ا�ع�اسات 

  

 

 

 

 

 

                                                           
  19-دول مجلس التعاون لمواجهة جائحة كوفيدإستجابة  صرامةمؤشر مدى  10

الأك�� صـــــــرامة). �� حال اختلفت الســـــــياســـــــات ع��  = الإســـــــتجابة100( 100إ��  0ركب �عتمد ع�� �ســـــــعة مؤشـــــــرات اســـــــتجابة و يتم القياس وفقا لقيم من المقياس المهذا 

 .المستوى ا�ح�� ، سوف يتم عرض المؤشر وفقا لمستوى صرامة استجابة المنطقة الفرعية
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ثالثاً. 
السياسات والإجراءات الاقتصادية 

والمالية والنقدية التي تم اتخاذها من 
قبل دول مجلس التعاون لمواجهة 

جائحة كوفيد- 19.
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، �ل دولة حسب ظروفها ووضعها الداخ�� من ناحية م بتخفيف إجراءات العزل الاجتما�� وغ��ها من التداب��2020العام 

 لو�اء.معدلات انتشار ا

والذي  19-�وفيدال�ي اتخذ��ا الدول للتعامل مع جائحة  10شدة الإجراءاتقياس أدناه مؤشر دو�� ل )37لش�ل رقم (و�ب�ن ا

م، �� ح�ن بدأت تخفيف شدة الإجراءات �� شهر 2020جلس اتخذت أق�ىى الإجراءات �� شهر مارس ا��ش�� إ�� أن دول 

 م.2020يونيو 

 كخطوة أو�� للتعامل مع هذه المعضلة بتوف�� الأموال اللازمة للقطاع الص�� ا�وسارعت دول 
ً
�حد من انتشار لجلس عموما

 إ��هذه الدول  قامتوكذلك ا�جائحة. 
ً
لمساعدة القطاعات ال�ي  عديدةاتخاذ إجراءات وتداب�� و توف�� الدعم الما��  لاحقا

قضاء ع�� هذه ا�جائحة �ش�ل مباشر وكب�� �ي تحافظ ع�� استمرار���ا ع�� المدى القص�� والمتوسط إ�� ح�ن ال تأثرت

 من برامج ا�حماية الاجتماعية، �ش�ل عاموعودة ا�حركة الاقتصادية والتجار�ة إ�� طبيع��ا
ً
، وحماية ، و�ان هذا جزءا

 من الشر�ات الكب��ة.للمخاطر ة والمتوسطة ا�حجم ال�ي �� أك�� عرض ةالشر�ات الصغ�� 

 باعتماد سياسات نقدية مناسبة من خلال خفض أسعار الفائدة من قبل البنوك المركز�ةا�جلس دول وكذلك، قامت 

 اتخاذها، هذا إضافة إ�� التداب�� الاستثنائية ال�ي تم و�خ الأموال إ�� القطاع الما�� ل�حفاظ ع�� معدلات السيولة اللازمة

   ع�� هذا القطاع. القروض غ�� العاملة�حجم لضمان ملاءة القطاع المصر�� والتعامل مع أية ا�ع�اسات 

  

 

 

 

 

 

                                                           
  19-دول مجلس التعاون لمواجهة جائحة كوفيدإستجابة  صرامةمؤشر مدى  10

الأك�� صـــــــرامة). �� حال اختلفت الســـــــياســـــــات ع��  = الإســـــــتجابة100( 100إ��  0ركب �عتمد ع�� �ســـــــعة مؤشـــــــرات اســـــــتجابة و يتم القياس وفقا لقيم من المقياس المهذا 

 .المستوى ا�ح�� ، سوف يتم عرض المؤشر وفقا لمستوى صرامة استجابة المنطقة الفرعية
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 )37ش�ل رقم (

 19-دول مجلس التعاون لمواجهة جائحة �وفيدإستجابة  قوةمؤشر مدى 

 12أخر تحديث بتار�خ  –من موقع جامعة أكســـــــــــــفورد  19-). متتبع اســـــــــــــتجابة ا�ح�ومات لتداعيات �وفيد2020، و فيليبس و ك��ا ( المصـــــــــــــدر: هال ،وو�بســـــــــــــ�� ،و باثر�ك 

  .(بتوقيت لندن) 06:30أكتو�ر 
"��ــــــــجل" مدى ملاءمة أو فعالية ملاحظة: ��ــــــــجل هذا المؤشــــــــر ببســــــــاطة عدد الســــــــياســــــــات و الإجراءات ا�ح�ومية المتخذة و مدى وصــــــــرام��ا ، ولا ينب�� تفســــــــ��ه ع�� أنھ 

 http://ourworldindata.org/coronavirus  .استجابة الدولة

 

 

 

 

 

منذ بداية العام  19-�وفيدجلس للتعامل مع تداعيات جائحة ا�الإجراءات ال�ي اتخذ��ا دول  صرامةيب�ن الش�ل أعلاه مستوى 

الإجراءات ا�ح�ومية أعلاه مؤلف من �سعة متغ��ات مثل إغلاق المدارس، و�غلاق مراكز العمل، وتقييد  صرامةم. ومؤشر 2020

م، ومن ثم بدأت مرحلة 2020السفر، وغ��ها. و�بدو من مؤشرات دول ا�جلس أن أق�ىى هذه الإجراءات تم خلال شهر مارس 

 ح�ى شهر
ً
دولة الإمارات العر�ية المتحدة إ�� التخفيف من إجراءات التقييد �ش�ل كب�� حيث  اتجهتيونيو ح�ن  استقرار �سبيا

 .ا هو الأقل خلال هذه الف��ةأن مؤشره
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