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المقدمة

حليليــــة يســـلم الملماـــا ا حلـــاي  ا يليرـــي أا ولـــده هـــددس الامل مـــا يـــلس السلســـلة مـــا ال قـــاه لم ال 
ـدة  ـي أســوا. ا سـبوهية ق الأمهاق الماليـة  ــي مالتـ  هدــدل إلـى  يـاا الأدال المــالي لؤاسـة المقسســات المقيا

وه النســـ  دمل مجلـــل ال عـــاما مـــا  ـــةل لحليـــ  ااســـة ال قـــاه لم مالبيامـــات الماليـــة الم احـــة مـــا م  ـــ
عب ا 

ُ
ر ها حقيقـة المو ـ  المالية، ملوسير اابر  ده  ممكا ما البيامات مالنس  المالية ذات المدلول الم

ي لحقيــا اســ قلماه المــالي لهــلس المقسســات مالقطاهــات الا  لــادوة التــ  لن تــ  إلودــا، مل عا ــا دمهيــا  ــ
.مس دام هلى ا  لادوات الدمل الأهضال

  اموهــــــة  ماحــــــدة مــــــا مجموهــــــات النســــــ  الماليــــــة اللم 
ا
ئيســــــية م  ضــــــما ال قلم ــــــلم ا ســــــبووي لحلــــــية

مـة لهـا هـا أدال نقـاع  طـاا ا  لـاد   ماحـد لؤاسـة أسـواق المـال ا  يليجيـة، مالنس  الفلمهيـة المؤوا
:مجموهات هئيسية نس علمضها هلى ال والي( 5)متق م  النس  المالية هلى هدد 

نس  السيولة -1

نس  اللمبحية-2

نس  النقاع-3

نس  الاستثماه-4

نس  المدوومية -5

:مل قسم ملماح  ال حلي  إلى ثةث مس و ات هلى ال حو ال الي

.ةلحلي  دا لي لأدال السوق  ةل الفترة الام ية ا حددة دا   ا  دمل.: مستوى السوق -

  :  مســتوى القعــا  -
ا
م وســـ  لحليــ  أدال الســوق  ــةل الفتــرة الام يــة ا حــددة لؤــ  دملــة مقاهمــة

أدال القطاا ا يليري

ك ــــــــ  لحليــــــــ  أدال القطــــــــاا للســــــــواق الماليــــــــة ا يليجيــــــــة الســــــــبعة ا :التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا  لاد  ماحد

3

اهـــــــات م مكـــــــا ا  ـــــــةا هلـــــــى المعلومـــــــات الوصـــــــفية مال فلـــــــيلية لدهاســـــــة أدال القط
: ي أسواق المال ا يليجية ما  ةل اللمما   الا  لادوة 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية 
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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 االبحلم مبوهصةالماليدب سوق استبعادبعد-سوسيا يالنسبةاهلفااما اللمغم
ا
مجودلعدمم لما

دةشلماات سواقالأ  يالقطااأدالم وس هاهامم  وه ماامخفاضهاأاإلا-القطاا يمقيا
رالأ لمى  التزاماهداطيةل غااسيةأصول لديداوؤوا أاهلى دههدا يالمقسساتإداهةافالةهايعبا

ا يا لمفاضامخإلىوقد ممادووندا،هلىأصولهاماالأابرا االلمو   يتع مدلاأندايعن مما
.الدووا هلىالمترلبة

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ــــــدة  ــــــي الســــــوق  مس:  مســــــتوى الســــــوق   لا ل ــــــوسلم شــــــلماات مقيا
ا
قــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ــــــدة  ــــــي القطــــــاا  م :مســـــتوى القعــــــا   لا ل ــــــوسلم شــــــلماات مقيا
ا
سقــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة  ـــــــي الســــــوق  مس:  مســــــتوى الســـــــوق   لا ل ــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ــــــدة  ــــــي القطــــــاا  م :  مســــــتوى القعــــــا   لا ل ــــــوسلم شــــــلماات مقيا
ا
سقــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ه يقـــير امخفـــاض النســـبة  ـــةل الأهـــوام   مـــ:  مســـتوى الســـوق 
أندــــا لا لــــدى المقسســــات أصــــول ااسيــــة ل غطيــــة التزاماهدــــا ممــــا يعنــــ 

ا وـقد  إلـى تع مد  ي لمو   ا اال الأابر ما أصولها هلى دووندـا، ممـ
.امخفاض ا يا لم المترلبة هلى الدووا 

و ضــــــــ  مــــــــا  ــــــــةل اهلفــــــــاا النســــــــبة هــــــــا :  مســــــــتوى القعــــــــا 
ول لــيل للمقسســات أصــ  مــه  م وســ  أدال القطــاا  ــةل الأهــوام 

  ا اــــال ااسيــــة ل غطيــــة التزاماهدــــا ممــــا يعنــــ  أندــــا اه مــــدت  ــــي لمو ــــ
يــا لم الأابــر مــا أصــولها هلــى دووندــا، ممــا وــقد  إلــى    ــادة دهجــة ا 

 اا ـــر ت
ا
  ميـــو أا المترلبـــة هلـــى الـــدووا، ميـــلا وقودمـــا إلـــى لفســـيرا

ا
قـــا عما

.ا  مبلغ مستثملم  ي الأصول لم لمو له ما الغير
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

املــة يقــير اهلفـاا النسـبة مــا هـام    ـلم دما مح:  مسـتوى السـوق 
لتزاماهدـــا لخفيضـــها   مـــه لـــيل للمقسســـات أصـــول ااسيـــة ل غطيـــة ا

لـى دووندـا، مما يعن  أندا تع مد  ي لمو   ا اال الأابر ما أصولها ه
.مما وقد  إلى اهلفاا ا يا لم المترلبة هلى الدووا 

و ضـــ  مـــا  ـــةل اهلفـــاا النســـبة هـــا م وســـ :القعـــا  مســـتوى 
يــــة لــــيل للمقسســــات أصــــول ااس  مــــه  أدال القطــــاا  ــــةل الأهــــوام 

ل الأابـر مـا ل غطية التزاماهدا مما يعن  أندا اه مدت  ي لمو   ا اا
رلبـة هلـى أصولها هلى دووندا، مما وقد  إلى    ادة دهجـة ا يـا لم المت

  ميـــــو أا ا ــــ
ا
قــــا  اا ـــــر تعما

ا
  مبلـــــغ الــــدووا، ميـــــلا وقودمــــا إلـــــى لفســــيرا

.مستثملم  ي الأصول لم لمو له ما الغير

:بور ة مسقط5.

ل يقــــــير لل ــــــلب النســــــبة مــــــ  امخفاضــــــها  ــــــة:  مســــــتوى الســــــوق 
اهدـــا ممـــا الأهـــوام   مـــه لـــدى المقسســـات أصـــول ااسيـــة ل غطيـــة التزام

لــى دووندــا، يعنــ  أندــا لا تع مــد  ــي لمو ــ  ا اــال الأابــر مــا أصــولها ه
.مما وقد  إلى امخفاض ا يا لم المترلبة هلى الدووا 

لأدام وس هاالنسبةاهلفااما اللمغم:القعا مستوى 
الأهوام يامخفاضهاأاإلام،،2020م،2019هام  يالقطاا
ةل غطيااسيةأصول المقسساتلدىأمهإلىيقيرالأ لمى 

أصولهامارالأابا االلمو   يتع مدلاأندايعن مماالتزاماهدا
هلىةالمترلبا يا لمدهجةامخفاضإلىوقد ممادووندا،هلى

 لج الم بعةالسياساتهلىال عدو ضلممهةم الدووا،
ا
لاهلفاابا

 النسبة
ا
.مس قبة

:سوق التداول الساودي4.

سلب إوجاب  
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقـــــير اهلفـــــاا النســـــبة مـــــا هـــــام    ـــــلم دما :  مســـــتوى الســـــوق 
غطيــــة محاملــــة لخفيضــــها   مــــه  لــــيل للمقسســــات أصــــول ااسيــــة ل 

ا أصـــولها التزاماهدـــا ممـــا يعنـــ  أندـــا تع مـــد  ـــي لمو ـــ  ا اـــال الأابـــر مـــ
.دووا هلى دووندا، مما وقد  إلى اهلفاا ا يا لم المترلبة هلى ال

و ضـــــ  مـــــا  ـــــةل امخفـــــاض النســـــبة هــــــا :مســـــتوى القعـــــا 
ل م وســـ  أدال القطـــاا  ـــةل الأهـــوام  ـــ ا لـــدى المقسســـات الأصـــو 

مو ـــ  ا اـــال الؤاسيـــة ل غطيـــة التزاماهدـــا ممـــا يعنـــ  أندـــا لا تع مـــد  ـــي ل
الأابـــــر مـــــا أصـــــولها هلـــــى دووندـــــا، ممـــــا وـــــقد  إلـــــى  امخفـــــاض دهجـــــة

ياســات ا يــا لم المترلبــة هلــى الــدووا، مــ  ضــلممهة ال عــدو  هلــى الس
 
ا
 لاهلفاا النسبة مس قبة

ا
.الم بعة لج با

الأهوام يقير لل لب النسبة م  امخفاضها  ةل:  مستوى السوق 
يعنـ  أندـا لا   مه لدى المقسسات أصول ااسية ل غطية التزاماهدا مما

ا وـقد  إلـى تع مد  ي لمو   ا اال الأابر ما أصـولها هلـى دووندـا، ممـ
.امخفاض ا يا لم المترلبة هلى الدووا 

ســ  و ضــ  مـا  ـةل امخفــاض النسـبة هـا م و :القعـا مسـتوى 
يــــة أدال القطــــاا  ــــةل الأهــــوام  ــــ ا لــــدى المقسســــات الأصــــول الؤاس

ال الأابـر مـا ل غطية التزاماهدا مما يعن  أندـا لا تع مـد  ـي لمو ـ  ا اـ
ترلبــة أصـولها هلــى دووندـا، ممــا وــقد  إلـى  امخفــاض دهجـة ا يــا لم الم
 هلــــى الــــدووا، مــــ  ضــــلممهة ال عــــدو  هلــــى السياســــات الم بعــــة ل

ا
ج بــــا

 
ا
.لاهلفاا النسبة مس قبة

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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  االبحلم مبوهصةالماليدب سوق استبعادبعد-ماحدسوق  يالنسبةاهلفااما اللمغم
ا
لعدمم لما

دةشلمااتمجود ي القطااأدالم وس هاهامم  وه ماامخفاضهاأاإلا-القطاا يمقيا
رالأ لمى الأسواق كاالمسايميحقوق هصيدهلىالاه ماد يالمقسساتإداهةافالةهايعبا

ا
 يمالمة

مس وى  يالمقسساتوجع اوجاب مقشلمميلاالغير،دووا هلىاه مادياماأا راح ياجاهدالمو  
.مالالتزاماتالدووا هلىالمترلبةا يا لممامآمامس قلم

: التحليل الاا  للقعا 

سلب إوجاب  

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

11
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

دة  ي السوق  مس. :مستوى السوق   للبيامات لا ل وسلم شلماات مقيا
ا
قا

.المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ـــــــدة  ـــــــي القطـــــــاا  مس:  مســـــــتوى القعـــــــا   لا ل ـــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

داهة إ ـــةل الأهـــوام  ـــ ا النســـبة امخفـــاض يقـــير :مســـتوى الســـوق 
ك المقسســات تع مــد هلــى  هصــيد حقــوق المســايميا 

ا
ي لمو ــ   ــمالمــة

جـاب  اح ياجاهدا أا ـر مـا اه ماديـا هلـى دوـوا الغيـر، ميـلا مقشـلم إو
وا  ــــــد وجعلهــــــا  ــــــي مســــــ وى أمــــــاا مــــــا ا يــــــا لم المترلبــــــة هلــــــى الــــــدو

 مــا ، مــ  ضــلممهة ال عــدو  هلــى السياســات الم بعــة لمالالتزامــات
ا
ج يــا

 
ا
.اهلفاهها مس قبة

 ـــــاللمغم مــــــا اهلفـــــاا النســـــبة هـــــا م وســــــ  أدال:  مســـــتوى القعـــــا 
م، إلا أا امخفاضــــــها  ــــــي الأهـــــــوام 2019م، 2018القطــــــاا  ــــــي هــــــام  

ق يقــــــــير  ــــــــ ا إداهة المقسســــــــات تع مــــــــد هلــــــــى  هصــــــــيد حقــــــــو ال اليــــــــة 

ك  ــــي لمو ــــ  اح ياجاهدــــا أا ــــر مــــا اه م
ا
اديــــا هلــــى المســــايميا  مالمــــة

ا دوـــوا الغيـــر، ميـــلا مقشـــلم اوجـــاب   ـــد وجعلهـــا  ـــي مســـ وى أمـــاا مـــ
.ا يا لم المترلبة هلى الدووا  مالالتزامات



سلب إوجاب  
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دة  ي السوق  مسقـ:  مستوى السوق   للبيامـات لا ل وسلم شلماات مقيا
ا
ا

.المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ــــــــدة  ــــــــي القطــــــــاا  مس:  مســــــــتوى القعــــــــا   لا ل ــــــــوسلم شــــــــلماات مقيا
ا
قــــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:يسوق دبي المال2.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

فاههااهلم الأهوام ةلالنسبةلل لبيقير:السوق مستوى 
 
ا
المقسسات  ام،2020العام يسيمالاالعامالمعدلهاأحياما
 ماديااهماأا راح ياجاهدالمو   يالغيردووا هلىتع مد

ك،المسايمياحقوق هلى
ا
إلىوقد  دسلب مقشلمميلامالمة

.مالالتزاماتالدووا هلىالمترلبةا يا لم  ادة

 ـــاللمغم مــا امخفــاض النســـبة هــا أدال م وســـ  :القعــا مســتوى 
ر م، إلا أا اهلفاههــا  ــي الأهــوام الا ــلمى يقــي2019القطــاا  ــي العــام 

اجاهدـا أا ـر إلى أا المقسسات تع مد هلى دووا الغير  ـي لمو ـ  اح ي
ك، ميـــلا مقشـــلم ســـل

ا
ب  مـــا اه ماديـــا هلـــى حقـــوق المســـايميا مالمـــة

.مات د وقد  إلى    ادة ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزا

:بور ة مسقط5.

عضب يامخفاضهام النسبةلل لبيقير:السوق مستوى 
ايمياالمسحقوق هصيدهلىتع مدالمقسساتإداهة  االأهوام
ك

ا
الغير،وا دوهلىاه مادياماأا راح ياجاهدالمو   يمالمة
ا يا لمماأماامس وى  يوجعلها دإوجاب مقشلمميلا

ىهلال عدو ضلممهةم ،مالالتزاماتالدووا هلىالمترلبة
 الم بعةالسياسات

ا
 اهلفاههامالج يا

ا
.مس قبة

الأدم وس هاالنسبةاهلفااما اللمغم:القعا مستوى 
الأهوام يامخفاضهاأاإلام،2021م،2019هام  يالقطاا
حقوق هصيدهلىتع مدالمقسساتإداهة  ايقيرالأ لمى 

كالمسايميا
ا
هلىماديااه ماأا راح ياجاهدالمو   يمالمة

ماأماامس وى  يوجعلها داوجاب مقشلمميلاالغير،دووا 
.مالالتزاماتالدووا هلىالمترلبةا يا لم

:سوق التداول الساودي4.

سلب إوجاب  
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

  االأهوام ةلالنسبةاهلفاايقير:السوق مستوى 
ماأا ردااح ياجاهلمو   يالغيردووا هلىتع مدالمقسسات
ك،المسايمياحقوق هلىاه ماديا

ا
 د سلبمقشلمميلامالمة

.مالالتزاماتالدووا هلىالمترلبةا يا لم  ادةإلىوقد 

 ـــاللمغم مــــا اهلفـــاا النســــبة هـــا م وســــ  :مســـتوى القعــــا 
م، إلا أا امخفاضها  ي الأهوام الأ لمى 2019أدال القطاا  ي العام 

ايميا  يقــير  ــ ا إداهة المقسســات تع مــد هلــى  هصــيد حقــوق المســ
ك  ـي لمو ـ  اح ياجاهدـا أا ـر مـا اه ماديـا هلـى دوـ

ا
وا الغيـر، مالمة

مقشــــلم اوجــــاب   ــــد وجعلهــــا  ــــي مســــ وى أمــــاا مــــا ا يـــــا لمميــــلا 
.المترلبة هلى الدووا  مالالتزامات

م الأهوام ةلالنسبةاس قلماهيقير:السوق مستوى 
 امخفاضها

ا
ع مدتالمقسساتإداهة  االعامالمعدلهاأحياما

كالمسايمياحقوق هصيدهلى
ا
أا رجاهدااح يالمو   يمالمة

 ياوجعله دإوجاب مقشلمميلاالغير،دووا هلىاه مادياما
م ت،مالالتزاماالدووا هلىالمترلبةا يا لمماأماامس وى 
 الم بعةالسياساتهلىال عدو ضلممهة

ا
فاههااهلمالج يا

 
ا
.مس قبة

دال  ـــاللمغم مـــا اهلفـــاا النســـبة هـــا م وســـ  أ:   القعـــا مســـتوى 
م، إلا أا امخفاضـــــها  ـــــي الأهـــــوام الأ ـــــلمى 2019القطـــــاا  ـــــي العـــــام 

ايميا  يقــير  ــ ا إداهة المقسســات تع مــد هلــى  هصــيد حقــوق المســ
ك  ـي لمو ـ  اح ياجاهدـا أا ـر مـا اه ماديـا هلـى دوـ

ا
وا الغيـر، مالمة

ميــــلا مقشــــلم اوجــــاب   ــــد وجعلهــــا  ــــي مســــ وى أمــــاا مــــا ا يـــــا لم
.المترلبة هلى الدووا  مالالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.



سلب إوجاب  

14



0.664 0.454 0.378 0.450

-12.000

-10.000

-8.000

-6.000

-4.000

-2.000

0.000

2.000

4.000

6.000

8.000

2018 2019 2020 2021

الملكيةحقوق إلىالالتزاماتنسبةمتوسط

قعربور ةفيالعاقةلشركات

قعر المتوسط الخليجي

0.722 0.629 0.706 0.874

-12.000

-10.000

-8.000

-6.000

-4.000

-2.000

0.000

2.000

4.000

6.000

8.000

2018 2019 2020 2021

الملكيةحقوق إلىالالتزاماتنسبةمتوسط

الكويتبور ةفيالعاقةلشركات

الكويت المتوسط الخليجي



15



 البحلم امبوهصةالماليدب سوق استبعادبعد-سو يا يالنسبةامخفاضما اللمغم
ا
مجودلعدمم لما

دةشلماات الأ لمى،الأسواق يالقطااأدالم وس هاهامم  وه مااهلفاههاأاإلا-القطاا يمقيا
ر كالمسايمياحقوق هصيدهلىالاه ماد يالمقسساتافالةهايعبا

ا
ماأا رصولهاألمو   يمالمة

هلىةالمترلبا يا لمماأماامس وى  يوجعلها دإوجاب مقشلمميلاالغير،دووا هلىاه ماديا
.مالالتزاماتالدووا 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ـــــــدة  ـــــــي الســـــــوق  مس:  مســـــــتوى الســـــــوق   لا ل ـــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ـــــــدة  ـــــــي القطـــــــاا  مس:مســـــــتوى القعـــــــا   لا ل ـــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام و ض  مـا  ـةل اهلفـاا النسـبة  ـةل الأهـو :   مستوى السوق 
 
ا
ك  ـــــي  ـــــ ا المقسســـــات تع مـــــد هلـــــى  هصـــــيد حقـــــوق المســـــايميا  مالمـــــة

لمو ـــــ  أصـــــولها أا ـــــر مـــــا اه ماديـــــا هلـــــى دوـــــوا الغيـــــر، ميـــــلا مقشـــــلم 
ى الــدووا إوجــاب   ــد وجعلهــا  ــي مســ وى أمــاا مــا ا يــا لم المترلبــة هلــ

.مالالتزامات

يقـــــير امخفـــــاض النســـــبة هـــــا م وســـــ  أدال :   مســـــتوى القعـــــا 
  اللمصــــيد ا

ا
لململفـــــ  القطــــاا  مــــ  اهلفـــــاا  هصــــيد حقـــــوق الملكيــــة مقاهمـــــة

ر مــــا إلــــى أا المقسســــات تع مــــد هلـــى دوــــوا الغيــــر أا ــــالأصــــول  لقيمـــة 
ك  ـــي لمو ـــ  أ

ا
صـــولها، اه ماديـــا هلـــى  هصـــيد حقـــوق المســـايميا  مالمـــة

ا ميـــــلا مقشـــــلم ســـــلب    ـــــد وجعلهـــــا  ـــــي مســـــ وى ململفـــــ   مغيـــــر آمـــــا  مـــــ
.ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزامات
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دة  ي السوق  مس:  مستوى السوق   للبيامات لا ل وسلم شلماات مقيا
ا
قا

.المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ـــــــدة  ـــــــي القطـــــــاا  مس:مســـــــتوى القعـــــــا   لا ل ـــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:سوق دبي المالي2.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دٍ  مــا و ضــ  مــا  ــةل امخفــاض النســبة إلــى حــ:  مســتوى الســوق 
مـــا مــا هـــام    ـــلم   ـــ ا المقسســـات تع مــد هلـــى دوـــوا الغيـــر أا ـــر

ك  ـــــــي لمو هلـــــــى  اه ماديـــــــا 
ا
 ـــــــ  هصـــــــيد حقـــــــوق المســـــــايميا  مالمـــــــة

مغيـــر أصـــولها، ميـــلا مقشـــلم ســـلب   ـــد وجعلهـــا  ـــي مســـ وى ململفـــ 
.آما  ما ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزامات

يقــــــير امخفــــــاض النســــــبة هــــــا م وســــــ  أدال :القعــــــا مســــــتوى 
  اللمصـ

ا
يد الململفـ  القطاا  م  اهلفـاا  هصـيد حقـوق الملكيـة مقاهمـة

أا ـر مـا إلى أا المقسسات تع مـد هلـى دوـوا الغيـرالأصول لقيمة 
ك  ـــــــي لمو 

ا
 ـــــــ  اه ماديـــــــا هلـــــــى  هصـــــــيد حقـــــــوق المســـــــايميا  مالمـــــــة

   مغيــر أصــولها، ميــلا مقشــلم ســلب    ــد وجعلهــا  ــي مســ وى ململفــ
.آما  ما ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزامات

:بور ة مسقط5.

ا و ضــ  مــا  ــةل لل ــلب النســبة إلــى حــدٍ  مــ:  مســتوى الســوق 
 ـــــةل الأهـــــوام  ـــــ ا المقسســـــات تع مـــــد هلـــــى دوـــــوا الغيـــــر أا ـــــر مـــــا

ك  ــي لمو ــ هصــيد اه ماديــا هلــى 
ا
أصــولها، حقــوق المســايميا  مالمــة

ا ميــــلا مقشــــلم ســــلب   ــــد وجعلهــــا  ــــي مســــ وى ململفــــ   مغيــــر آمــــا  مــــ
.ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزامات

م وس هاالنسبةامخفاضما اللمغم:القعا مستوى 
الأهوام ياهلفاههاأاإلام،2020م،2019هام  يالقطااأدال

 الملكيةحقوق هصيداهلفاام الأ لمى 
ا
يقيرصول الأ  لمصيدمقاهمة

كماالمسايمياحقوق هصيدهلىتع مدالمقسساتإداهة  ا
ا
 يلمة

لممقشميلاالغير،دووا هلىاه مادياماأا رأصولهالمو  
ترلبةالما يا لمماأماامس وى  يالمقسساتوجع  دإوجاب 

.مالالتزاماتالدووا هلى

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ا  ـةل و ض  ما  ةل اس قلماه النسبة إلـى حـدٍ  مـ:  مستوى السوق 
ك الأهوام   ا المقسسات تع مد هلى  هصـيد حقـوق المسـايميا  م 

ا
المـة

قشـــلم مميــلا  ــي لمو ــ  أصــولها أا ــر مــا اه ماديــا هلــى دوــوا الغيــر، 
ى الــدووا إوجــاب   ــد وجعلهــا  ــي مســ وى أمــاا مــا ا يــا لم المترلبــة هلــ

.مالالتزامات

اا مـ  اهلفـاا النسـبة هـا م وسـ  أدال القطـيقـير : مستوى القعـا 
  اللمصــــــيد المــــــ خفض ل

ا
قيمــــــة اهلفــــــاا  هصــــــيد حقــــــوق الملكيــــــة مقاهمــــــة

يا  إلـــــى أا المقسســـــات تع مـــــد هلـــــى  هصـــــيد حقـــــوق المســـــايمالأصـــــول 
ك أا ــر مــا اه ماديــا هلــى دوــوا الغيــر  ــي لمو ــ  أصــول

ا
ها، ميــلا مالمــة

ترلبـــة مقشــلم إوجـــاب   ـــد وجعلهـــا  ـــي مســ وى مـــ خفض مـــا ا يـــا لم الم
.هلى الدووا مالالتزامات

ا و ضـــ  مـــا  ـــةل لل ـــلب النســـبة إلـــى حـــدٍ  مـــ:  مســـتوى الســـوق 
 ــــــةل الأهــــــوام  ــــــ ا المقسســــــات تع مــــــد هلــــــى دوــــــوا الغيــــــر أا ــــــر مــــــا

ك  ــي لمو ـــ  أهلـــى  اه ماديــا 
ا
صـــولها، هصــيد حقـــوق المســايميا  مالمـــة

ميـــــلا مقشـــــلم ســـــلب   ـــــد وجعلهـــــا  ـــــي مســـــ وى ململفـــــ   مغيـــــر آمـــــا  مـــــا
.ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزامات

يقــــــــير اهلفــــــــاا النســــــــبة هــــــــا م وســــــــ  أدال :القعــــــــا مســــــــتوى 
  اللمصــيد ا

ا
لمــ خفض القطــاا مــ  اهلفــاا  هصــيد حقــوق الملكيــة مقاهمــة

إلـــــــــى أا المقسســــــــــات تع مــــــــــد هلـــــــــى  هصــــــــــيد حقــــــــــوق الأصــــــــــول لقيمـــــــــة 
ك أا ــــر مــــا اه ماديــــا هلــــى دوــــوا الغيــــر  ــــي ل

ا
مو ــــ  المســــايميا  مالمــــة

ا ميـــلا مقشـــلم إوجـــاب   ـــد وجعلهـــا  ـــي مســـ وى مـــ خفض مـــ،  أصـــولها
.ا يا لم المترلبة هلى الدووا مالالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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أدالم وس اها  لم االسو يا يماهلفاههسو يا يامخفاضه ةلماالأسواق يالمعدلتسام  
 البحلم امبوهصةالماليدب سوق استبعادبعد-القطاا

ا
دةشلمااتمجودلعدمم لما القطاا يمقيا

  طلم وهصةاستبعادماللك
ا
دةللقلماةالمعدلاحتسابه اصلملوسلملعدمم لما ر-القطااي المقيا يعبا

.و ليةال م لممضهاهلىالفوائد يمةتغطية يالمقسساتأدالافالةمهس لحسياإمؤاميةها

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    اوجاب 

 لجداول الإحتساب )
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(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ـــــــدة  ـــــــي الســـــــوق  مس:  مســـــــتوى الســـــــوق   لا ل ـــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ــــــدة  ــــــي القطــــــاا  م :مســــــتوى القعــــــا   لا ل ــــــوسلم شــــــلماات مقيا
ا
سقــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:بور ة البحرين3.

دة  ي السوق  مس:  مستوى السوق   للبيامـات لا ل وسلم شلماات مقيا
ا
قا

.المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

ـــــــدة  ـــــــي القطـــــــاا  مس:  مســـــــتوى القعـــــــا   لا ل ـــــــوسلم شـــــــلماات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيامات المالية الم احة  ةل يلس الفترة الام ية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ل و ضــ  مــا  ــةل ال ل ــلب المســ ملم للمعــد: مســتوى الســوق 
وائــد مــا هــام    ــلم هلــى ضــع  افــالة إداهة المقسســات  ــي تغطيــة س
بعـــــة  لممضـــــها ال مو ليـــــة، لـــــلا  مجـــــ  ال عـــــدو  هلـــــى السياســـــات الم 

 إلى الامخفاض مس
ا
 ما اس ملماه يلا ال ل لب مصولا

ا
 لج با

ا
. قبة

اهلفــــــاا المعــــــدل هــــــا م وســــــ  أدال يقــــــير :   مســــــتوى القعــــــا 
وائـــد القطـــاا مـــا هـــام   ـــلم إلـــى افـــالة إداهة المقسســـات  ـــي تغطيـــة س

لم هلـــــى  لممضـــــها ال مو ليـــــة، مـــــ  ملماهـــــاة ال عـــــدو   مال طـــــو لم المســـــ م
لملفـ   ـةل السياسات الم بعة  حاملة  مصول المعدل إلى المسـ وى الم

.م2021م، 2018الأهوام القادمة اما حدث  ي هام  
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقــــير اهلفــــاا المعــــدل  ــــةل الأهــــوام إلــــى :   مســــتوى الســــوق 
ليـــة، مـــ  افـــالة إداهة المقسســـات  ـــي تغطيـــة سوائـــد  لممضـــها ال مو 

بعـــــــة ال عـــــــدو   مال طـــــــو لم المســـــــ ملم هلـــــــى السياســـــــات الم ملماهـــــــاة 
م  حاملــــــة  مصـــــــول المعـــــــدل إلـــــــى المســــــ وى المطلـــــــوب  ـــــــةل الأهـــــــوا

 م  مثيةهدا  ي القطاا 
ا
.القادمة مقاهمة

مـــا اهلفــاا المعـــدل هـــا م وســـ   ـــاللمغم :القعـــا مســتوى 
م، إلا أا امخفاضه  ـي الأهـوام الأ ـلمى 2019أدال القطاا  ي العام 

د  لممضـها يقير إلى ضـع  افـالة إداهة المقسسـات  ـي تغطيـة سوائـ
لسياسـات ال مو لية، للا  مج  ال عدو   مال طو لم المس ملم هلـى ا

ةل الم بعـــــــة  حاملـــــــة  مصـــــــول المعـــــــدل إلـــــــى المســـــــ وى المطلـــــــوب  ـــــــ
 م  مثيةهدا  ي القطاا

ا
.الأهوام القادمة مقاهمة

:بور ة مسقط5.

دل و ض  ما  ـةل ال ل ـلب المسـ ملم للمعـ: مستوى السوق 
وائـد ما هام    لم هلى ضـع  افـالة إداهة المقسسـات  ـي تغطيـة س
 بعــــة  لممضــــها ال مو ليــــة، لــــلا  مجــــ  ال عــــدو  هلــــى السياســــات الم

 إلى الامخفاض م
ا
 ما اس ملماه يلا ال ل لب مصولا

ا
 لج با

ا
.س قبة

أدالم وس هاالمعدلاهلفاايقير:القعا مستوى 
وائدستغطية يالمقسساتإداهةافالةإلى  لمهامماالقطاا
هلىملمالمس مال طو لمال عدو ملماهاةم ال مو لية، لممضها

لململف االمس وى إلىالمعدلمصول  حاملةالم بعةالسياسات
.م2019العام يحدثاماالقادمةالأهوام ةل

:سوق التداول الساودي4.

سلب    اوجاب 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ة لا ل ـــــــوسلم ه اصــــــلم احتســـــــاب المعــــــدل للقـــــــلما: مســــــتوى الســــــوق 
 للبيامـــات الماليـــة الم

ا
ـــدة  ـــي الســـوق  مسقـــا  احـــة  ـــةل الوحيـــدة المقيا

.يلس الفترة الام ية

اة لا ل ــــــوسلم ه اصــــــلم احتســــــاب المعــــــدل للقــــــلم :مســــــتوى القعــــــا 
 للبيامـــات الماليـــة ا

ا
ـــدة  ـــي القطـــاا  مسقـــا لم احـــة  ـــةل الوحيـــدة المقيا

.يلس الفترة الام ية

دل مـا و ضـ  مـا  ـةل ال ل ـلب المسـ ملم للمعـ: مستوى السـوق 
ائــــد هـــام    ــــلم هلــــى ضــــع  افـــالة إداهة المقسســــات  ــــي تغطيــــة سو 

 بعــــة  لممضــــها ال مو ليــــة، لــــلا  مجــــ  ال عــــدو  هلــــى السياســــات الم
 
ا
 ما اس ملماه يلا الامخفاض مس قبة

ا
.لج با

 ــــاللمغم مـــــا اهلفـــــاا المعــــدل هـــــا م وســـــ  أدال: القعـــــا مســــتوى 
م، إلا أا امخفاضــــه  ـــي الأهــــوام الأ ــــلمى لا 2021القطـــاا  ــــي العـــام 

ي يقير إلـى ضـع  افـالة إداهة المقسسـات  ـم 2019سيما  ي العام 
 طـــو لم تغطيـــة سوائـــد  لممضـــها ال مو ليـــة، لـــلا  مجـــ  ال عـــدو   مال

إلـــــــى المســـــــ ملم هلـــــــى السياســـــــات الم بعـــــــة  حاملـــــــة  مصـــــــول المعـــــــدل
 مـــ  مثية

ا
هدـــا  ــــي المســـ وى المطلـــوب  ــــةل الأهـــوام القادمـــة مقاهمــــة

.القطاا

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب    اوجاب 
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(1الجدول )  2021

26

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.8941.9490.7921.2493.3292.043نسبة ال دامل 

2.7260.8640.7011.1343.2321.732نسبة ال دامل السلميعة

0.7441.2880.1890.4890.2570.593نسبة ال قدوة

8.8663.53850.50030.704-1.061107.285صا ي هأا المال العام 

:نسب النشاط

21.503278.94116.59251.17911.25975.895معدل دمهاا ا ياما

20.52518.78227.1197.13261.98727.109م وس  سترة ال حلي 

9.84015.7493.4119.8802.6368.303معدل دمهاا المدو وا 

1.1210.9320.3212.5172.6431.507معدل دمهاا الأصول الثا  ة

0.6130.7290.2641.5540.7130.775معدل دمهاا الأصول 

:نسب الربحية

0.2940.2010.3240.0450.2130.215يامش اللمبح

0.2500.0900.0120.0500.2890.138نسبة صا ي اللمبح إلى المبيعات

0.0240.0770.0320.049-0.1110.050العائد هلى الاستثماه

0.2350.1130.3680.1060.0490.174العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0821.5310.0030.9800.0240.524ملي  السهم ما الأهباح ا حققة

0.2060.7770.0050.5080.0180.303ملي  السهم ما الأهباح المو هة

1.1421.0940.1880.5190.3460.658نسبة ال و يعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4740.4580.7890.3100.3290.472نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2981.8412.7430.4500.8741.441نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5260.5420.2110.6900.6710.528ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

19.60915.2301.7520.00019.93211.305معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

193,9011,094,44923045,761104266,889م وس  اجمالي الأصول 

162,688858,94519728,24634210,022م وس  اجمالي الأصول الثا  ة

8,71662,643267,1962715,722م وس  هصيد المدو وا 

4,25933,61141,38997,854م وس  هصيد ا ياما



(2الجدول )  2020

27

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1601.4970.7781.5763.1851.839نسبة ال دامل 

1.9861.0350.6961.4713.0691.652نسبة ال دامل السلميعة

0.8640.7520.1290.7460.2910.556نسبة ال قدوة

13.4326.32234.12015.763-1.27350.531صا ي هأا المال العام 

:نسب النشاط

15.25534.05317.30035.7077.92822.049معدل دمهاا ا ياما

25.21322.29126.82010.25079.15632.746م وس  سترة ال حلي 

8.78212.7273.2517.8722.1216.951معدل دمهاا المدو وا 

0.9360.8130.2821.8491.7011.116معدل دمهاا الأصول الثا  ة

0.4760.6250.2341.0820.5290.589معدل دمهاا الأصول 

:نسب الربحية

0.2970.1770.3380.0530.1940.212يامش اللمبح

0.067-0.399-0.1470.0650.0930.053-نسبة صا ي اللمبح إلى المبيعات

0.0070.029-0.0400.0390.0140.058العائد هلى الاستثماه

0.0130.073-0.1820.0130.1000.082العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0141.0730.0100.7120.0080.363ملي  السهم ما الأهباح ا حققة

0.1980.8220.0070.8800.0190.385ملي  السهم ما الأهباح المو هة

1.0350.7600.4631.2370.3710.773نسبة ال و يعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4680.4620.7790.2740.3190.461نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2732.07823.0500.3780.7065.497ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5320.5380.2210.7260.6810.540صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

5.0013.758-9.18213.3181.2920.000معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

202,450955,84024144,56993240,639م وس  اجمالي الأصول 

168,784759,76320926,07836190,974م وس  اجمالي الأصول الثا  ة

9,95157,511216,1242314,726م وس  هصيد المدو وا 

4,38926,38341,35076,426م وس  هصيد ا ياما



(3الجدول )  2019

28

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1541.5690.8241.4803.4331.892نسبة ال دامل 

1.9891.0230.7251.3633.3131.682نسبة ال دامل السلميعة

0.5500.6970.2420.8250.2970.522نسبة ال قدوة

7.1936.38242.48014.058-1.06827.555صا ي هأا المال العام 

:نسب النشاط

16.25729.33720.68052.8768.66125.562معدل دمهاا ا ياما

23.81020.52126.2856.90377.29430.962م وس  سترة ال حلي 

15.05115.7444.79111.2262.9799.958معدل دمهاا المدو وا 

1.2210.9690.2883.6112.0791.634معدل دمهاا الأصول الثا  ة

0.5630.7400.2501.6990.6500.781معدل دمهاا الأصول 

:نسب الربحية

0.2860.1870.3240.0520.1990.209يامش اللمبح

0.025-0.539-0.2120.0770.0720.054نسبة صا ي اللمبح إلى المبيعات

0.0380.042-0.0860.0590.0110.092العائد هلى الاستثماه

0.0560.081-0.0110.140-0.2290.104العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0851.3660.0071.2230.0000.536ملي  السهم ما الأهباح ا حققة

0.1540.8320.0120.8840.0190.380ملي  السهم ما الأهباح المو هة

0.8960.6791.0770.7230.2830.731نسبة ال و يعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.4930.4840.7890.3120.3020.476نسبة الالتزامات إلى الأصول 

10.612-57.6620.4540.629-1.4802.036نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5070.5160.2110.6880.6980.524ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

2.277-119.257-7.022100.1240.7260.000معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

164,560831,70124248,09995208,939م وس  اجمالي الأصول 

134,476638,49321822,62638159,170م وس  اجمالي الأصول الثا  ة

8,97660,257127,2782115,309م وس  هصيد المدو وا 

4,29924,42141,54576,055م وس  هصيد ا ياما



(4الجدول )  2018

29

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.0201.5870.8351.6692.4211.906نسبة ال دامل 

2.7531.0450.6671.5872.3411.678نسبة ال دامل السلميعة

1.3260.6600.3980.9710.1630.704نسبة ال قدوة

6.57312.53328.74614.302-6.72530.079صا ي هأا المال العام 

:نسب النشاط

11.75335.58125.05555.3448.88527.324معدل دمهاا ا ياما

37.35219.45825.0136.59587.77535.239م وس  سترة ال حلي 

5.47921.46811.2479.6223.49010.261معدل دمهاا المدو وا 

1.5061.2060.2874.8412.2192.012معدل دمهاا الأصول الثا  ة

0.6540.9010.2601.7670.7140.859معدل دمهاا الأصول 

:نسب الربحية

0.3180.1880.3240.0500.1950.215يامش اللمبح

0.1310.017-0.0170.0720.0770.050نسبة صا ي اللمبح إلى المبيعات

0.0340.0680.0000.0890.0480.048العائد هلى الاستثماه

0.2000.0920.0390.1400.0600.106العائد هلى حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0450.8970.0801.1670.0290.444ملي  السهم ما الأهباح ا حققة

0.1180.6600.0050.9330.0170.347ملي  السهم ما الأهباح المو هة

0.6920.7230.3010.7990.2750.558نسبة ال و يعات ال قدوة

:نسب المديونية

0.5580.4670.7740.3990.3150.503نسبة الالتزامات إلى الأصول 

3.1491.9785.5540.6640.7222.413ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.4420.5330.2260.6010.6850.497صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

12.56911.179-21.29847.0180.1490.000معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

156,443829,24824447,69596206,745م وس  اجمالي الأصول 

127,342652,22222517,41042159,448م وس  اجمالي الأصول الثا  ة

8,95261,97358,7601915,942م وس  هصيد المدو وا 

5,19925,55941,52386,459م وس  هصيد ا ياما
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