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المقدمة

حليليــــة يســـر المراـــز ا حصـــاي  ا خليرـــي أن يصـــدر عـــددس الاول مـــن هـــلس السلســـلة مـــن التقـــار ر الت
ـدة فـي أســوا. ا سـبوعية ق الأوراق الماليـة فــي والتـ  هدــدل إلـى  يـاس الأدال المــالي لؤافـة المقسســات المقيا

ور النســـب دول مجلـــل التعـــاون مـــن  ـــةل لحليـــل اافـــة التقـــار ر والبيانـــات الماليـــة المتاحـــة مـــن من ـــ
عب ا 
ُ
ر عن حقيقـة المو ـ  المالية، ولوفير اابر  در  ممكن من البيانات والنسب المالية ذات المدلول الم

ي لحقيــا اســتقرار المــالي لهــلس المقسســات والقطاعــات الا تصــادية التــ  لنتتــ  إلودــا، ولتعز ــز دورهــا فــ
.مستدام على ا تصاديات الدول الأعضال

 لماموعــــــة  واحــــــدة مــــــن مجموعــــــات النســــــب الماليــــــة الر 
ا
ئيســــــية و تضــــــمن التقر ــــــر ا ســــــبووي لحلــــــية

نـة لهـا عـن أدال نقـاع  طـاا ا تصـاد   واحـد لؤافـة أسـواق المـال ا  خليجيـة، والنسب الفرعيـة المؤوا
:مجموعات رئيسية نستعرضها على التوالي( 5)وتقتمل النسب المالية على عدد 

نسب السيولة -1

نسب الربحية-2

نسب النقاع-3

نسب الاستثمار-4

نسب المديونية -5

:ولنقسم مراحل التحليل إلى ثةث مستو ات على النحو التالي

.ةلحليل دا لي لأدال السوق  ةل الفترة الزمنية المحددة دا ل ال دول.: مستوى السوق -

 ب:  مســتوى القعــا  -
ا
متوســـط لحليــل أدال الســوق  ــةل الفتــرة الزمنيــة المحــددة لؤــل دولــة مقارنــة

أدال القطاا ا خليري

كتــــــــل لحليــــــــل أدال القطــــــــاا للســــــــواق الماليــــــــة ا خليجيــــــــة الســــــــبعة ات:التحليــــــــل الاــــــــا  للقعــــــــا  -
.ا تصاد  واحد

3

اعـــــــات و مكـــــــن ا  ـــــــةا علـــــــى المعلومـــــــات الوصـــــــفية والتفصـــــــيلية لدراســـــــة أدال القط
:في أسواق المال ا خليجية من  ةل الروابط الا تصادية 

:المالومــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات الو ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفية 
https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications

:التفصيلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــية الدراســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة
https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/analytical-study

https://www.gccstat.org/en/center/docs/publications/2145-vision-about-study/file
https://www.gccstat.org/images/gccstat/docman/publications/________1.pdf
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رصــة البحــر ن بعــد اســتبعاد ســوق دلــ  المــالي  وبو -بــالر م مــن ارلفــاا النســبة فــي ســو ين  ــةل الأعــوام
ــدة فــي القطــاا    لعــدم  وجــود مــراات مقيا

ا
من ــور إلا أن انخفاضــها عــن متوســط أدال القطــاا مــن-ن ــرا

ــدة فــي القطــاا علــى ســداد الت ــر عــن ضــع   ــدرة المقسســات المقيا زاماهدــا  صــيرة عــام فــي ثةثــة أســواق يعبا
لــة، وبالتــالي الأجــل مــن  ــةل  يمــة أصــولها المتداولــة  والتــ  لا يغطــ   رصــيدها  رصــيد الالتزامــات المتداو 

.حام أصولها المتداولة يضعها في وضع  ير مستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي الســـــوق  و :مســـــتوى الســـــوق   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة فــــي القطــــاا:  مســــتوى القعــــا   لا لتــــوفر مــــراات مقيا
ا
وفقــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــــير للبــــلب النســــبة مــــن عــــام    ــــر مــــع  :مســــتوى الســــوق 
 مع  رصيد الالت

ا
زامات إلـى انخفاض رصيد الأصول المتداولة مقارنة

يرة عــــدم  ــــدرة المقسســــات فــــي القطـــــاا علــــى ســــداد التزاماهدــــا  صـــــ
.الأجل

يقـــــير ارلفـــــاا النســـــبة عـــــن متوســـــط أدال :  مســـــتوى القعـــــا 
ة الأجـل مـن القطاا إلى افالة المقسسات في سـداد التزاماهدـا  صـير 

واجهـة  ةل  يمة أصولها المتداولة، ودلا ذلـ  علـى مقـدرهدا مـن م
.أ طار سداد الالتزامات المتداولة المفاجئة

سلب    ايجال 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقــــــير للبــــــلب النســــــبة  ــــــةل الأعــــــوام مــــــع:مســــــتوى الســــــوق 
 مــــــــــع  رصـــــــــــيد 

ا
انخفــــــــــاض  رصــــــــــيد الأصـــــــــــول المتداولــــــــــة  مقارنـــــــــــة

اد الالتزامــــات إلـــــى عــــدم  ـــــدرة المقسســــات فـــــي القطــــاا علـــــى ســـــد
.التزاماهدا  صيرة الأجل

دال يقــــير انخفــــاض النســــبة عــــن متوســــط أ:مســــتوى القعــــا 
ا  صـيرة القطاا إلى ضع   درة المقسسات على سداد التزاماهد

دم الأجـــل مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولـــة، ودلا ذلـــ  علـــى عـــ
مقـــــــــدرهدا مـــــــــن مواجهـــــــــة أ طـــــــــار ســـــــــداد الالتزامـــــــــات المتداولـــــــــة 

ل ثابتــة المفاجئــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  يدــا إلــى تســييل أيــة أصــو 

.أو ا حصول على  روض جديدة

:بور ة مسقط5.

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة  ـــــــةل الأعـــــــوام مـــــــع  :مســـــــتوى الســـــــوق 
 مـع  رصـيد الا

ا
لتزامــات انخفـاض  رصـيد الأصـول المتداولــة  مقارنـة

ا  صـيرة إلى عدم  ـدرة المقسسـات فـي القطـاا علـى سـداد التزاماهدـ
.الأجل

ل يقـــــير انخفـــــاض النســـــبة عـــــن متوســـــط أدا:مســـــتوى القعـــــا 
صــيرة القطــاا إلــى ضــع   ــدرة المقسســات علــى ســداد التزاماهدــا  

الأجــــل مــــن  ــــةل  يمــــة أصــــولها المتداولــــة، ودلا ذلــــ  علــــى عــــدم
اجئـة، مقدرهدا من مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولة المف
حصــول الأمـر الـل   ـد يــقد  يدـا إلـى تسـييل أيــة أصـول ثابتـة أو ا 

.على  روض جديدة

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجال 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

رلفـاا  يقير ارلفاا النسبة  ةل الأعـوام مـع  ا:مستوى السوق 
 مـــع  رصـــيد الالتزامـــات إلـــ

ا
ى  ـــدرة رصـــيد الأصـــول المتـــداول مقارنـــة

.جلالمقسسات في القطاا على سداد التزاماهدا  صيرة الأ 

يقـــــــير ارلفـــــــاا النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال:مســـــــتوى القعـــــــا 
رة الأجـــل القطــاا إلــى افــالة المقسســات فـــي ســداد التزاماهدــا  صــي

ا مـــن مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولـــة، ودلا ذلـــ  علـــى مقـــدرهد
.مواجهة أ طار سداد الالتزامات المتداولة المفاجئة

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة  ـــــــةل الأعـــــــوام مـــــــع  : مســـــــتوى الســـــــوق 
 مــع  رصــيد الال

ا
تزامــات انخفــاض  رصــيد الأصــول المتــداول مقارنــة

ا  صيرة إلى عدم  درة المقسسات في القطاا على سداد التزاماهد

ال يقـــــير انخفـــــاض النســـــبة عـــــن متوســـــط أد:مســـــتوى القعـــــا 
 صـيرة القطاا إلى ضع   درة المقسسـات علـى سـداد التزاماهدـا

م الأجـــل مـــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المتداولـــة، ودلا ذلـــ  علـــى عـــد
مقـــــــــدرهدا مـــــــــن مواجهـــــــــة أ طــــــــــار ســـــــــداد الالتزامـــــــــات المتداولــــــــــة 

ثابتـة أو المفاجئة، الأمر الل   د يقد  يدا إلى تسييل أيـة أصـول 
.ا حصول على  روض جديدة

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب    ايجال 
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سـوق دلـ  بعد اسـتبعاد-انخفاض النسبة عن متوسط أدال القطاا من من ور عام في ثةثة أسواق 
ـــــدة فـــــي القطـــــاا    لعـــــدم  وجـــــود مـــــراات مقيا

ا
ـــــر عـــــن ضـــــع-المـــــالي  وبورصـــــة البحـــــر ن ن ـــــرا    ـــــدرة يعبا

دة في القطاا على سداد التزاماهدا  صيرة الأجل من  ةل  يمة أصول ها المتداولة بعـد المقسسات المقيا
ضع حام أصـولها استبعاد  يمة المخزون والت  لا يغط  رصيدها رصيد الالتزامات المتداولة وبالتالي ي

.المتداولة في وضع  ير مستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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خلاليةالخليجالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالسرياةالتداول نسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:  مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:  مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي الســــــوق  و :مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقـــــير للبـــــلب النســـــبة مـــــن عـــــام    ـــــر مـــــع  :مســـــتوى الســـــوق 
انخفـــــــــاض  رصـــــــــيد الأصـــــــــول المتداولـــــــــة مقابـــــــــل  رصـــــــــيد الالتزامـــــــــات

.لقصيرالمتداولة إلى عدم  درة المقسسات من التعافي  ةل المدى ا

يقــــــير ارلفــــــاا النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال :  مســــــتوى القعــــــا 
داد القطاا  ةل الأعوام إلى  درة المقسسات دا ل القطاا على سـ
عــــــد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصــــــولها المتداولــــــة ب

.استبعاد  يمة المخزون



سلب    ايجال 
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يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة مـــــــن عـــــــام    ـــــــر مـــــــع  :مســــــتوى الســـــــوق 
ات انخفــــــاض  رصــــــيد الأصــــــول المتداولــــــة مقابــــــل  رصــــــيد الالتزامــــــ
ى المتداولـــــة إلـــــى عــــــدم  ـــــدرة المقسســـــات مــــــن التعـــــافي  ـــــةل المــــــد

.القصير

ل يقــــــير انخفــــــاض النســــــبة عــــــن متوســــــط أدا:مســــــتوى القعــــــا 
اا القطاا  ةل الأعوام إلـى ضـع   ـدرة المقسسـات دا ـل القطـ

علــــــى ســــــداد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصــــــولها
.المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

:بور ة مسقط5.

يقـــــــير للبـــــــلب النســـــــبة مـــــــن عـــــــام    ـــــــر مـــــــع  : مســـــــتوى الســـــــوق 
ات انخفــــــاض  رصـــــــيد الأصـــــــول المتداولــــــة مقابـــــــل  رصـــــــيد الالتزامـــــــ
ى المتداولــــــة إلــــــى عــــــدم  ــــــدرة المقسســــــات مــــــن التعــــــافي  ــــــةل المــــــد

.القصير

يقــــــير انخفــــــاض النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال:مســــــتوى القعــــــا 
اا القطـاا  ـةل الأعــوام إلـى ضـع   ــدرة المقسسـات دا ـل القطــ

علــــــى ســــــداد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصـــــــولها
.المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

:سوق التداول الساودي4.

: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

سلب    ايجال 
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ام يقـــير التلبـــلب فـــي النســـبة  ـــةل الأعـــو :مســـتوى الســـوق 
مـن إلى عدم استقرار أدال المقسسات، ممـا يـدل علـى عـدم  ـدرهدا
داولـــة ســداد التزاماهدـــا  صـــيرة الأجـــل مــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المت

.بعد استبعاد  يمة المخزون

يقــــير ارلفــــاا النســــبة عــــن متوســــط أدال :مســــتوى القعــــا 
القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى  ـــدرة المقسســـات دا ـــل القطـــاا علـــى

داولـــة ســداد التزاماهدـــا  صـــيرة الأجـــل مــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المت
.بعد استبعاد  يمة المخزون

ام إلــــى يقــــير التلبـــلب فــــي النســـبة  ــــةل الأعـــو :مســـتوى الســـوق 
عـــدم اســــتقرار أدال المقسســــات، ممــــا يـــدل علــــى عــــدم  ــــدرهدا مــــن 

داولـــة ســداد التزاماهدـــا  صـــيرة الأجـــل مــن  ـــةل  يمـــة أصـــولها المت
.بعد استبعاد  يمة المخزون

ل يقــــــير انخفــــــاض النســــــبة عــــــن متوســــــط أدا:مســــــتوى القعــــــا 
اا القطاا  ةل الأعوام إلـى ضـع   ـدرة المقسسـات دا ـل القطـ

علــــــى ســــــداد التزاماهدــــــا  صــــــيرة الأجــــــل مــــــن  ــــــةل  يمــــــة أصــــــولها
.المتداولة بعد استبعاد  يمة المخزون

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.

: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

سلب    ايجال 
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سوق بعاداستبعد-عاممن ور منالقطااأدالمتوسطعنأسواقثةثةفيالنقديةنسبةارلفاا
 البحر نوبورصةالماليدل 

ا
دةمرااتوجودلعدمن را ر-القطاافيمقيا المقسساتدرة عنيعبا

دة والل لمتداولةاالنقديةأصولها يمة ةلمنالأجل صيرةالتزاماهداسدادعلىالقطاافيالمقيا
أصولهاحامأنإلاسو ينفي درهداانخفاضمنبالر مالمتداولة،الالتزاماترصيدرصيدهايغط 

.ومستقرآمنوضعفييضعهاالمتداولةالنقدية

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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منلفترةاخلالالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالنقديةنسبةمتوسط

 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فــــــي الســــــوق  و ::مســـــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فـــــــي القطــــــاا  و : مســــــتوى القعــــــا   لا لتـــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

مع  رعاممنالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
الالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيدانخفاض
النقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات درةعدمإلىالمتداولة

.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفي

يقـــــير ارلفـــــاا النســـــبة عـــــن متوســـــط أدال :مســـــتوى القعـــــا 
لأجـل مـن القطاا إلى  درة المقسسـات علـى سـداد التزاماهدـا  صـيرة ا

صـــيد  ـــةل أصـــولها النقديـــة،  ممـــا يـــدل  ـــدرهدا فـــي الاعتمـــاد علـــى  ر 
.النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل



سلب    ايجال 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

مع  رعاممنالنسبةانخفاضيقير:السوق مستوى 
الالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيدانخفاض
النقديةدرصيعلىالاعتمادفيالمقسسات درةعدمإلىالمتداولة

.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفي

انخفـــــــاض النســـــــبة عـــــــن متوســـــــط أدال يقـــــــير:مســـــــتوى القعـــــــا 
مــــن القطــــاا إلــــى عــــدم  ــــدرهدا علــــى ســــداد التزاماهدــــا  صــــيرة الأجــــل
اد علـى   ةل أصولها النقدية،  مما يدل على عدم  درهدا فـي الاعتمـ

.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:بور ة مسقط5.

فااارلمع  رعاممنالنسبةارلفاايقير:السوق مستوى 
 درةإلىةالمتداولالالتزاماترصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيد

زاماهداالتمواجهةفيالنقديةرصيدعلىالاعتمادفيالمقسسات
.الأجل صيرة

الأدمتوسطعنالنسبةانخفاضمنبالر م:القعا مستوى 
إلىيريقالتاليةالأعوامفيارلفاعهاأنإلام،2018العامفيالقطاا
 ةلمنالأجل صيرةالتزاماهداسدادعلىالمقسسات درة

يدرصعلىالاعتمادفي درهداعلىيدلمماالنقدية،أصولها
.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفيالنقدية

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دم يقـــير للبـــلب النســـبة  ـــةل الأعـــوام إلـــى عـــ:مســـتوى الســـوق 
هــــــة  ــــــدرة المقسســــــات فــــــي الاعتمــــــاد علــــــى رصــــــيد النقديــــــة فــــــي مواج

.التزاماهدا  صيرة الأجل

انخفــــاض النســــبة عــــن متوســــط أدال القطــــاا:مســــتوى القعــــا 
مـن  ـةل يقير إلى عدم  ـدرهدا علـى سـداد التزاماهدـا  صـيرة الأجـل

ى  أصـــــولها النقديـــــة،  ممـــــا يـــــدل علـــــى عـــــدم  ـــــدرهدا فـــــي الاعتمـــــاد علـــــ
.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

مع  رعاممنالنسبةانخفاضيقير:السوق مستوى 
تالالتزامارصيدمقابلالمستمرالنقديةرصيدانخفاض
النقديةدرصيعلىالاعتمادفيالمقسسات درةعدمإلىالمتداولة

.الأجل صيرةالتزاماهدامواجهةفي

بـالر م مـن انخفـاض النسـبة عـن متوسـط:القعـا مستوى 
م، إلا أن ارلفاعهـــا فـــي الأعـــوام الأ ـــرى  2021أدال القطـــاا فـــي العـــام 

لأجــل مــن يقــير إلــى  ــدرة المقسســات علــى ســداد التزاماهدــا  صــيرة ا
لــــى   ــــةل أصــــولها النقديــــة،  ممــــا يــــدل علــــى  ــــدرهدا فــــي الاعتمــــاد ع

.رصيد النقدية في مواجهة التزاماهدا  صيرة الأجل

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عدب-عاممن ور منالقطااأدالمستوى عنأسواقثةثةفيالعاملالمالرأسصافيانخفاض
 البحر نوبورصةالماليدل سوق استبعاد

ا
دةمرااتوجودلعدمن را ر-االقطافيمقيا عنيعبا

دةالمقسسات درةضع   القصيرالأجلفيالتزاماهداسدادمنالقطاافيالمقيا
ا
 يمةلارلفاان را

بالر متداولة،المالالتزاماترصيدرصيدهايغط لاوالل أصولها يمةرصيدعنالمتداولةالتزاماهدا
منمستقرو يرآمن يروضعفييضعهاالمتداولةأصولهاحامأنإلاسو ينفي درهداارلفاامن

.الديون علىالمترلبةالمخا ر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 
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أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال الخليجي 

ـــــدة فـــــي الســـــوق  و :  مســـــتوى الســـــوق   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة فــــي القطــــاا:مســــتوى القعــــا   لا لتــــوفر مــــراات مقيا
ا
وفقــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فــــــي الســــــوق  و :مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

انخفــاض صــافي  رأس المــال العامــل مــن عــام:مســتوى الســوق 
ا فــــي   ــــر يقــــير إلــــى عــــدم  ــــدرة المقسســــات  علــــى ســــداد التزاماهدــــ

 لتزايــــد  يمــــة التزاماهدــــا عــــن  يمــــة أ
ا
صــــولها الأجــــل القصــــير، ن ــــرا

المتداولـــة، الأمـــر الـــل   ـــد يــــقد  إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســـات مــــن
.التعافي  ةل المدى القصير

ل عــن صــافي  رأس المــال العامــانخفــاض يقــير :مســتوى القعــا 
إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســـات  متوســـط أدال القطـــاا مـــن عـــام    ـــر 

 لتزايد  
ا
يمة التزاماهدا على سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن را

درة عــن  يمــة أصــولها المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــ
.المقسسات من التعافي  ةل المدى القصير
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: الخليجي تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال

انخفــاض  صــافي  رأس المــال العامــل مــن عــام:   مســتوى الســوق 
ا فــــي   ــــر يقــــير إلــــى عــــدم  ــــدرة المقسســــات  علــــى ســــداد التزاماهدــــ

 لتزايــــد  يمـــــة التزاماهدـــــا عــــن  يمـــــة أ
ا
صـــــولها الأجــــل القصـــــير، ن ـــــرا

المتداولــــة، الأمــــر الــــل   ــــد يــــقد  إلــــى عــــدم  ــــدرة المقسســــات مــــن
.التعافي  ةل المدى القصير

عـــن صـــافي  رأس المـــال العامـــلانخفـــاض يقـــير :  مســـتوى القعـــا 
إلـــى عـــدم  ـــدرة المقسســــات  متوســـط أدال القطـــاا مـــن عـــام    ـــر 

 لتزايـد  
ا
يمـة التزاماهدـا على سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن ـرا

رة عــن  يمــة أصــولها المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــد
.المقسسات من التعافي  ةل المدى القصير

:بور ة مسقط5.



عــوام ارلفــاا صــافي  رأس المــال العامــل  ــةل الأ :مســتوى الســوق 
ل القصـير، يقير إلى  درة المقسسات  على سداد التزاماهدا فـي الأجـ
 لانخفاض  يمة التزاماهدـا عـن  يمـة أصـولها المتد

ا
اولـة، الأمـر ن را

لـــــى الـــــل  يضـــــعها فـــــي وضـــــع آمـــــن مســـــتقر مـــــن المخـــــا ر المترلبـــــة ع
.الديون 

ن صـــــافي  رأس المـــــال العامـــــل عـــــارلفـــــاا يقـــــير : مســـــتوى القعـــــا 
إلــــى  ــــدرة المقسســــات  علــــىمتوســــط أدال القطــــاا مــــن عــــام    ــــر 

  لانخفاض  ي
ا
مة التزاماهدا سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن را

ن عــــن  يمــــة أصــــولها المتداولــــة، الأمــــر الــــل  يضــــعها فــــي وضــــع آمــــ
.مستقر من المخا ر المترلبة على الديون 

:سوق التداول الساودي4.
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: الخليجي تحليل تغير   افي رأس المال على مستوى القعا  وسوق  المال

للبـلب صـافي   رأس المـال العامـل مــن:  مسـتوى السـوق 
عــــــام    ــــــر يقــــــير إلــــــى عــــــدم  ــــــدرة المقسســــــات  علــــــى ســــــداد 

 لتزايـــد  يمـــة ال
ا
تزاماهدـــا عـــن التزاماهدـــا فـــي الأجـــل القصـــير، ن ـــرا

درة  يمــة أصــولها المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــ
.المقسسات من التعافي  ةل المدى القصير

امـل صـافي  رأس المـال العارلفـاا يقـير :مستوى القعـا 
ت  إلـى  ـدرة المقسسـاعن متوسط أدال القطاا مـن عـام    ـر 

  لانخ
ا
فـاض  يمـة على سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن را

عها فــي التزاماهدــا عــن  يمــة أصــولها المتداولــة، الأمــر الــل  يضــ
.وضع آمن ومستقر من المخا ر المترلبة على الديون 

ام انخفاض صافي  رأس المال العامل من عـ:  مستوى السوق 
دــا فــي   ــر يقــير إلــى عــدم  ــدرة المقسســات  علــى ســداد التزاماه

 لتزايــد  يمــة التزاماهدــا عــن  ي
ا
مــة أصــولها الأجــل القصــير، ن ــرا

مــن المتداولــة، الأمــر الــل   ــد يــقد  إلــى عــدم  ــدرة المقسســات
.التعافي  ةل المدى القصير

أس المال يقير الانخفاض المستمر لصافي  ر :مستوى القعا 
إلـى عـدم  ـدرةالعامل عن متوسط أدال القطاا من عام    ر 

 لتزايـد المقسسات  على سداد التزاماهدا في الأجل القصير، ن
ا
 ـرا

 ــــد  يمــــة التزاماهدــــا عــــن  يمــــة أصــــولها المتداولــــة، الأمــــر الــــل 
يــــــقد  إلــــــى عــــــدم  ــــــدرة المقسســــــات مــــــن التعــــــافي  ــــــةل المــــــدى

.القصير

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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 البحر نوبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالنسبةارلفاامنبالر م
ا
وجودلعدمن را

دةمراات دالأمتوسطعنالأعوام ةلالأ رى الأسواقفيانخفاضهاأنإلا-القطاافيمقيا
رالقطاا نداجيدةسياساتإلباافيالمقسساتإدارةافالةضع عنيعبا

ا
فيارلفاايالحقمنلمك

التؤالي فيفيهمبالغارلفااعننالجةالأسبابلؤون و دالمحققة،الأرباحمنالعاد السهم يمة
.(المبامرةالعمالةلؤالي فيأوالمقدمةا خدماتلؤالي )التقغيلية

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

 ل:  مســــتوى الســــوق 
ا
ــــدة فــــي الســــوق  وفقــــا لبيانــــات لا لتــــوفر مــــراات مقيا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

 :  مســـتوى القعـــا 
ا
ـــدة فـــي القطـــاا  وفقـــا للبيانـــات لا لتـــوفر مـــراات مقيا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

لة إدارة يقـير اســتقرار النسـبة مـن عــام    ـر إلـى افــا:  مسـتوى السـوق 
بــــــاح المقسســــــات فــــــي لحقيــــــا ارلفــــــاا فــــــي  يمــــــة الســــــهم العــــــاد  مــــــن الأر 

  المحققـــــــة، و ـــــــد لؤـــــــون الأســـــــباب نالجـــــــة عـــــــن انخفـــــــاض فـــــــي التؤـــــــالي
(.ة المبامرةلؤالي  ا خدمات المقدمة أو في لؤالي  العمال)التقغيلية 

ا  ـةل يقير ارلفاا النسبة عـن متوسـط أدال القطـا:  مستوى القعا 
ة الســـهم الأعـــوام إلـــى افـــالة إدارة المقسســـات فـــي لحقيـــا ارلفـــاا فـــي  يمـــ

ي العــــاد  مــــن الأربــــاح المحققــــة،  و ــــد يؤــــون ذلــــ  نــــال  عــــن انخفــــاض فــــ
لي  العمالــة لؤــالي  ا خـدمات المقدمـة أو فــي لؤـا)التؤـالي  التقـغيلية 

(.المبامرة

 :  مســـتوى الســـوق 
ا
ـــدة فـــي الســـوق  وفقـــا للبيانــــات لا لتـــوفر مـــراات مقيا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

 :مســـتوى القعـــا 
ا
ـــدة فـــي القطـــاا  وفقـــا للبيانـــات لا لتـــوفر مـــراات مقيا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.
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: ي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخليج

فالةاإلى  رعاممنالنسبةاستقراريقير:السوق مستوى 
منالعاد السهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتإدارة

يفانخفاضعننالجةالأسبابلؤون و دالمحققة،الأرباح
ؤالي لفيأوالمقدمةا خدماتلؤالي )التقغيليةالتؤالي 
.(المبامرةالعمالة

اا يقــير ارلفــاا النســبة عــن متوســط أدال القطــ:القعــا   مســتوى 
فـي  يمــة  ـةل الأعـوام إلـى افـالة إدارة المقسســات فـي لحقيـا ارلفـاا

الســـــهم العـــــاد  مـــــن الأربـــــاح المحققـــــة،  و ـــــد يؤـــــون ذلـــــ  نـــــال  عـــــن
قدمــة أو فــي لؤــالي  ا خــدمات الم)انخفــاض فــي التؤــالي  التقــغيلية 

(.لؤالي  العمالة المبامرة

:بور ة مسقط5.

ع ضإلىالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
منالعاد السهم يمةفيارلفاالحقيافيالمقسساتإدارةافالة
فيفيهلغمباارلفااعننالجةالأسبابلؤون و دالمحققة،الأرباح

ؤالي لفيأوالمقدمةا خدماتلؤالي )التقغيليةالتؤالي 
.(المبامرةالعمالة

قطااالأدالمتوسطعنالنسبةانخفاضيقير:القعا مستوى 
لفااار لحقيافيالمقسساتإدارةافالةضع إلى  رعاممن
نال ذل يؤون و دالمحققة،الأرباحمنالعاد السهم يمةفي

فيأولمقدمةاا خدماتلؤالي )التقغيليةالتؤالي فيارلفااعن
.(المبامرةالعمالةلؤالي 

:سوق التداول الساودي4.
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: جي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخلي

ع  يقـــير للبـــلب النســـبة  ـــةل الأعـــوام إلـــى ضـــ:  مســـتوى الســـوق 
م العــاد  افــالة  إدارة المقسســات فــي لحقيــا  ارلفــاا فــي  يمــة الســه

بـــالغ مـــن الأربـــاح المحققـــة، و ـــد لؤـــون الأســـباب نالجـــة عـــن ارلفـــاا م
مــــــة أو فــــــي لؤــــــالي  ا خــــــدمات المقد)فيــــــه فــــــي التؤــــــالي  التقــــــغيلية 

(.  لؤالي  العمالة المبامرة

قطاا يقير انخفاض النسبة عن متوسط أدال ال:  مستوى القعا 
لفــاا مــن عــام    ــر إلــى ضــع  افــالة إدارة المقسســات فــي لحقيــا ار 
نــال  فــي  يمــة الســهم العــاد  مــن الأربــاح المحققــة،  و ــد يؤــون ذلــ 

لمقدمة أو في لؤالي  ا خدمات ا)عن ارلفاا في التؤالي  التقغيلية 
(.لؤالي  العمالة المبامرة

يقـــير اســـتقرار النســـبة إلـــى حـــد  مـــا مـــن عـــام: مســـتوى الســـوق 
فـي  يمــة   ـر إلـى افـالة إدارة سياسـة المقسسـات  فـي لحقيـا ارلفـاا

.السهم العاد  من الأرباح المحققة

يقــــير انخفــــاض النســــبة عــــن متوســــط أدال :مســــتوى القعــــا 
حقيـا القطاا من عام    ر إلى ضع  افالة  إدارة المقسسات فـي ل
ون ذلـ  ارلفاا في  يمة السهم العاد  من الأرباح المحققـة،  و ـد يؤـ

دمات المقدمـة لؤـالي  ا خـ)نال  عن ارلفاا في التؤالي  التقـغيلية 
(.أو في لؤالي  العمالة المبامرة

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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 ر نالبحوبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-واحدسوق فيالنسبةانخفاضمنبالر م
ا
ن را

دةمرااتوجودلعدم ةل الأ رى الأسواقفيعاممن ور منارلفاعهاأنإلا-القطاافيمقيا
رالقطااأدالمتوسطعنالأعوام ندالجيدةسياساتإلباامنالمقسساتإدارةافالةعنيعبا

ا
مك

.المحققةالأرباح يمةتع يممن

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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الخليجيةالالمأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالمبيااتإلىالربح افينسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ــدة فــي الســوق  وفقــ:  مســتوى الســوق   للبيانــات لا لتــوفر مــراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـدة فـي القطـاا  وفقـ:  مستوى القعا   للبيانـات لا لتوفر مراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:نبور ة البحري3.

ــدة فــي الســوق  وفقــ:  مســتوى الســوق   للبيانــات لا لتــوفر مــراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـدة فـي القطـاا  وفقـ:  مستوى القعا   للبيانـات لا لتـوفر مـراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

 :سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

  يقير للبلب النسبة من عام    ر إلـى ضـع:  مستوى السوق 
.ةافالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحقق

بــــالر م مــــن انخفــــاض النســــبة عــــن متوســــط :  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن ارلفاعهـــــا فـــــي الأعـــــوام الأ ـــــرى  2020أدال القطـــــاا  فـــــي العـــــام 

ــن إدارة المقسســات مــن إلبــاا سياســة جيــدة فــ
ا
ي تع ــيم يقــير إلــى لمك

تبعـــة  يمـــة الأربـــاح المحققـــة، مـــع مراعـــاة التعـــديل علـــى السياســـات الم
.االتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القط

سلب    ايجال 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقـــــير للبــــلب النســــبة مـــــن عــــام    ــــر إلـــــى :  مســــتوى الســــوق 
.المحققةضع  افالة سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح

بالر م من انخفاض النسبة عـن متوسـط:القعا   مستوى 
م، إلا أن ارلفاعهـــا فـــي الأعـــوام الأ ـــرى  2021أدال القطـــاا فـــي العـــام 

ن إدارة المقسسات من إلباا سياسة جيـدة فـ
ا
ي تع ـيم يقير إلى لمك

لمتبعـة  يمة الأرباح المحققة، مع مراعـاة التعـديل علـى السياسـات ا
.طاالتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل الق

:بور ة مسقط5.



 ــر يقــير اســتقرار النســبة إلــى حــد  مــا  مــن عــام    :  مســتوى الســوق 
.حققةإلى افالة  سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح الم

ال بـــالر م مـــن انخفـــاض النســـبة عـــن متوســـط أد:مســـتوى القعـــا 
ر م، إلا أن ارلفاعهـــا فـــي الأعـــوام الأ ـــرى  يقـــي2021القطـــاا فـــي العـــام 

ــن إدارة المقسســات مــن إلبــاا سياســة جيــدة فــي تع ــ
ا
يم  يمــة إلــى لمك

عـــــــة الأربـــــــاح المحققـــــــة، مـــــــع مراعـــــــاة التعـــــــديل علـــــــى السياســـــــات المتب
.االتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القط

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ع ــــم يقــــير للبــــلب النســــبة  وانخفاضــــها فــــي م:مســــتوى الســــوق 
يمــــة الأعـــوام  إلــــى ضــــع  افــــالة سياســــة المقسســــات فــــي  تع ــــيم  

.الأرباح المحققة

دال بــــالر م مــــن ارلفــــاا النســــبة عــــن متوســــط أ:  مســــتوى القعــــا 
م، إلا أن انخفاضـــــها فـــــي الأعـــــوام الأ ـــــرى 2021القطـــــاا فـــــي العـــــام 

ــن إدارة المقسســات مــن إلبــاا سياســة ج
ا
يــدة فــي يقــير إلــى عــدم لمك

تع ــــــــيم  يمـــــــــة الأربـــــــــاح المحققـــــــــة، لــــــــلل   وجـــــــــب التعـــــــــديل علـــــــــى 
يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث

.نفل القطاا

فــالة يقــير اســتقرار النســبة مــن عــام    ــر إلــى ا:  مســتوى الســوق 
.سياسة المقسسات في  تع يم  يمة الأرباح المحققة

دال بــالر م مــن انخفــاض النســبة عــن متوســط أ:مســتوى القعــا 
ر م، إلا أن ارلفاعهــا فــي الأعــوام الأ ــرى  يقــي2021القطــاا فــي العــام 

ن إدارة المقسسات من إلبـاا سياسـة جيـدة فـي تع
ا
 ـيم  يمـة إلى لمك

عــــــة الأربــــــاح المحققــــــة، مــــــع مراعــــــاة التعــــــديل علــــــى السياســــــات المتب
.طاالتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل الق

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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البحر نةوبورصالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالعائدمتوسطانخفاضمنبالر م
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دةمرااتوجودلعدمن را عنالأ رى الأسواقفيعاممن ور منارلفاعهأنإلا-القطاافيمقيا

رالقطااأدالمتوسط ندجيدةسياساتإلباافيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا
ا
إدارةمنالمك

.الربحلحقيايددلالمستثمرةالأصول 

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

36

-0.060

-0.040

-0.020

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

0.100

0.120

2018 2019 2020 2021

خلالةالخليجيالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالاستثمارعلىالاائدمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ـدة فـي السـوق  وفقـ:مستوى السـوق   للبيانـات لا لتـوفر مـراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

دة في القطـاا  وف:مستوى القعا   للبيانـات لا لتوفر مراات مقيا
ا
قـا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

دة فـي السـوق  وفقـ:  مستوى السوق   للبيانـات لا لتوفر مراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــــدة فــــــــي القطــــــــاا  وف:  مســــــــتوى القعــــــــا   لا لتــــــــوفر مــــــــراات مقيا
ا
قــــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــير للبــلب متوســط العائــد مــن عــام    ــر:  مســتوى الســوق 
ارة إلـــــى ضـــــع  افـــــالة إدارة المقسســـــات فـــــي لحقيـــــا أدال جيـــــد فـــــي إد

ديل علــى الأصــول المســتثمرة يدــدل لحقيــا الــربح، لــلل   وجــب التعــ
ةهدـــــا فـــــي السياســـــات المتبعـــــة لتحقيـــــا ميـــــزة لنافســـــية جيـــــدة مـــــع مثي

.نفل القطاا

عــــن متوســـط العائــــدبـــالر م مــــن انخفــــاض :  مســـتوى القعــــا 
م إلا أن ارلفاعه  ةل الأعوام 2018متوسط أدال القطاا  في العام 

لمســتثمرة التاليـة يقــير إلــى افــالة إدارة المقسســات فــي إدارة الأصــول ا
تبعـــة يدـــدل لحقيـــا الـــربح، مـــع  مراعـــاة التعـــديل علـــى السياســـات الم

.االتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القط
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلـى مـن عـام    ـمتوسط العائديقير للبلب :  مستوى السوق 
ول ضـــع  افـــالة المقسســـات فـــي لحقيـــا أدال جيـــد فـــي إدارة الأصـــ
لـــــــى المســـــــتثمرة يدـــــــدل لحقيـــــــا الـــــــربح، لـــــــلل   وجـــــــب التعـــــــديل ع

يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث
.نفل القطاا

عــن متوســطمتوســط العائــديقــير انخفــاض :القعــا مســتوى 
م، إلــى ضــع  2021أدال القطــاا  ــةل الأعــوام لا ســيما فــي العــام 

لحقيـا افالة إدارة المقسسات فـي إدارة الأصـول المسـتثمرة يدـدل
قيـا ميـزة الربح، للل  وجب التعديل على السياسات المتبعـة لتح

.لنافسية جيدة مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة مسقط5.

  رعاممنالعائدمتوسطللبلبيقير:السوق مستوى 
دارةإفيجيدأداللحقيافيالمقسساتإدارةافالةضع إلى

علىديلالتعوجبللل الربح،لحقيايددلالمستثمرةالأصول 
فييةهدامثمعجيدةلنافسيةميزةلتحقياالمتبعةالسياسات

.القطاانفل

عنالعائدمتوسطفيالارلفاايقير:القعا مستوى 
نإلىالقطااأدالمتوسط

ا
ياسةسإلباامنالمقسساتإدارةلمك

مراعاةعمالربح،لحقيايددلالمستثمرةالأصول إدارةفيجيدة
معجيدةيةلنافسميزةلتحقياالمتبعةالسياساتعلىالتعديل
.القطاانفلفيمثيةهدا

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ر إلـى مـن عـام    ـمتوسـط العائـديقـير للبـلب :  مستوى السـوق 
ضـــــــع  افـــــــالة إدارة المقسســـــــات فـــــــي لحقيـــــــا أدال جيـــــــد فـــــــي إدارة

عديل علـى الأصول المستثمرة يددل لحقيا الربح، للل   وجب الت
يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث

.نفل القطاا

عـــــــنمتوســـــــط العائــــــديقـــــــير الانخفــــــاض فــــــي :مســــــتوى القعــــــا 
م، 2019متوســــط أدال القطــــاا  ــــةل الأعــــوام لا ســــيما فــــي عــــام  

م  إلــــــــى ضــــــــع  افــــــــالة إدارة المقسســــــــات فــــــــي إدارة الأصــــــــول 2020
ى المســـــــتثمرة يدــــــــدل لحقيــــــــا الــــــــربح، لـــــــلل   وجــــــــب التعــــــــديل علــــــــ

يةهدـــا فـــي السياســـات المتبعـــة لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــدة مـــع مث
.نفل القطاا

مـــــن عـــــام  متوســـــط العائـــــديقـــــير للبـــــلب :  مســـــتوى الســـــوق 
د فـــي   ـــر إلـــى ضـــع  افـــالة إدارة المقسســـات فـــي لحقيـــا أدال جيـــ

إدارة الأصــــــــول المســــــــتثمرة يدــــــــدل لحقيــــــــا الــــــــربح، لــــــــلل   وجــــــــب
ية جيـدة مـع التعديل على السياسـات المتبعـة لتحقيـا ميـزة لنافسـ

.مثيةهدا في نفل القطاا

يقـــــير الارلفـــــاا  فـــــي متوســـــط العائـــــد عـــــن:  مســـــتوى القعـــــا 
ن إدارة المقسسات من إلباا

ا
سياسة متوسط أدال القطاا إلى لمك

ع  مراعـاة جيدة في إدارة الأصول المستثمرة يددل لحقيا الربح، مـ
ية جيـدة مـع التعديل على السياسـات المتبعـة لتحقيـا ميـزة لنافسـ

.مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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البحر نةوبورصالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالعائدمتوسطانخفاضمنبالر م
 
ا
دةمرااتوجودلعدمن را سواقأالثةثةفيعاممن ور منارلفاعهأنإلا-القطاافيمقيا

رالقطااأدالمتوسطعنالأ رى  منلمكنداةجيدسياساتإلباافيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا
البأدالالمساهميناستثمارات ةلمنأرباحلحقيا .ومستمرفعَّ

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فــــــي القطـــــاا  و :  مســـــتوى القعـــــا   لا لتــــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي الســــــوق  و :  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :  مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام يقير للبلب متوسط العائـد  ـةل الأعـو :   مستوى السوق 
مــــن إلــــى ضــــع  افــــالة إدارة سياســــة المقسســــات  فــــي لحقيــــا  ربــــح
ـــــال  ومســـــتمر، لـــــلا  و  جـــــب  ـــــةل اســـــتثمارات المســـــاهمين بـــــأدال فعَّ

 التعديل على السياسات المتبعة حتى لا ينخفض العائد
ا
.مستقبة

يقــير ارلفــاا متوســط العائــد عــن متوســط:   مســتوى القعــا 
مـن أدال القطاا  ةل الأعـوام إلـى افـالة إدارة سياسـة  المقسسـات

إلبــــــــاا سياســــــــة جيــــــــدة فــــــــي لحقيــــــــا  ربــــــــح مــــــــن  ــــــــةل اســــــــتثمارات 
ال ومستمر .المساهمين بأدال فعَّ
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

وام إلـى يقير ارلفـاا متوسـط العائـد  ـةل الأعـ:  مستوى السوق 
افـــــــالة سياســـــــة إدارة المقسســـــــات  فـــــــي لحقيـــــــا  ربـــــــح مـــــــن  ـــــــةل

ال  ومستمر، مع ضرور  ة التعديل استثمارات المساهمين بأدال فعَّ
حـدث فـي على السياسات المتبعة حتى لا يستمر الانخفاض الل 

.م2019، 2018عام  

بـــــالر م مـــــن انخفـــــاض  متوســـــط العائـــــد عـــــن :القعـــــا مســـــتوى 
م، إلا أن ارلفاعــه 2019م، 2018متوســط أدال القطــاا فــي عــام  

ســـات فـــي فـــي الأعـــوام التاليـــة يقـــير إلـــى افـــالة سياســـة إدارة المقس
ــــــ ال لحقيــــــا أربــــــاح مــــــن  ــــــةل اســــــتثمارات المســــــاهمين بــــــأدال فعَّ
تــــى لا ومســــتمر، مــــع ضــــرورة التعــــديل علــــى السياســــات المتبعــــة ح

 
ا
.يحدث انخفاض في العائد مستقبة

:بور ة مسقط5.

إلى  رعاممنالعائدمتوسطللبلبيقير:السوق مستوى 
ةل منربحلحقيافيالمقسساتإدارةسياسةافالةضع 

البأدالالمساهميناستثمارات تعديلالوجبللاومستمر،فعَّ
 مالعائدانخفاضيستمرلاحتىالمتبعةالسياساتعلى

ا
.ستقبة

طمتوسعنالعائدمتوسطارلفاامنبالر م:القعا مستوى 
الأ رى الأعوامفيانخفاضهأنإلام،2019العامفيالقطااأدال
أرباحالحقيفيالمقسساتإدارةسياسةافالةضع إلىيقير
البأدالالمساهميناستثمارات ةلمن .ومستمرفعَّ

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير الاائد على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ه فــي يقــير للبــلب متوســط العائــد  وانخفاضــ:  مســتوى الســوق 
ي مع ـــم الأعـــوام إلـــى ضـــع  افـــالة سياســـة إدارة المقسســـات  فـــ
ــــــ ال  لحقيــــــا  ربــــــح مــــــن  ــــــةل اســــــتثمارات المســــــاهمين بــــــأدال فعَّ
ى لا ومســـتمر، لـــلا  وجـــب التعـــديل علـــى السياســـات المتبعـــة حتـــ

.يستمر انخفاض العائد مستقبة

وسـط يقير انخفاض متوسط العائـد عـن مت:  مستوى القعا 
أدال القطـــــاا  ـــــةل الأعـــــوام، إلـــــى ضـــــع  افـــــالة سياســـــة إدارة 

 ــةل المقسســات مــن إلبــاا سياســة جيــدة فــي لحقيــا اربــاح مــن
ال  ومستمر .استثمارات المساهمين بأدال فعَّ

يقـــــــير للبـــــــلب متوســـــــط العائـــــــد  ـــــــةل :   مســـــــتوى الســـــــوق 
يا  ربح الأعوام إلى ضع  افالة سياسة إدارة المقسسات  في لحق
ـال  ومسـتمر، لـ لا وجـب من  ةل استثمارات المساهمين بـأدال فعَّ
ض العائــد التعــديل علــى السياســات المتبعــة حتــى لا يســتمر انخفــا

.مستقبة

بـالر م مـن انخفـاض متوسـط العائـد عـن :   القعـا مستوى 
م، إلا أن ارلفاعـه فـي الأعـوام 2021متوسط أدال القطـاا فـي العـام 

سياسة يقير إلى افالة سياسة إدارة المقسسات من إلبااالأ رى 
أدال جيــــدة فــــي لحقيــــا اربــــاح مــــن  ــــةل اســــتثمارات المســــاهمين بــــ

ال ومستمر .فعَّ

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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عدب-أسواقأرلعةفيالأعوام ةلالقطااأدالمتوسطعنالتحصيلفترةمتوسطانخفاض
 البحر نوبورصةالماليدل سوق استبعاد

ا
دةمرااتوجودلعدمن را مقمريعتبر-االقطافيمقيا

ساتالمقسيمنحالفترةهلس صرأنحيثالمقسسات،لدىالتحصيلإدارة وةعلىو دلا جيد
دةالأموالهلساستثمارمنالاستفادةفرص إلىالمخزونو للحتستطيعوبالتاليالعمةل،لدىالماما
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولة

:التحليل الاا  للقعا  

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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سلب    إيجال  
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منالفترةلخلاالخليجيةالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالتحصيلفترةمتوسط

 2021وحتى 2018

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي القطـــــــاا  وف:مســـــــتوى القعـــــــا   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:   مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي القطـــــــاا  وف:  مســـــــتوى القعـــــــا   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

مــــن يلفتــــرة التحصـــيقــــير الانخفـــاض المســـتمر ل:  مســـتوى الســـوق 
ــــ ال، عــــام    ــــر إلــــى افــــالة المقسســــات فــــي  إدارة المخــــزون بقــــؤل فعا

ل فتـــــرة وبالتـــــالي تســـــتطيع  لحو ـــــل المخـــــزون إلـــــى ســـــيولة نقديـــــة  ـــــة
.زمنية وجيزة

وســط عــن متفتــرة التحصــيلبــالر م مــن ارلفــاا :  مســتوى القعــا 
ة  م، إلا أن انخفاضـــها فــي الأعــوام التاليـــ2018أدال القطــاا فــي العــام 

يعتبــــــــــر مقمــــــــــر جيــــــــــد  و ــــــــــدل علــــــــــى افــــــــــالة إدارة التحصــــــــــيل لــــــــــدى 
ص المقسســـــات، حيـــــث أن  صـــــر هـــــلس الفتـــــرة يمـــــنح المقسســـــات فـــــر 

ـدة لـدى العمـةل، و  بالتـالي الاستفادة من استثمار هلس الأموال الماما
منيــــــة تســــــتطيع  لحو ــــــل المخــــــزون إلــــــى ســــــيولة نقديــــــة  ــــــةل فتــــــرة  ز 

 على  درهدا في التنافل ب
ا
قؤل مقثر مـع وجيزة، و نعكل ذل  إيجابا

.مثيةهدا في نفل القطاا
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: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

يلالتحصلفترةالمستمرالارلفاايقير:السوق مستوى 
قؤلبالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع إلىالأعوام ةل
ال،  ةلنقديةةسيولإلىالمخزونلحو لتستطيعلاوبالتاليفعا
.وجيزةزمنيةفترة

عـــــن فتـــــرة التحصـــــيلبـــــالر م مـــــن ارلفـــــاا :القعـــــا مســـــتوى 
م، إلا أن انخفاضـــــــــها فـــــــــي 2021متوســـــــــط أدال القطـــــــــاا فـــــــــي العـــــــــام 

الأعـــــــوام الســــــــابقة  يعتبــــــــر مقمــــــــر جيــــــــد  و ــــــــدل علــــــــى افــــــــالة إدارة 
ح التحصــــــيل لــــــدى المقسســــــات، حيــــــث أن  صــــــر هــــــلس الفتــــــرة يمــــــن

ــــدة المقسســــات فــــرص الاســــتفادة مــــن اســــتثمار هــــلس الأمــــوال الما ما
ولة نقديــة لــدى العمــةل، وبالتــالي تســتطيع  لحو ــل المخــزون إلــى ســي

 علـــــى  ـــــدره
ا
دا فـــــي  ـــــةل فتـــــرة  زمنيـــــة وجيـــــزة، و ـــــنعكل ذلـــــ  إيجابـــــا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة مسقط5.

معيلالتحصلفترةالمستمرالتلبلبيقير:السوق مستوى 
إدارةفيالمقسساتافالةضع إلىالأعوامبعضفيارلفاعها
ال،بقؤلالمخزون إلىخزونالملحو لتستطيعلاوبالتاليفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولة

عنالأعوام ةلالتحصيلفترةانخفاض:القعا مستوى 
إدارةافالةعلىو دلجيدمقمريعتبرالقطااأدالمتوسط

يمنحالفترةهلس صرأنحيثالمقسسات،لدىالتحصيل
دةالماما الأموالهلساستثمارمنالاستفادةفرصالمقسسات

نقديةولةسيإلىالمخزونلحو لتستطيعوبالتاليالعمةل،لدى
 ذل و نعكلوجيزة،زمنيةفترة ةل

ا
فيا درهدعلىإيجابا

.القطاانفلفيمثيةهدامعمقثربقؤلالتنافل

:سوق التداول الساودي4.

48



سلب    إيجال  



19.458 20.521
22.291

18.782

0.000

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

2018 2019 2020 2021

يفالعاقةلشركاتالتحصيلفترةمتوسط

الساوديالتداول سوق 

الرياض المتوسط الخليجي

25.013
26.285 26.820 27.119

0.000

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

2018 2019 2020 2021

يفالعاقةلشركاتالتحصيلفترةمتوسط

مسقطبور ة

مسقط المتوسط الخليجي



: ل الخليجي تحليل تغير فترة التحصيل على مستوى القعا  وسوق  الما

صيلالتحلفترةالمستمرالانخفاضيقير:السوق مستوى 
قؤلبالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةإلىالأعواممع مفي

ال،  ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيعوبالتاليفعا
.وجيزةزمنيةفترة

عـــن متوســـط أدالفتـــرة التحصـــيلارلفـــاا  : مســـتوى القعـــا 
القطـــاا  ـــةل الأعـــوام يعتبـــر مقمـــر  يـــر جيـــد و ـــدل علـــى ضـــع 

فتـرة افالة إدارة التحصيل لدى المقسسات، حيث أن  ول هـلس ال
وال لا يمــــنح المقسســــات فــــرص الاســــتفادة مــــن اســــتثمار هــــلس الأمــــ

ــــدة لــــدى العمــــةل، وبالتــــالي لا تســــتطيع  لحو ــــل الم خــــزون إلــــى الماما
 علـــى ســـيولة نقديـــة  ـــةل فتـــرة زمنيـــة وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــ  ســـل

ا
با

.القطاا درهدا في التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل

معيلالتحصلفترةالمستمرالتلبلبيقير:السوق مستوى 
إدارةيفالمقسساتافالةضع إلىالأعوامبعضفيارلفاعها
ال،بقؤلالمخزون إلىخزونالملحو لتستطيعلاوبالتاليفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولة

ن  ةل الأعوام عفترة التحصيلانخفاض :القعا مستوى 
رة متوســــط أدال القطــــاا يعتبــــر مقمــــر جيــــد  و ــــدل علــــى افــــالة إدا
ح التحصــــــيل لــــــدى المقسســــــات، حيــــــث أن  صــــــر هــــــلس الفتــــــرة يمــــــن

ــــدة المقسســـات فـــرص الاســــتفادة مـــن اســـتثمار هــــلس الأمـــوال الما ما
يولة نقديــة لـدى العمــةل، وبالتــالي تسـتطيع  لحو ــل المخــزون إلـى ســ

 علـــــى  ـــــدره
ا
دا  فـــــي  ــــةل فتـــــرة زمنيـــــة وجيـــــزة، و ـــــنعكل ذلـــــ  إيجابـــــا
.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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دل سوق داستبعابعد-الأعوام ةلالقطااأدالمتوسطعنسو ينفيالنسبةارلفاامنبالر م
 البحر نوبورصةالمالي

ا
دةمرااتوجودلعدمن را عاممن ور نمانخفاضهأنإلا-القطاافيمقيا

رالأ رى الأسواقفي ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا لاالتاليوبفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيع

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــدة فــــي الســــوق :مســــتوى الســــوق   لا لتــــوفر مــــراات مقيا
ا
وفقــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة فــــي القطــــاا:مســــتوى القعــــا   لا لتــــوفر مــــراات مقيا
ا
وفقــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ـــــدة فــــــي الســـــوق  و : مســـــتوى الســــــوق   لا لتـــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :  مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

لــى يقــير الارلفــاا فــي المعــدل مــن عــام    ــر إ:  مســتوى الســوق 
ال، وبالتـ الي تسـتطيع  افالة المقسسات في  إدارة المخزون بقؤل فعا
.ةلحو ل المخزون إلى سيولة نقدية  ةل فترة  زمنية وجيز 

انخفاض المعـدل عـن متوسـط أدال القطـاا :مستوى القعا 
ؤل يـــدل ذلـــ  علـــى ضـــع  افـــالة المقسســـات فـــي إدارة المخـــزون بقـــ

ال، وبالتالي لا تستطيع  لحو ل المخزون إلى سيول ة نقديـة  ـةل فعا
  علـــى  ـــدرهدا فـــ

ا
ي التنـــافل فتـــرة  زمنيـــة  وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــ  ســـلبا
.بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

عاممنالمعدلفيالمستمرالانخفاضيقير:السوق مستوى 
لبقؤالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع إلى  ر

ال، نقديةولةسيإلىالمخزونلحو لتستطيعلاوبالتاليفعا
.وجيزةزمنيةفترة ةل

انخفــاض المعــدل عــن متوســط أدال القطــاا :القعــا مســتوى 
قؤل يدل ذل  على ضع  افالة المقسسات في إدارة المخزون ب

ـــال، وبالتـــالي لا تســـتطيع  لحو ـــل المخـــزون إلـــى ســـي ولة نقديـــة فعا
  علـــى  ـــد

ا
رهدا فـــي  ـــةل فتـــرة  زمنيـــة  وجيـــزة، و ـــنعكل ذلـــ  ســـلبا

.التنافل بقؤل مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة مسقط5.

إلى  رعاممنالمعدلفيالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع  وبالتاليفعا

زمنيةرةفت ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيعلا
.وجيزة

القطااأدالمتوسطعنالمعدلارلفااالقعا مستوى 
ال،فبقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةعلىذل يدل عا

فترةةل نقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيعوبالتالي
 ذل و نعكلوجيزة،زمنية

ا
نافلالتفي درهداعلىايجابا

.القطاانفلفيمثيةهدامعمقثربقؤل

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ىإل  رعاممنالمعدلفيالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع  لابالتاليو فعا

.وجيزةمنيةز فترة ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيع

دل انخفاض المعدل عن متوسط أدال القطاا يـ:مستوى القعا 
ـال، ذل  على ضع  افالة المقسسات فـي إدارة المخـزون بقـؤل فعا

ة  ــةل فتــرة  وبالتــالي لا تســتطيع  لحو ــل المخــزون إلــى ســيولة نقديــ
  علــى  ــدرهدا فــي التنــ

ا
افل بقــؤل زمنيــة  وجيــزة، و ــنعكل ذلــ  ســلبا
.مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

ىإل  رعاممنالمعدلفيالتلبلبيقير:السوق مستوى 
ال،بقؤلالمخزونإدارةفيالمقسساتافالةضع  لابالتاليو فعا

.وجيزةمنيةز فترة ةلنقديةسيولةإلىالمخزونلحو لتستطيع

بــالر م مــن انخفــاض المعــدل عــن متوســط :القعــا مســتوى 
م، إلا أن ارلفاعـــه فــــي الأعــــوام الأ ــــرى  2021أدال القطـــاا فــــي العــــام 

ـــال، يـــدل ذلـــ  علـــى افـــالة المقسســـات فـــي إدارة المخـــزون بقـــؤل ف عا
ةل فتــــرة  وبالتــــالي تســــتطيع  لحو ــــل المخــــزون إلــــى ســــيولة نقديــــة  ــــ

  على  درهدا فـي الت
ا
نـافل بقـؤل زمنية  وجيزة، و نعكل ذل  ايجابا
.مقثر مع مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة قعر 6.

:بور ة الكويت7.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ـــــدة فــــــي الســــــوق  و :  مســـــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقـــــير  للبـــــلب المعـــــدل  ـــــةل الأعـــــوام إلـــــى :  مســـــتوى الســـــوق 
مـــــن ضـــــع   افـــــالة إدارة سياســـــة المقسســـــات فـــــي لحصـــــيل ديوندـــــا

عـافي  ـةل  ةل عمليات البيع ا جل، وبالتـالي عـدم  ـدرهدا علـى الت
.المدى القصير

بــالر م مــن انخفــاض المعــدل عــن متوســـط :مســتوى القعــا 
م، إلا أن ارلفاعــــه فــــي الأعــــوام التاليــــة 2018أدال القطــــاا فــــي العــــام 

يون مـــن يقـــير إلـــى افـــالة إدارة سياســـة المقسســـات فـــي لحصـــيل الـــد
ا مـن  ـةل المدينون مما يدل على ضع  افالهدـا فـي لحصـيل ديوندـ

.عمليات البيع ا جل
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ى يقـــير  انخفـــاض المعـــدل مـــن عـــام    ـــر إلـــ:  مســـتوى الســـوق 
دــا مــن ضــع  افــالة إدارة سياســة المقسســات فــي لحصــيل ديون
لتعـــافي  ـــةل عمليـــات البيـــع ا جـــل، وبالتـــالي عـــدم  ـــدرهدا علـــى ا

. ةل المدى القصير

بالر م مـن ارلفـاا المعـدل عـن متوسـط أدال:القعا مستوى 
م، إلا انخفاضــــــه فــــــي الأعــــــوام التاليــــــة  2018القطــــــاا فــــــي العــــــام 

صـــيل يقـــير إلـــى ضـــع  افـــالة إدارة سياســـة المقسســـات فـــي لح
حصــيل الـديون مــن المــدينون ممــا يــدل علـى ضــع  افالهدــا فــي ل

.ديوندا من  ةل عمليات البيع ا جل

:بور ة مسقط5.

يقــــير  للبــــلب المعــــدل إلــــى حــــد مــــا  ــــةل :  مســــتوى الســــوق 
يل الأعـــوام إلـــى ضـــع  افـــالة إدارة سياســـة المقسســـات فـــي لحصـــ

دا علــى ديوندــا مــن  ــةل عمليــات البيــع ا جــل، وبالتــالي عــدم  ــدره
.التعافي  ةل المدى القصير

أدالمتوسطعنالدورانمعدلارلفاا:القعا مستوى 
ر  رعاممنالقطاا ساتالمقسسياسةإدارةاستقرارعنيعبا

ياسةسإلباعهاعلىيدلمماالمدينون،منديوندالحصيلفي
.ناجحةلحصيل

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ع  يقير  للبلب المعدل  ةل الأعوام إلى ضـ:  مستوى السوق 
ةل افــــالة إدارة سياســــة المقسســــات فــــي لحصــــيل ديوندــــا مــــن  ــــ

ي  ــــةل عمليــــات البيــــع ا جــــل، وبالتــــالي عــــدم  ــــدرهدا علــــى التعــــاف
.المدى القصير

معـــدل الــــدوران عــــن متوســــط أدال انخفــــاض:مســـتوى القعــــا 
ـــــر عــــن ضـــــع  افـــــالة إدارة  سياســـــة القطــــاا  ـــــةل الأعـــــوام يعبا

ى ضـع  مما يدل علالمقسسات في لحصيل ديوندا من المدينون، 
.جلافالهدا في لحصيل ديوندا من  ةل عمليات البيع ا  

يقـــير  للبـــلب المعـــدل  ـــةل الأعـــوام إلـــى:  مســـتوى الســـوق 
ا مـــن ضـــع  افـــالة إدارة سياســـة المقسســـات فـــي لحصـــيل ديوندـــ
تعــــافي  ــــةل عمليــــات البيــــع ا جــــل، وبالتــــالي عــــدم  ــــدرهدا علــــى ال

. ةل المدى القصير

بالر م من انخفاض المعدل عن متوسط:القعا مستوى 
ة م، إلا أن ارلفاعــه فــي الأعــوام التاليــ2018أدال القطــاا فــي العــام 

ديون مـن يقير إلى افالة إدارة سياسة المقسسـات فـي لحصـيل الـ
ةل المــــدينون ممــــا يــــدل علــــى افالهدــــا فــــي لحصــــيل ديوندــــا مــــن  ــــ

.عمليات البيع ا جل

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.

سلب    ايجال 
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 حر نالبوبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالدورانمعدلارلفاامنبالر م
ا
ن را

دةمرااتوجودلعدم عنالأ رى الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهأنإلا-القطاافيمقيا
رالقطااأدالمتوسط لوليدفيجيدةاستثمارسياسةإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا
.الثابتةأصولهابإستخدامالمبيعات

: التحليل الاا  للقعا 
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 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــدة فـــــي الســـــوق  و : مســــتوى الســـــوق   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة فــــي القطــــاا: مســــتوى القعــــا   لا لتــــوفر مــــراات مقيا
ا
وفقــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــدة فـــــي الســـــوق  و :  مســــتوى الســـــوق   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــدة فــــي القطــــاا:  مســــتوى القعــــا   لا لتــــوفر مــــراات مقيا
ا
وفقــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ةل  يقــــير الانخفــــاض المســــتمر فــــي المعــــدل  ــــ:  مســــتوى الســــوق 
اسـة مع م الأعوام إلى عدم لمكن إدارة المقسسات من إلبـاا سي

لثابتــــة، أصــــولها ابإســــتخداماســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
.وبالتالي عدم  درهدا على التعافي  ةل المدى القصير

يقــــــير انخفــــــاض المعــــــدل عــــــن متوســــــط أدال :مســـــتوى القعــــــا 
ـن إدارة المقسسـات مـن إ

ا
لبــاا القطـاا  ـةل الأعـوام إلـى عـدم لمك

صــــولها أبإســــتخدامسياســــة اســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
دل  ز ـادة الثابتة، للا  وجب التعـديل علـى السياسـات المتبعـة يدـ
ا فـي نفـل معدل الدوران لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مـع مثيةهدـ

.القطاا
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

اســـــــتقرار المعـــــــدل  ـــــــةل الأعـــــــوام لا يع ـــــــ  :  مســـــــتوى الســـــــوق 
تثمار بالضـــرورة  لمكـــن إدارة المقسســـات مـــن إلبـــاا سياســـة اســـ

ة، وإنمـــــا أصـــــولها الثابتـــــبإســـــتخدامجيـــــدة فـــــي لوليـــــد المبيعـــــات 
دل وجـــــب التعـــــديل علـــــى السياســـــات المتبعـــــة يدـــــدل  ز ـــــادة معـــــ

نفـــــل الـــــدوران لتحقيـــــا ميـــــزة لنافســـــية جيـــــدة مـــــع مثيةهدـــــا فـــــي
.القطاا

يقــــير انخفــــاض المعــــدل عــــن متوســــط أدال :القعــــا مســــتوى 
ـــــن إدارة المقسســـــات مـــــن

ا
القطـــــاا  ـــــةل الأعـــــوام إلـــــى عـــــدم لمك

تخدامبإســـــإلبــــاا سياســــة اســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
تبعــــة أصــــولها الثابتــــة، لــــلا  وجــــب التعــــديل علــــى السياســــات الم
ة مـــع يدـــدل  ز ـــادة معـــدل الـــدوران لتحقيـــا ميـــزة لنافســـية جيـــد

.مثيةهدا في نفل القطاا

:بور ة مسقط5.

ةل يقـــــير الانخفـــــاض المســـــتمر فـــــي المعـــــدل  ـــــ:  مســـــتوى الســـــوق 
اسـة مع م الأعوام  إلى عدم لمكن إدارة المقسسات من إلبـاا سي

لثابتــــة، أصــــولها ابإســــتخداماســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
.وبالتالي عدم  درهدا على التعافي  ةل المدى القصير

أدالمتوسطعنالمعدلانخفاضيقير:القعا مستوى 
نعدمإلىالأعوام ةلالقطاا

ا
بااإلمنالمقسساتإدارةلمك

صولهاأبإستخدامالمبيعاتلوليدفيجيدةاستثمارسياسة
ز ادةدليدالمتبعةالسياساتعلىالتعديلوجبللاالثابتة،
نفلفيامثيةهدمعجيدةلنافسيةميزةلتحقياالدورانمعدل
.القطاا

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجال 

63

1.206

0.969
0.813

0.932

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

2018 2019 2020 2021

الثابتةالأ ول دورانمادلمتوسط

الساوديالتداول سوق فيالعاقةلشركات

الرياض المتوسط الخليجي

0.287 0.288 0.282 0.321

0.000

0.500

1.000

1.500

2.000

2.500

2018 2019 2020 2021

الثابتةالأ ول دورانمادلمتوسط

مسقطبور ةفيالعاقةلشركات

مسقط المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ن عـام  يقير التلبلب المستمر في المعدل مـ: مستوى السوق 
ثمار   ــر إلــى عــدم لمكــن إدارة المقسســات مــن إلبــاا سياســة اســت

بالتـالي عـدم أصولها الثابتـة، و بإستخدامجيدة في لوليد المبيعات 
. درهدا على التعافي  ةل المدى القصير

يقـــــير ارلفـــــاا المعـــــدل عـــــن متوســـــط أدال :مســـــتوى القعـــــا 
ــــــن إدارة المقسســــــات مــــــن إلبـــــــاا

ا
القطــــــاا  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى لمك

صــــولها أبإســــتخدامسياســــة اســــتثمار جيــــدة فــــي لوليــــد المبيعــــات 
دل  ز ـادة الثابتة، مع مراعاة  التعديل على السياسـات المتبعـة يدـ
ا فـي نفـل معدل الدوران لتحقيـا ميـزة لنافسـية جيـدة مـع مثيةهدـ

.القطاا

ةل يقــير الانخفــاض المســتمر فــي المعــدل  ــ:مســتوى الســوق 
ســة مع ــم الأعــوام إلــى عــدم لمكــن إدارة المقسســات مــن إلبــاا سيا

ثابتـــــة، أصـــــولها البإســـــتخداماســـــتثمار جيـــــدة فـــــي لوليـــــد المبيعـــــات 
.وبالتالي عدم  درهدا على التعافي  ةل المدى القصير

يقــــــير ارلفــــــاا المعــــــدل عــــــن متوســــــط أدال :القعــــــا مســــــتوى 
ن إدارة المقسسات من إلباا

ا
سياسة القطاا  ةل الأعوام إلى لمك

ثابتــة، مــع أصــولها البإســتخداماســتثمار جيــدة فــي لوليــد المبيعــات 
ل مراعــــــاة  التعــــــديل علــــــى السياســــــات المتبعــــــة يدــــــدل  ز ــــــادة معــــــد

.فل القطااالدوران لتحقيا ميزة لنافسية جيدة مع مثيةهدا في ن

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 حر نالبوبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالدورانمعدلارلفاامنبالر م
ا
ن را

دةمرااتوجودلعدم لأعواما ةلالأسواقفيعاممن ور منانخفاضهأنإلا-القطاافيمقيا
رالقطااأدالمتوسطعن لوليدفيدةجياستثمارسياسةإلباافيالمقسساتافالةضع عنيعبا

.أصولهابإستخدامالمبيعات

: التحليل الاا  للقعا 
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و : مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــن عــــام    ــــر إلــــى عــــدم:  مســــتوى الســــوق 
إســـتخدامباســـتقرار  إدارة سياســـة المقسســـات فـــي لوليـــد المبيعـــات 

ياسـات أصولها، مع ضرورة العمل على التطو ر والتعديل علـى الس
 من انخفاضه م

ا
 المتبعة يددل ز ادة معدل الدوران لجنبا

ا
.ستقبة

قطااالأدالمتوسطعنالمعدلانخفاضيقير:القعا مستوى 
نعدمإلىالأعوام ةل

ا
اسةسيإلباامنالمقسساتإدارةلمك

وجبلالأصولها،بإستخدامالمبيعاتلوليدفيجيدةاستثمار
ز ادةددليالمتبعةالسياساتعلىوالتعديلالتطو رعلىالعمل
.الدورانمعدل
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

اســــــــتقرار المعــــــــدل  ــــــــةل الأعــــــــوام لا يع ــــــــ  :  مســــــــتوى الســــــــوق 
ــــن إدارة المقسســــات مــــن إلبــــاا سياســــة اســــ

ا
تثمار بالضــــرورة لمك

ب العمـل وإنمـا  وجـأصـولها، بإسـتخدامجيدة في لوليد المبيعات 
ز ـــــادة علــــى التطــــو ر والتعــــديل علــــى السياســــات المتبعــــة يدــــدل
 
ا
 من استمرار ة انخفاضه مستقبة

ا
.معدل الدوران لجنبا

يقـــــير انخفـــــاض المعـــــدل عـــــن متوســـــط أدال :القعـــــا مســـــتوى 
ـن إدارة المقسسـات مـن إالقطاا  ةل الأعوام إلى عـدم 

ا
لبـاا لمك

أصـــولها، بإســـتخدامسياســـة اســـتثمار جيـــدة فـــي لوليـــد المبيعـــات 
لمتبعـة للا وجب العمل على التطـو ر والتعـديل علـى السياسـات ا

.يددل ز ادة معدل الدوران

:بور ة مسقط5.

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــن عــــام    ــــر إلــــى :  مســــتوى الســــوق 
إســتخدامبعــدم اســتقرار  سياســة المقسســات فــي لوليــد المبيعــات 

أصـــــــــولها، مـــــــــع ضـــــــــرورة العمـــــــــل علـــــــــى التطـــــــــو ر والتعـــــــــديل علـــــــــى 
 مــــــــ

ا
ن السياســـــــات المتبعــــــــة يدـــــــدل  ز ــــــــادة معـــــــدل الــــــــدوران لجنبـــــــا

 
ا
.انخفاضه مستقبة

متوسطعنالمعدلانخفاضمنبالر م:القعا مستوى 
الأعوامفيارلفاعهاأنإلام،2021م،2019عام فيالقطااأدال

نإلىيقيرالأ رى 
ا
ةسياسإلباامنالمقسساتإدارةلمك

مراعاةمعأصولها،بإستخدامالمبيعاتلوليدفيجيدةاستثمار
ددليالمتبعةالسياساتعلىوالتعديلالتطو رعلىالعمل
.الدورانمعدلز ادة

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

م يقـــير للبـــلب المعـــدل مـــن عـــام    ـــر إلـــى عـــد:  مســـتوى الســـوق 
إســتخدامباســتقرار  إدارة سياســة المقسســات فــي لوليــد المبيعــات 

أصــــــــــولها، مــــــــــع ضــــــــــرورة العمــــــــــل علــــــــــى التطــــــــــو ر والتعــــــــــديل علــــــــــى 
 مــــــــن

ا
السياســــــــات المتبعــــــــة يدــــــــدل ز ــــــــادة معــــــــدل الــــــــدوران لجنبــــــــا

 
ا
.انخفاضه مستقبة

يقـــــــير الانخفـــــــاض فـــــــي معـــــــدل الـــــــدوران عـــــــن :مســـــــتوى القعـــــــا 
ــــــــن إدارة 

ا
متوســــــــط أدال القطــــــــاا مــــــــن عــــــــام    ــــــــر إلــــــــى عــــــــدم لمك

بيعـــات المقسســـات مـــن إلبـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــدة فـــي لوليـــد الم
ل علـى للا وجـب العمـل علـى التطـو ر والتعـديأصولها، بإستخدام

.السياسات المتبعة يددل ز ادة معدل الدوران

يقــــير للبــــلب المعــــدل مــــن عــــام    ــــر إلــــى :مســــتوى الســــوق 
ات عــــــــدم اســــــــتقرار إدارة  سياســــــــة المقسســــــــات فــــــــي لوليــــــــد المبيعــــــــ

ديل أصــــولها، مــــع ضــــرورة العمــــل علــــى التطــــو ر والتعــــبإســــتخدام
 مــــن علــــى السياســــات المتبعــــة يدــــدل ز ــــادة معــــدل الــــدوران لجنبــــ
ا
ا

 
ا
.انخفاضه مستقبة

يقــــــير الارلفــــــاا فــــــي معــــــدل الــــــدوران عــــــن :القعــــــا مســـــتوى 
ــــن إدارة المقسســــ

ا
ات متوســــط أدال القطــــاا  ــــةل الأعــــوام إلــــى لمك

ســـتخدامبإمـــن إلبـــاا سياســـة اســـتثمار جيـــدة فـــي لوليـــد المبيعـــات 
مــــــــــع مراعــــــــــاة العمــــــــــل علــــــــــى التطــــــــــو ر والتعــــــــــديل علــــــــــى أصــــــــــولها، 

.السياسات المتبعة يددل ز ادة معدل الدوران

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 نالبحر وبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالنسبةارلفاامنبالر م
ا
لعدمن را

دةمرااتوجود توسطمعنالأ رى الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاانإلا-القطاافيمقيا
رالقطااأدال رفعفيقهالحقالت الأرباحمنالاستفادةفيالمقسساتإدارةافالةضع عنيعبا
البأدالالسهم يمة .ومستمرفعَّ

:التحليل الاا  للقعا  

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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أبو ظبي دبي البحرين الساودية مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ـــــدة فـــــي الســـــوق  و :  مســـــتوى الســـــوق   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

م يقـــــير للبـــــلب النســـــبة  ـــــةل الأعـــــوام إلـــــى عـــــد:  مســـــتوى الســـــوق 
ر ذل  عـن استقرار مستوى نصيب السهم من الأرباح المحققة  ويعبا 

بــــاح ضــــع  افــــالة إدارة سياســــة المقسســــات فــــي الاســــتفادة مــــن الأر 
ال ومستمر .الت  لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

قطاا يقير انخفاض النسبة عن متوسط أدال ال:  مستوى القعا 
 ـــــةل الأعـــــوام إلـــــى انخفـــــاض مســـــتوى نصـــــيب الســـــهم مـــــن الأربـــــاح

ر ذل  عـن ضـع  افـالة إدارة المقسسـات مـن تالمحققة،   عز ـز ويعبا
ن الأربــاح مو عهــا فــي القطــاا التــ  لنتتــ  إليــه مــن  ــةل الاســتفادة مــ

.الت  لحققها في  رفع  يمة السهم

سلب    ايجال 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ام إلـى يقير انخفاض النسبة  ةل مع م الأعو :  مستوى السوق 
ــر عــدم اســتقرار مســتوى نصــيب الســهم مــن الأربــاح المحققــة  و  يعبا
ادة مـن ذل  عن ضع  افالة إدارة سياسة المقسسات في الاسـتف

ال .ومستمرالأرباح الت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

يقــــــير انخفــــــاض النســــــبة عــــــن متوســـــــط أدال :القعــــــا مســــــتوى 
ن القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى انخفـــاض مســـتوى نصـــيب الســـهم مـــ

ــر ذلــ  عــن ضــع  افــالة إدارة المقسالأربــاح المحققــة،   ســات ويعبا
لاسـتفادة من  تعز ز مو عها في القطاا الت  لنتتـ  إليـه مـن  ـةل ا

.من الأرباح الت  لحققها في  رفع  يمة السهم

:بور ة مسقط5.



دم يقـير للبـلب النسـبة  ـةل الأعـوام إلـى عـ:  مستوى السوق 
ـــ ر ذلـــ  اســـتقرار مســـتوى نصـــيب الســـهم مـــن الأربـــاح المحققـــة  ويعبا
الأرباح عن ضع  افالة إدارة سياسة المقسسات في الاستفادة من

ال ومستمر .الت  لحققها في  رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

أدالمتوسطعنالنسبةارلفاايقير:القعا مستوى 
لأرباحامنالسهمنصيبمستوى ارلفااإلىالأعوام ةلالقطاا

رالمحققة، مو عهاتعز زمنالمقسساتإدارةافالةعنذل ويعبا
الت احالأربمنالاستفادة ةلمنإليهلنتت الت القطاافي

.السهم يمةرفعفيلحققها

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

دم يقـــير للبـــلب النســـبة  ـــةل الأعـــوام إلـــى عـــ:  مســـتوى الســـوق 
ــر ذلــ  اســتقرار مســتوى نصــيب الســهم مــن الأربــاح المحققــة  ويع با

ن عـــــن ضـــــع  افـــــالة إدارة سياســـــة المقسســـــات فـــــي الاســـــتفادة مـــــ
ال .ومستمرالأرباح الت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

يقــــــير انخفــــــاض النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال:  مســــــتوى القعــــــا 
ن القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى انخفـــاض مســـتوى نصـــيب الســـهم مـــ

ــر ذلــ  عــن ضــع  افــالة إدارة المقسالأربــاح المحققــة،   ســات ويعبا
الاسـتفادة من  تعز ز مو عها في القطاا الت  لنتت  إليه مـن  ـةل

.من الأرباح الت  لحققها في  رفع  يمة السهم

دم يقير للبلب النسبة  ةل الأعوام إلى عـ:  مستوى السوق 
ـــ ر ذلـــ  اســـتقرار مســـتوى نصـــيب الســـهم مـــن الأربـــاح المحققـــة  ويعبا

عـــــن ضـــــع  افـــــالة إدارة سياســــــة المقسســـــات فـــــي الاســـــتفادة مــــــن
ال  و  .مستمرالأرباح الت  لحققها في رفع  يمة السهم بأدال فعَّ

يقــــــير ارلفـــــاا النســــــبة عـــــن متوســــــط أدال : القعـــــا مســـــتوى 
الأربـاح القطاا  ةل الأعوام إلى ارلفاا مستوى نصيب السهم من

ـــــــر ذلــــــ  عـــــــن افــــــالة إدارة المقسســـــــات مــــــن تعز ـــــــالمحققــــــة،   ز ويعبا
مـن الأربـاح مو عها في القطاا الت  لنتتـ  إليـه مـن  ـةل الاسـتفادة

.الت  لحققها في  رفع  يمة السهم

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 نالبحر وبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالنسبةارلفاامنبالر م
ا
لعدمن را

دةمرااتوجود توسطمعنالأ رى الأسواقفيعاممن ور منانخفاضهاأنإلا-القطاافيمقيا
رالقطااأدال الموزعةالأرباح يمةمعالسهمنصيبموائمةفيالمقسساتافالةضع عنيعبا

.المساهمينعلىسلب بقؤلينعكل دممافاعلة،بصورة

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا

76

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

0.500

0.600

0.700

0.800

0.900

1.000

2018 2019 2020 2021

الخليجيةلالماأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالموزعةالأرباحمنالسهمنصيبمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترةخلال

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ـــــدة فــــــي الســـــوق  و :  مســـــتوى الســـــوق   لا لتــــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فــــــي الســــــوق  و :  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــدة فـــــي القطـــــاا  و :  مســـــتوى القعـــــا   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

 :سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام  يقــــير الارلفــــاا المســــتمر للنســــبة مــــن عــــ:  مســــتوى الســــوق 
مع  يمة   ر إلى افالة إدارة المقسسات في موائمة نصيب السهم
.اهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل إيجال  على المس

يقــير انخفــاض النســبة عــن متوســط أدال: مســتوى القعــا 
ح القطــــاا  ــــةل الأعــــوام إلــــى انخفــــاض نصــــيب الســــهم مــــن الأربــــا

 ذلـــ  الموزعــة مـــع انخفـــاض  يمـــة لوزيعــات الأربـــاح المدفوعـــة، ودلا 
م مــع علــى ضــع  افــالة إدارة المقسســات فــي موائمــة نصــيب الســه

 يمـــــــــة الأربـــــــــاح الموزعـــــــــة، ممـــــــــا  ـــــــــد يـــــــــنعكل بقـــــــــؤل ســـــــــلب  علـــــــــى 
.المساهمين
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

اســــــــتقرار النســــــــبة  ــــــــةل الأعــــــــوام لا يع ــــــــ :  مســــــــتوى الســــــــوق 
سـتقرار بالضرورة استقرار نصـيب السـهم مـن الأربـاح الموزعـة  وا

ى  يمـــــة لوزيعـــــات الأربـــــاح المدفوعــــــة، وإنمـــــا  وجـــــب التعـــــديل علــــــ
ســـــية مـــــع السياســـــات المتبعـــــة فـــــي المقسســـــات لتحقيـــــا ميـــــزة لناف

.مثيةهدا في نفل القطاا

يقـــــير انخفـــــاض النســـــبة عـــــن متوســـــط أدال :القعـــــا مســـــتوى 
اح القطـــاا  ـــةل الأعـــوام إلـــى انخفـــاض نصـــيب الســـهم مـــن الأربـــ

لا ذلـ  الموزعة مع انخفاض  يمـة لوزيعـات الأربـاح المدفوعـة، ود
هم مـع على ضع  افالة إدارة المقسسات في موائمة نصـيب السـ

 يمـــــــة الأربـــــــاح الموزعـــــــة، ممـــــــا  ـــــــد يـــــــنعكل بقـــــــؤل ســـــــلب  علـــــــى
.المساهمين

:بور ة مسقط5.



ام  يقـــير التلبـــلب المســـتمر للنســـبة مـــن عـــ:  مســـتوى الســـوق 
لسـهم   ر إلى ضـع  افـالة إدارة المقسسـات فـي موائمـة نصـيب ا

لـــــى مـــــع  يمـــــة الأربـــــاح الموزعـــــة، ممـــــا  ـــــد يـــــنعكل بقـــــؤل ســـــلب  ع
.المساهمين

يقــــير ارلفــــاا النســــبة عــــن متوســــط أدال : القعــــا مســــتوى 
القطــــــاا  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى ارلفــــــاا نصــــــيب الســــــهم مــــــن الأربــــــاح

ذل  علـى الموزعة مع ارلفاا  يمة لوزيعات الارباح المدفوعة، ودلا 
الأربـاح افالة إدارة المقسسات في موائمة نصـيب السـهم مـع  يمـة

.الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل ايجال  على المساهمين

:سوق التداول الساودي4.

سلب    ايجال 

78



0.660

0.832 0.822
0.777

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

0.500

0.600

0.700

0.800

0.900

2018 2019 2020 2021

الموزعةالأرباحمنالسهمنصيبمتوسط

التداول سوق فيالعاقةلشركات

الساودي

الرياض المتوسط الخليجي

0.005 0.012 0.007 0.005
0.000

0.050

0.100

0.150

0.200

0.250

0.300

0.350

0.400

0.450

2018 2019 2020 2021

الموزعةالأرباحمنالسهمنصيبمتوسط

مسقطبور ةفيالعاقةلشركات

مسقط المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

اســـــــتقرار النســـــــبة  ـــــــةل الأعـــــــوام لا يع ـــــــ : مســـــــتوى الســـــــوق 
بالضــــــــــرورة اســــــــــتقرار نصــــــــــيب الســــــــــهم مــــــــــن الأربــــــــــاح الموزعــــــــــة  
واســــــــتقرار  يمــــــــة لوزيعــــــــات الأربــــــــاح المدفوعــــــــة، وإنمــــــــا  وجــــــــب 

قيـــا ميـــزة التعـــديل علـــى السياســـات المتبعـــة فـــي المقسســـات لتح
.لنافسية مع مثيةهدا في نفل القطاا

ال يقــــير انخفــــاض النســــبة عــــن متوســــط أد:مســــتوى القعــــا 
بــاح القطــاا  ــةل الأعــوام إلــى انخفــاض نصــيب الســهم مــن الأر 
دلا الموزعـــــة مـــــع انخفـــــاض  يمـــــة لوزيعـــــات الأربـــــاح المدفوعـــــة، و 
ب ذلــــ  علــــى ضــــع  افــــالة إدارة المقسســــات فــــي موائمــــة نصــــي

ســلب  الســهم مــع  يمــة الأربــاح الموزعــة، ممــا  ــد يــنعكل بقــؤل
.على المساهمين

مـــن يقـــير الانخفـــاض المســـتمر للنســـبة:  مســـتوى الســـوق 
يب عام    ر إلى ضع  افـالة إدارة المقسسـات فـي موائمـة نصـ
ســلب  الســهم مــع  يمــة الأربــاح الموزعــة، ممــا  ــد يــنعكل بقــؤل

.على المساهمين

ال يقــير ارلفــاا النســبة عــن متوســط أد:القعــا مســتوى 
اح القطــــاا  ــــةل الأعــــوام إلــــى ارلفــــاا نصــــيب الســــهم مــــن الأربــــ
 ذلــ  الموزعــة مــع ارلفــاا  يمــة لوزيعــات الاربــاح المدفوعــة، ودلا 
ع  يمـة على افالة إدارة المقسسات فـي موائمـة نصـيب السـهم مـ
.ساهمينالأرباح الموزعة، مما  د ينعكل بقؤل ايجال  على الم

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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  نالبحر وبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالنسبةانخفاضمنبالر م
ا
لعدمن را

دةمرااتوجود القطااأدالمتوسطعنالأ رى الثةثةالأسواقفيارلفاعهاأنإلا-القطاافيمقيا
ر علوداحصليالت النقديةالتوزيعاتمعدلز ادةعلى درهدافيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا

 ينعكل دالل الامرالأسهم،أرباحمنالمستثمر
ا
لدىةالثقمنعاليةدرجة لاعلىايجابيا

.أرباحمنالمقسساتهلسلحققهمالجاسالمستثمر ن

: التحليل الاا  للقعا 

سلب    ايجال 
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81

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

1.000

1.200

1.400

2018 2019 2020 2021

خلاليجيةالخلالمالأسواقفيالمقيدةالعاقةلشركاتالنقديةالتوزيااتنسبةمتوسط

 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ــــدة فـــــي الســـــوق  و :  مســــتوى الســـــوق   لا لتـــــوفر مـــــراات مقيا
ا
فقـــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

دةمرااتلتوفرلا:القعا مستوى   القطاافيمقيا
ا
وفقا

.الزمنيةالفترةهلس ةلالمتاحةالماليةللبيانات

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ســــــــــــــــــــــوق دبــــــــــــــــــــــي 2.
:المالي

 :سوق أبوظبي للأوراق المالية1.
نقديـة التـ  تقير النسبة إلى  ارلفاا التوزيعـات ال:  مستوى السوق 

مــــر يحصــــل علودــــا المســــتثمر مــــن  أربــــاح الأســــهم مــــن عــــام    ــــر، الأ 
 على ثقة المستثمر ن لجاس م

ا
ا لحققه هلس الل   د ينعكل ايجابيا

.المقسسات من أرباح

قطــاا يقــير ارلفــاا النســبة عــن متوســط أدال ال:مســتوى القعــا 
لودــــا  ــــةل الأعــــوام إلــــى ارلفــــاا التوزيعــــات النقديــــة التــــ  يحصــــل ع
بــــــاح المســــــتثمر مــــــن أربــــــاح الأســــــهم مــــــع ارلفــــــاا  يمــــــة لوزيعــــــات الأر 

 علـــى ثقـــة المســـاهمين ل
ا
جـــاس مـــا المدفوعـــة، ممـــا  ـــد يـــنعكل إيجابيـــا

.لحققه هلس المقسسات من أرباح

سلب    ايجال 
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

النقديــة تقــير النســبة إلــى  للبــلب التوزيعــات:  مســتوى الســوق 
عــــوام، التـــ  يحصـــل علودــــا المســـتثمر مــــن  أربـــاح الأســــهم  ـــةل الأ 
 علــــى ثقـــــة المســــتثمر ن ل

ا
جـــــاس مـــــا الأمــــر الـــــل   ــــد يـــــنعكل ســـــلبيا
.لحققه هلس المقسسات من أرباح

ل بــالر م مــن ارلفــاا  النســبة عــن متوســط أدا:القعــا مســتوى 
 2019القطـــاا فـــي العـــام 

ا
م، إلا ان أدال المقسســـات اــاـن منخفضـــا

ات فـــــي الأعـــــوام الأ ـــــرى، وذلـــــ  نتيجـــــة انخفـــــاض نســـــبة التوزيعـــــ
مــــــع النقديــــــة التــــــ  يحصــــــل علودــــــا المســــــتثمر مــــــن أربــــــاح الأســــــهم
 انخفــاض صــافي الأربــاح المحققــة، الأمــر الــل   ــد يــنعكل

ا
ســلبيا

.ن أرباحعلى ثقة المستثمر ن لجاس ما لحققه هلس المقسسات م

:بور ة مسقط5.

النقديـــة تقـــير النســـبة إلـــى  ارلفـــاا التوزيعـــات:  مســـتوى الســـوق 
 ـــــم التـــــ  يحصـــــل علودـــــا المســـــتثمر مـــــن  أربـــــاح الأســـــهم  ـــــةل مع

 على ثقة المستث
ا
مر ن لجـاس الأعوام  الأمر الل   د ينعكل ايجابا
.ما لحققه هلس المقسسات من أرباح

متوسطعنالنسبةانخفاضمنبالر م:القعا مستوى 
المقسساتأدالانإلا،م،2020م،2019عام فيالقطااأدال
 اان

ا
بةنسارلفاانتيجةوذل الأ رى،الأعوامفيمرلفعا
الأسهمباحأر منالمستثمرعلودايحصلالت النقديةالتوزيعات

 ينعكل دالل الأمرالمحققة،الأرباحصافيارلفاامع
ا
ايجابيا

.أرباحنمالمقسساتهلسلحققهمالجاسالمستثمر نثقةعلى

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

تقــــير النســــبة إلــــى  ارلفــــاا التوزيعــــات: مســــتوى الســــوق 
 ـــــةل النقديـــــة التـــــ  يحصـــــل علودـــــا المســـــتثمر مـــــن  أربـــــاح الأســـــهم

 علــــــــى ثقــــــــة 
ا
مع ــــــــم الاعــــــــوام، الأمــــــــر الــــــــل   ــــــــد يــــــــنعكل ايجابيــــــــا
.المستثمر ن لجاس ما لحققه هلس المقسسات من أرباح

ل يقــير انخفــاض النســبة عــن متوســط أدا: مسـتوى القعــا 
  القطــــــاا  ــــــةل الأعــــــوام إلــــــى انخفــــــاض التوزيعــــــات النقديــــــة التــــــ
مـــــة يحصـــــل علودـــــا المســـــتثمر مـــــن أربـــــاح الأســـــهم مـــــع انخفـــــاض  ي
 علــــــى

ا
ثقــــــة لوزيعــــــات الأربــــــاح المدفوعــــــة، ممــــــا  ــــــد يــــــنعكل ســــــلبيا
.المساهمين لجاس ما لحققه هلس المقسسات من أرباح

تقــــير النســــبة إلــــى  للبــــلب التوزيعــــات: مســــتوى الســــوق 
مـــن عـــام  النقديـــة التـــ  يحصـــل علودـــا المســـتثمر مـــن  أربـــاح الأســـهم
 علـى ثقـة المسـتثمر 

ا
 ن لجـاس مـا   ر، الأمر الل   د ينعكل سـلبيا
.لحققه هلس المقسسات من أرباح

بـــــــالر م مـــــــن انخفـــــــاض  النســـــــبة عــــــــن :القعـــــــا مســـــــتوى 
م، إلا ان أدال 2021م، 2019متوســــــــــط أدال القطــــــــــاا فــــــــــي عــــــــــام  

  فــي الأعــوام الا ـــرى، وذلــ  نتيجــ
ا
ة ارلفـــاا  المقسســات اـاـن مرلفعـــا

ر مـــن أربـــاح نســـبة التوزيعـــات النقديـــة التـــ  يحصـــل علودـــا المســـتثم
يـنعكل الأسهم مع ارلفاا  صـافي الأربـاح المحققـة، الأمـر الـل   ـد

 علـى ثقـة المسـتثمر ن لجـاس مـا لحققـه هـلس الم
ا
قسسـات مـن ايجابيا
.أرباح

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 نالبحر وبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سوفينفيالنسبةارلفاامنبالر م
ا
وجودلعدمن را

دةمراات سواقالأ فيالقطااأدالمتوسطعنعاممن ور منانخفاضهاأنإلا-القطاافيمقيا
رالأ رى  التزاماهداطيةلتغاافيةأصول لديدايؤون أنعلى درهدافيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا

المخا رفاضانخإلىيقد مماديوندا،علىأصولهامنالأابرا ازللمو لفيتعتمدلاأندايع  مما
.الديون علىالمترلبة

: التحليل الاا  للقعا 

 لجداول الإحتساب )
ً
(ضمن المرفقات4،3،2،1وفقا
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ــــــدة فــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســــــوق   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
قــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :مســـــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

ــــــدة فـــــــي الســــــوق  وف:  مســــــتوى الســـــــوق   لا لتــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :  مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ه يقـــير انخفـــاض النســـبة  ـــةل الأعـــوام بأنـــ:  مســـتوى الســـوق 
أندــــا لا لــــدى المقسســــات أصــــول اافيــــة لتغطيــــة التزاماهدــــا ممــــا يع ــــ 

ا يـقد  إلـى تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر من أصولها على ديوندـا، ممـ
.انخفاض المخا ر المترلبة على الديون 

يتضــــــــ  مــــــــن  ــــــــةل ارلفــــــــاا النســــــــبة عــــــــن :  مســــــــتوى القعــــــــا 
ول متوســط أدال القطــاا  ــةل الأعــوام بأنــه  لــيل للمقسســات أصــ

ل ا اــــزل اافيــــة لتغطيــــة التزاماهدــــا ممــــا يع ــــ  أندــــا اعتمــــدت فــــي لمو ــــ
خــا ر الأابــر مــن أصــولها علــى ديوندــا، ممــا يــقد  إلــى  ز ــادة درجــة الم

 اا ـــر ت
ا
  وهـــو أن المترلبـــة علـــى الـــديون، وهـــلا يقودنـــا إلـــى لفســـيرا

ا
قـــا عما

.ال مبلغ مستثمر في الأصول لم لمو له من الغير
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

اولــة يقــير ارلفـاا النسـبة مــن عـام    ـر دون مح:  مسـتوى السـوق 
لتزاماهدـــا لخفيضـــها بأنـــه لـــيل للمقسســـات أصـــول اافيـــة لتغطيـــة ا
لـى ديوندـا، مما يع   أندا تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر من أصولها ع

.مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على الديون 

يتضـــ  مـــن  ـــةل ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط:القعـــا  مســـتوى 
يــــة أدال القطــــاا  ــــةل الأعــــوام بأنــــه  لــــيل للمقسســــات أصــــول ااف

ل الأابـر مـن لتغطية التزاماهدا مما يع   أندا اعتمدت في لمو ل ا از
رلبـة علـى أصولها على ديوندا، مما يقد  إلى  ز ادة درجـة المخـا ر المت
  وهـــــو أن ا ــــ

ا
قــــا  اا ـــــر تعما

ا
ل مبلـــــغ الــــديون، وهـــــلا يقودنــــا إلـــــى لفســــيرا

.مستثمر في الأصول لم لمو له من الغير

:بور ة مسقط5.

ل يقــــــير للبــــــلب النســــــبة مــــــع انخفاضــــــها  ــــــة:  مســــــتوى الســــــوق 
اهدـــا ممـــا الأعـــوام بأنـــه لـــدى المقسســـات أصـــول اافيـــة لتغطيـــة التزام
لــى ديوندــا، يع ــ  أندــا لا تعتمــد فــي لمو ــل ا اــزل الأابــر مــن أصــولها ع

.مما يقد  إلى انخفاض المخا ر المترلبة على الديون 

لأدامتوسطعنالنسبةارلفاامنبالر م:القعا مستوى 
الأعوامفيانخفاضهاأنإلام،،2020م،2019عام فيالقطاا
ةلتغطياافيةأصول المقسساتلدىأنهإلىيقيرالأ رى 

أصولهامنرالأابا ازللمو لفيتعتمدلاأندايع  مماالتزاماهدا
علىةالمترلبالمخا ردرجةانخفاضإلىيقد مماديوندا،على

 لجنالمتبعةالسياساتعلىالتعديلضرورةمعالديون،
ا
لارلفاابا

 النسبة
ا
.مستقبة

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

يقـــــير ارلفـــــاا النســـــبة مـــــن عـــــام    ـــــر دون :  مســـــتوى الســـــوق 
غطيــــة محاولــــة لخفيضــــها بأنــــه  لــــيل للمقسســــات أصــــول اافيــــة لت

ن أصـــولها التزاماهدـــا ممـــا يع ـــ  أندـــا تعتمـــد فـــي لمو ـــل ا اـــزل الأابـــر مـــ
.ديون على ديوندا، مما يقد  إلى ارلفاا المخا ر المترلبة على ال

يتضـــــ  مـــــن  ـــــةل انخفـــــاض النســـــبة عــــــن :مســـــتوى القعـــــا 
ل متوســـط أدال القطـــاا  ـــةل الأعـــوام بـــأن لـــدى المقسســـات الأصـــو 

مو ـــل ا اـــزل الؤافيـــة لتغطيـــة التزاماهدـــا ممـــا يع ـــ  أندـــا لا تعتمـــد فـــي ل
الأابـــــر مـــــن أصـــــولها علـــــى ديوندـــــا، ممـــــا يـــــقد  إلـــــى  انخفـــــاض درجـــــة

ياســات المخــا ر المترلبــة علــى الــديون، مــع ضــرورة التعــديل علــى الس
 
ا
 لارلفاا النسبة مستقبة

ا
.المتبعة لجنبا

الأعوام يقير للبلب النسبة مع انخفاضها  ةل:  مستوى السوق 
يع ـ  أندـا لا بأنه لدى المقسسات أصول اافية لتغطية التزاماهدا مما
ا يـقد  إلـى تعتمد في لمو ل ا ازل الأابر من أصـولها علـى ديوندـا، ممـ

.انخفاض المخا ر المترلبة على الديون 

ســط يتضــ  مـن  ـةل انخفــاض النسـبة عـن متو :القعـا مسـتوى 
يــــة أدال القطــــاا  ــــةل الأعــــوام بــــأن لــــدى المقسســــات الأصــــول الؤاف

زل الأابـر مـن لتغطية التزاماهدا مما يع   أندـا لا تعتمـد فـي لمو ـل ا اـ
ترلبــة أصـولها علــى ديوندـا، ممــا يــقد  إلـى  انخفــاض درجـة المخــا ر الم
 علــــى الــــديون، مــــع ضــــرورة التعــــديل علــــى السياســــات المتبعــــة ل

ا
جنبــــا

 
ا
.لارلفاا النسبة مستقبة

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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  نالبحر وبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-واحدسوق فيالنسبةارلفاامنبالر م
ا
لعدمن را

دةمرااتوجود يفالقطااأدالمتوسطعنعاممن ور منانخفاضهاأنإلا-القطاافيمقيا
رالأ رى الأسواق كنالمساهميحقوق رصيدعلىالاعتمادفيالمقسساتإدارةافالةعنيعبا

ا
فيوالمة

مستوى فيالمقسساتيجعلايجال مقمروهلاالغير،ديون علىاعتمادهامنأا راحتياجاهدالمو ل
.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا رمنوآمنمستقر

: التحليل الاا  للقعا 

سلب إيجال  
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

دة في السوق  وف. :مستوى السوق   للبيانات لا لتوفر مراات مقيا
ا
قا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي القطـــــــاا  وف:  مســـــــتوى القعـــــــا   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

دارة يقـــير انخفـــاض النســـبة  ـــةل الأعـــوام بـــأن إ:مســـتوى الســـوق 
ك فــ

ا
ي لمو ــل المقسســات تعتمــد علــى  رصــيد حقــوق المســاهمين  والمــة

جـال  احتياجاهدا أا ـر مـن اعتمادهـا علـى ديـون الغيـر، وهـلا مقمـر إي
ون   ــــــد يجعلهــــــا فــــــي مســــــتوى أمــــــان مــــــن المخــــــا ر المترلبــــــة علــــــى الــــــدي

 مــن والالتزامــات، مــع ضــرورة التعــديل علــى السياســات المتبعــة ل
ا
جنيــا

 
ا
.ارلفاعها مستقبة

بـــــالر م مــــــن ارلفـــــاا النســـــبة عـــــن متوســــــط أدال:  مســـــتوى القعـــــا 
م، إلا أن انخفاضــــــها فــــــي الأعـــــــوام 2019م، 2018القطــــــاا فــــــي عــــــام  

ق التاليــــــــة يقــــــــير بــــــــأن إدارة المقسســــــــات تعتمــــــــد علــــــــى  رصــــــــيد حقــــــــو 

ك فــــي لمو ــــل احتياجاهدــــا أا ــــر مــــن اعتم
ا
ادهــــا علــــى المســــاهمين  والمــــة

ن ديـــون الغيـــر، وهـــلا مقمـــر ايجـــال   ـــد يجعلهـــا فـــي مســـتوى أمـــان مـــ
.المخا ر المترلبة على الديون  والالتزامات
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دة في السوق  وفقـ:  مستوى السوق   للبيانـات لا لتوفر مراات مقيا
ا
ا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــــدة فــــــــي القطــــــــاا  وف:  مســــــــتوى القعــــــــا   لا لتــــــــوفر مــــــــراات مقيا
ا
قــــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:يسوق دبي المال2.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

فاعهاارلمعالأعوام ةلالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
 
ا
المقسساتبأنم،2020العامفيسيمالاالعامالمعدلعنأحيانا
تمادهااعمنأا راحتياجاهدالمو لفيالغيرديون علىتعتمد
ك،المساهمينحقوق على

ا
إلىيقد  دسلب مقمروهلاوالمة

.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا رز ادة

بـــالر م مــن انخفــاض النســـبة عــن أدال متوســـط :القعــا مســتوى 
ر م، إلا أن ارلفاعهــا فــي الأعــوام الا ــرى يقــي2019القطــاا فــي العــام 

اجاهدـا أا ـر إلى أن المقسسات تعتمد على ديون الغير فـي لمو ـل احتي
ك، وهـــلا مقمـــر ســـل

ا
ب  مـــن اعتمادهـــا علـــى حقـــوق المســـاهمين والمـــة

.مات د يقد  إلى  ز ادة المخا ر المترلبة على الديون والالتزا

:بور ة مسقط5.

عضبفيانخفاضهامعالنسبةللبلبيقير:السوق مستوى 
اهمينالمسحقوق رصيدعلىتعتمدالمقسساتإدارةبأنالأعوام
ك
ا
الغير،ون ديعلىاعتمادهامنأا راحتياجاهدالمو لفيوالمة
المخا رمنأمانمستوى فييجعلها دإيجال مقمروهلا

ىعلالتعديلضرورةمعوالالتزامات،الديون علىالمترلبة
 المتبعةالسياسات

ا
 ارلفاعهامنلجنيا

ا
.مستقبة

الأدمتوسطعنالنسبةارلفاامنبالر م:القعا مستوى 
الأعوامفيانخفاضهاأنإلام،2021م،2019عام فيالقطاا
حقوق رصيدعلىتعتمدالمقسساتإدارةبأنيقيرالأ رى 

كالمساهمين
ا
علىمادهااعتمنأا راحتياجاهدالمو لفيوالمة

منأمانمستوى فييجعلها دايجال مقمروهلاالغير،ديون 
.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا ر

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

بأنالأعوام ةلالنسبةارلفاايقير:السوق مستوى 
منأا ردااحتياجاهلمو لفيالغيرديون علىتعتمدالمقسسات
ك،المساهمينحقوق علىاعتمادها

ا
 د سلبمقمروهلاوالمة

.والالتزاماتالديون علىالمترلبةالمخا رز ادةإلىيقد 

بـــالر م مــــن ارلفـــاا النســــبة عـــن متوســــط :مســـتوى القعــــا 
م، إلا أن انخفاضها في الأعوام الأ رى 2019أدال القطاا في العام 

اهمين  يقــير بــأن إدارة المقسســات تعتمــد علــى  رصــيد حقــوق المســ
ك فـي لمو ـل احتياجاهدـا أا ـر مـن اعتمادهـا علـى ديـ

ا
ون الغيـر،  والمة

وهــــلا مقمــــر ايجــــال   ــــد يجعلهــــا فــــي مســــتوى أمــــان مــــن المخـــــا ر
.المترلبة على الديون  والالتزامات

معالأعوام ةلالنسبةاستقراريقير:السوق مستوى 
 انخفاضها

ا
عتمدتالمقسساتإدارةبأنالعامالمعدلعنأحيانا

كالمساهمينحقوق رصيدعلى
ا
أا رجاهدااحتيالمو لفيوالمة

فيايجعله دإيجال مقمروهلاالغير،ديون علىاعتمادهامن
معت،والالتزاماالديون علىالمترلبةالمخا رمنأمانمستوى 
 المتبعةالسياساتعلىالتعديلضرورة

ا
فاعهاارلمنلجنيا

 
ا
.مستقبة

دال بـــالر م مـــن ارلفـــاا النســـبة عـــن متوســـط أ:   القعـــا مســـتوى 
م، إلا أن انخفاضـــــها فـــــي الأعـــــوام الأ ـــــرى 2019القطـــــاا فـــــي العـــــام 

اهمين  يقــير بــأن إدارة المقسســات تعتمــد علــى  رصــيد حقــوق المســ
ك فـي لمو ـل احتياجاهدـا أا ـر مـن اعتمادهـا علـى ديـ

ا
ون الغيـر، والمة

وهــــلا مقمــــر ايجــــال   ــــد يجعلهــــا فــــي مســــتوى أمــــان مــــن المخـــــا ر
.المترلبة على الديون  والالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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 البحر نوبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-سو ينفيالنسبةانخفاضمنبالر م
ا
وجودلعدمن را

دةمراات الأ رى،الأسواقفيالقطااأدالمتوسطعنعاممن ور منارلفاعهاأنإلا-القطاافيمقيا
ر كالمساهمينحقوق رصيدعلىالاعتمادفيالمقسساتافالةعنيعبا

ا
منأا رصولهاألمو لفيوالمة

علىةالمترلبالمخا رمنأمانمستوى فييجعلها دإيجال مقمروهلاالغير،ديون علىاعتمادها
.والالتزاماتالديون 

: التحليل الاا  للقعا 
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 2021وحتى 2018منالفترةخلالالخليجية

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:  مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي القطـــــــاا  وف:مســـــــتوى القعـــــــا   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ام يتض  مـن  ـةل ارلفـاا النسـبة  ـةل الأعـو :   مستوى السوق 
 
ا
ك فـــــي بـــــأن المقسســـــات تعتمـــــد علـــــى  رصـــــيد حقـــــوق المســـــاهمين  والمـــــة

لمو ـــــل أصـــــولها أا ـــــر مـــــن اعتمادهـــــا علـــــى ديـــــون الغيـــــر، وهـــــلا مقمـــــر 
ى الــديون إيجــال   ــد يجعلهــا فــي مســتوى أمــان مــن المخــا ر المترلبــة علــ

.والالتزامات

يقـــــير انخفـــــاض النســـــبة عـــــن متوســـــط أدال :   مســـــتوى القعـــــا 
 بالرصــــيد ا

ا
لمرلفـــــع القطــــاا  مــــع ارلفـــــاا  رصــــيد حقـــــوق الملكيــــة مقارنـــــة

ر مــــن لقيمـــة الأصــــول  إلــــى أن المقسســــات تعتمــــد علـــى ديــــون الغيــــر أا ــــ
ك فـــي لمو ـــل أ

ا
صـــولها، اعتمادهـــا علـــى  رصـــيد حقـــوق المســـاهمين  والمـــة

ن وهـــــلا مقمـــــر ســـــلب    ـــــد يجعلهـــــا فـــــي مســـــتوى مرلفـــــع  و يـــــر آمـــــن  مـــــ
.المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات
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دة في السوق  وف:  مستوى السوق   للبيانات لا لتوفر مراات مقيا
ا
قا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي القطـــــــاا  وف:  مســـــــتوى القعـــــــا   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

د   مــا يتضــ  مــن  ــةل انخفــاض النســبة إلــى حــ:  مســتوى الســوق 
مـــن مــن عـــام    ـــر  بـــأن المقسســـات تعتمــد علـــى ديـــون الغيـــر أا ـــر
ك فـــــــي لمو 

ا
 ـــــــل اعتمادهـــــــا علـــــــى  رصـــــــيد حقـــــــوق المســـــــاهمين  والمـــــــة

و يـــر أصـــولها، وهـــلا مقمـــر ســـلب   ـــد يجعلهـــا فـــي مســـتوى مرلفـــع
.آمن  من المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

يقــــــير انخفــــــاض النســــــبة عــــــن متوســــــط أدال :القعــــــا مســــــتوى 
 بالرصـ

ا
يد المرلفـع القطاا  مع ارلفـاا  رصـيد حقـوق الملكيـة مقارنـة

أا ـر مـن لقيمة الأصول إلى أن المقسسات تعتمـد علـى ديـون الغيـر
ك فـــــــي لمو 

ا
 ـــــــل اعتمادهـــــــا علـــــــى  رصـــــــيد حقـــــــوق المســـــــاهمين  والمـــــــة

ع  و يــر أصــولها، وهــلا مقمــر ســلب    ــد يجعلهــا فــي مســتوى مرلفــ
.آمن  من المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

:بور ة مسقط5.

ا يتضــ  مــن  ــةل للبــلب النســبة إلــى حــد   مــ:  مســتوى الســوق 
 ـــــةل الأعـــــوام بـــــأن المقسســـــات تعتمـــــد علـــــى ديـــــون الغيـــــر أا ـــــر مـــــن

ك فــي لمو ــل
ا
أصــولها، اعتمادهــا علــى  رصــيد حقــوق المســاهمين  والمــة

ن وهــــلا مقمــــر ســــلب   ــــد يجعلهــــا فــــي مســــتوى مرلفــــع  و يــــر آمــــن  مــــ
.المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

متوسطعنالنسبةانخفاضمنبالر م:القعا مستوى 
الأعوامفيارلفاعهاأنإلام،2020م،2019عام فيالقطااأدال

 الملكيةحقوق رصيدارلفاامعالأ رى 
ا
يقيرصول الأ برصيدمقارنة

كواالمساهمينحقوق رصيدعلىتعتمدالمقسساتإدارةبأن
ا
فيلمة

رمقموهلاالغير،ديون علىاعتمادهامنأا رأصولهالمو ل
ترلبةالمالمخا رمنأمانمستوى فيالمقسساتيجعل دإيجال 

.والالتزاماتالديون على

:سوق التداول الساودي4.
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: ليجي تحليل تغير النسبة على مستوى القعا  وسوق  المال الخ

ا  ـةل يتض  من  ةل استقرار النسبة إلـى حـد   مـ:  مستوى السوق 
ك الأعوام بأن المقسسات تعتمد على  رصـيد حقـوق المسـاهمين  و 

ا
المـة

قمـــر فــي لمو ــل أصــولها أا ــر مــن اعتمادهــا علــى ديــون الغيــر،  وهــلا م
ى الــديون إيجــال   ــد يجعلهــا فــي مســتوى أمــان مــن المخــا ر المترلبــة علــ

.والالتزامات

اا مـع يقـير ارلفـاا النسـبة عـن متوسـط أدال القطـ:  مستوى القعـا 
 بالرصــــــيد المــــــنخفض ل

ا
قيمــــــة ارلفــــــاا  رصــــــيد حقــــــوق الملكيــــــة مقارنــــــة

ين  الأصـــــول  إلـــــى أن المقسســـــات تعتمـــــد علـــــى  رصـــــيد حقـــــوق المســـــاهم
ك أا ــر مــن اعتمادهــا علــى ديــون الغيــر فــي لمو ــل أصــول

ا
ها، وهــلا والمــة

ترلبـــة مقمــر إيجـــال   ـــد يجعلهـــا فـــي مســتوى مـــنخفض مـــن المخـــا ر الم
.على الديون والالتزامات

ا يتضـــ  مـــن  ـــةل للبـــلب النســـبة إلـــى حـــد   مـــ:  مســـتوى الســـوق 
 ــــــةل الأعــــــوام بــــــأن المقسســــــات تعتمــــــد علــــــى ديــــــون الغيــــــر أا ــــــر مــــــن

ك فــي لمو ـــل أ
ا
صـــولها، اعتمادهــا علـــى  رصــيد حقـــوق المســاهمين  والمـــة

وهـــــلا مقمـــــر ســـــلب   ـــــد يجعلهـــــا فـــــي مســـــتوى مرلفـــــع  و يـــــر آمـــــن  مـــــن
.المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

يقــــــــير ارلفــــــــاا النســــــــبة عــــــــن متوســــــــط أدال :القعــــــــا مســــــــتوى 
 بالرصــيد ا

ا
لمــنخفض القطــاا مــع ارلفــاا  رصــيد حقــوق الملكيــة مقارنــة

لقيمـــــــــة الأصــــــــــول إلـــــــــى أن المقسســــــــــات تعتمــــــــــد علـــــــــى  رصــــــــــيد حقــــــــــوق 
ك أا ــــر مــــن اعتمادهــــا علــــى ديــــون الغيــــر فــــي ل

ا
مو ــــل المســــاهمين  والمــــة

ن أصـــولها،  وهـــلا مقمـــر إيجـــال   ـــد يجعلهـــا فـــي مســـتوى مـــنخفض مـــ
.المخا ر المترلبة على الديون والالتزامات

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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أدالمتوسطنعا  ر نالسو ينفيوارلفاعهسو ينفيانخفاضه ةلمنالأسواقفيالمعدلتساو  
 البحر نوبورصةالماليدل سوق استبعادبعد-القطاا

ا
دةمرااتوجودلعدمن را القطاافيمقيا

  طربورصةاستبعادوالل 
ا
دةللقراةالمعدلاحتسابعناصرلوفرلعدمن را ر-القطاايفالمقيا يعبا

.و ليةالتم روضهاعلىالفوائد يمةتغطيةفيالمقسساتأدالافالةورفعلحسينإمؤانيةعن

: التحليل الاا  للقعا 
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 2021وحتى 2018منالفترة

أبو ظبي دبي البحرين الرياض مسقط قعر الكويت المتوسط الخليجي



: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ـــــــدة فـــــــي الســـــــوق  وف:  مســـــــتوى الســـــــوق   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ــــــدة فــــــي القطــــــاا  و :مســــــتوى القعــــــا   لا لتــــــوفر مــــــراات مقيا
ا
فقــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:بور ة البحرين3.

دة في السوق  وف:  مستوى السوق   للبيانـات لا لتوفر مراات مقيا
ا
قا

.المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

ـــــــدة فـــــــي القطـــــــاا  وف:  مســـــــتوى القعـــــــا   لا لتـــــــوفر مـــــــراات مقيا
ا
قـــــــا

.للبيانات المالية المتاحة  ةل هلس الفترة الزمنية

:سوق دبي المالي2.

:سوق أبوظبي للأوراق المالية1.

ل يتضــ  مــن  ــةل التلبــلب المســتمر للمعــد:   مســتوى الســوق 
وائــد مــن عــام    ــر علــى ضــع  افــالة إدارة المقسســات فــي تغطيــة ف
بعـــــة  روضـــــها التمو ليـــــة، لـــــلا  وجـــــب التعـــــديل علـــــى السياســـــات المت

 إلى الانخفاض مس
ا
 من استمرار هلا التلبلب وصولا

ا
 لجنبا

ا
.تقبة

يقــــــير ارلفــــــاا المعــــــدل عــــــن متوســــــط أدال :   مســــــتوى القعــــــا 
وائـــد القطـــاا مـــن عـــام   ـــر إلـــى افـــالة إدارة المقسســـات فـــي تغطيـــة ف
ر علـــــى  روضـــــها التمو ليـــــة، مـــــع مراعـــــاة التعـــــديل  والتطـــــو ر المســـــتم

رلفـع  ـةل السياسات المتبعة لمحاولة  وصول المعدل إلى المسـتوى الم
.م2021م، 2018الأعوام القادمة اما حدث في عام  
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

يقــــير ارلفــــاا المعــــدل  ــــةل الأعــــوام إلــــى :   مســــتوى الســــوق 
ليـــة، مـــع افـــالة إدارة المقسســـات فـــي تغطيـــة فوائـــد  روضـــها التمو 

بعـــــــة مراعـــــــاة التعـــــــديل  والتطـــــــو ر المســـــــتمر علـــــــى السياســـــــات المت
م لمحاولــــــة  وصـــــــول المعـــــــدل إلـــــــى المســــــتوى المطلـــــــوب  ـــــــةل الأعـــــــوا

 مع مثيةهدا في القطاا 
ا
.القادمة مقارنة

بـــالر م مـــن ارلفــاا المعـــدل عـــن متوســـط :القعـــا مســتوى 
م، إلا أن انخفاضه فـي الأعـوام الأ ـرى 2019أدال القطاا في العام 

د  روضـها يقير إلى ضـع  افـالة إدارة المقسسـات فـي تغطيـة فوائـ
لسياسـات التمو لية، للا  وجب التعديل  والتطو ر المستمر علـى ا

ةل المتبعـــــــة لمحاولـــــــة  وصـــــــول المعـــــــدل إلـــــــى المســـــــتوى المطلـــــــوب  ـــــــ
 مع مثيةهدا في القطاا

ا
.الأعوام القادمة مقارنة

:بور ة مسقط5.

دل يتض  من  ـةل التلبـلب المسـتمر للمعـ:  مستوى السوق 
وائـد من عام    ر على ضـع  افـالة إدارة المقسسـات فـي تغطيـة ف
تبعــــة  روضــــها التمو ليــــة، لــــلا  وجــــب التعــــديل علــــى السياســــات الم

 إلى الانخفاض م
ا
 من استمرار هلا التلبلب وصولا

ا
 لجنبا

ا
.ستقبة

أدالمتوسطعنالمعدلارلفاايقير:القعا مستوى 
وائدفتغطيةفيالمقسساتإدارةافالةإلى  رعاممنالقطاا
علىمرالمستوالتطو رالتعديلمراعاةمعالتمو لية، روضها

لمرلفعاالمستوى إلىالمعدلوصول لمحاولةالمتبعةالسياسات
.م2019العامفيحدثاماالقادمةالأعوام ةل

:سوق التداول الساودي4.
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: يجي تحليل تغير المادل على مستوى القعا  وسوق  المال الخل

ة لا لتـــــــوفر عناصــــــر احتســـــــاب المعــــــدل للقـــــــرا: مســــــتوى الســــــوق 
 للبيانـــات الماليـــة الم

ا
ـــدة فـــي الســـوق  وفقـــا تاحـــة  ـــةل الوحيـــدة المقيا

.هلس الفترة الزمنية

اة لا لتــــــوفر عناصــــــر احتســــــاب المعــــــدل للقــــــر :مســــــتوى القعــــــا 
 للبيانـــات الماليـــة ا

ا
ـــدة فـــي القطـــاا  وفقـــا لمتاحـــة  ـــةل الوحيـــدة المقيا

.هلس الفترة الزمنية

دل مـن يتضـ  مـن  ـةل التلبـلب المسـتمر للمعـ: مستوى السـوق 
ائــــد عـــام    ــــر علــــى ضــــع  افـــالة إدارة المقسســــات فــــي تغطيــــة فو 
تبعــــة  روضــــها التمو ليــــة، لــــلا  وجــــب التعــــديل علــــى السياســــات الم

 
ا
 من استمرار هلا الانخفاض مستقبة

ا
.لجنبا

بــــالر م مـــــن ارلفـــــاا المعــــدل عـــــن متوســـــط أدال: القعـــــا مســــتوى 
م، إلا أن انخفاضــــه فـــي الأعــــوام الأ ــــرى لا 2021القطـــاا فــــي العـــام 

ي م يقير إلـى ضـع  افـالة إدارة المقسسـات فـ2019سيما في العام 
تطـــو ر تغطيـــة فوائـــد  روضـــها التمو ليـــة، لـــلا  وجـــب التعـــديل  وال

إلـــــــى المســـــــتمر علـــــــى السياســـــــات المتبعـــــــة لمحاولـــــــة  وصـــــــول المعـــــــدل
 مـــع مثية

ا
هدـــا فــــي المســـتوى المطلـــوب  ــــةل الأعـــوام القادمـــة مقارنــــة

.القطاا

:بور ة قعر6.

:بور ة الكويت7.
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(1الجدول )  2021

106

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.8941.9490.7921.2493.3292.043نسبة التداول 

2.7260.8640.7011.1343.2321.732نسبة التداول السريعة

0.7441.2880.1890.4890.2570.593نسبة النقدية

8.8663.53850.50030.704-1.061107.285صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

21.503278.94116.59251.17911.25975.895معدل دوران المخزون

20.52518.78227.1197.13261.98727.109متوسط فترة التحصيل

9.84015.7493.4119.8802.6368.303معدل دوران المدينون 

1.1210.9320.3212.5172.6431.507معدل دوران الأصول الثابتة

0.6130.7290.2641.5540.7130.775معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.2940.2010.3240.0450.2130.215هامش الربح

0.2500.0900.0120.0500.2890.138نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0240.0770.0320.049-0.1110.050العائد على الاستثمار

0.2350.1130.3680.1060.0490.174العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0821.5310.0030.9800.0240.524نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.2060.7770.0050.5080.0180.303نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.1421.0940.1880.5190.3460.658نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.4740.4580.7890.3100.3290.472نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2981.8412.7430.4500.8741.441نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5260.5420.2110.6900.6710.528ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

19.60915.2301.7520.00019.93211.305معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

193,9011,094,44923045,761104266,889متوسط اجمالي الأصول 

162,688858,94519728,24634210,022متوسط اجمالي الأصول الثابتة

8,71662,643267,1962715,722متوسط رصيد المدينون 

4,25933,61141,38997,854متوسط رصيد المخزون



(2الجدول )  2020

107

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1601.4970.7781.5763.1851.839نسبة التداول 

1.9861.0350.6961.4713.0691.652نسبة التداول السريعة

0.8640.7520.1290.7460.2910.556نسبة النقدية

13.4326.32234.12015.763-1.27350.531صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

15.25534.05317.30035.7077.92822.049معدل دوران المخزون

25.21322.29126.82010.25079.15632.746متوسط فترة التحصيل

8.78212.7273.2517.8722.1216.951معدل دوران المدينون 

0.9360.8130.2821.8491.7011.116معدل دوران الأصول الثابتة

0.4760.6250.2341.0820.5290.589معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.2970.1770.3380.0530.1940.212هامش الربح

0.067-0.399-0.1470.0650.0930.053-نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0070.029-0.0400.0390.0140.058العائد على الاستثمار

0.0130.073-0.1820.0130.1000.082العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0141.0730.0100.7120.0080.363نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1980.8220.0070.8800.0190.385نصيب السهم من الأرباح الموزعة

1.0350.7600.4631.2370.3710.773نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.4680.4620.7790.2740.3190.461نسبة الالتزامات إلى الأصول 

1.2732.07823.0500.3780.7065.497ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.5320.5380.2210.7260.6810.540صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

5.0013.758-9.18213.3181.2920.000معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

202,450955,84024144,56993240,639متوسط اجمالي الأصول 

168,784759,76320926,07836190,974متوسط اجمالي الأصول الثابتة

9,95157,511216,1242314,726متوسط رصيد المدينون 

4,38926,38341,35076,426متوسط رصيد المخزون



(3الجدول )  2019
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الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

2.1541.5690.8241.4803.4331.892نسبة التداول 

1.9891.0230.7251.3633.3131.682نسبة التداول السريعة

0.5500.6970.2420.8250.2970.522نسبة النقدية

7.1936.38242.48014.058-1.06827.555صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

16.25729.33720.68052.8768.66125.562معدل دوران المخزون

23.81020.52126.2856.90377.29430.962متوسط فترة التحصيل

15.05115.7444.79111.2262.9799.958معدل دوران المدينون 

1.2210.9690.2883.6112.0791.634معدل دوران الأصول الثابتة

0.5630.7400.2501.6990.6500.781معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.2860.1870.3240.0520.1990.209هامش الربح

0.025-0.539-0.2120.0770.0720.054نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0380.042-0.0860.0590.0110.092العائد على الاستثمار

0.0560.081-0.0110.140-0.2290.104العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0851.3660.0071.2230.0000.536نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1540.8320.0120.8840.0190.380نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.8960.6791.0770.7230.2830.731نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.4930.4840.7890.3120.3020.476نسبة الالتزامات إلى الأصول 

10.612-57.6620.4540.629-1.4802.036نسبة الالتزامات إلى حقوق الملكية

0.5070.5160.2110.6880.6980.524ول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأص

2.277-119.257-7.022100.1240.7260.000معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

164,560831,70124248,09995208,939متوسط اجمالي الأصول 

134,476638,49321822,62638159,170متوسط اجمالي الأصول الثابتة

8,97660,257127,2782115,309متوسط رصيد المدينون 

4,29924,42141,54576,055متوسط رصيد المخزون



(4الجدول )  2018

109

الكويتقعرمسقطالرياضالبحريندبيأبو ظبيالنسب المالية
المتوسط 
الخليجي

:نسب السيولة

3.0201.5870.8351.6692.4211.906نسبة التداول 

2.7531.0450.6671.5872.3411.678نسبة التداول السريعة

1.3260.6600.3980.9710.1630.704نسبة النقدية

6.57312.53328.74614.302-6.72530.079صافي رأس المال العامل

:نسب النشاط

11.75335.58125.05555.3448.88527.324معدل دوران المخزون

37.35219.45825.0136.59587.77535.239متوسط فترة التحصيل

5.47921.46811.2479.6223.49010.261معدل دوران المدينون 

1.5061.2060.2874.8412.2192.012معدل دوران الأصول الثابتة

0.6540.9010.2601.7670.7140.859معدل دوران الأصول 

:نسب الربحية

0.3180.1880.3240.0500.1950.215هامش الربح

0.1310.017-0.0170.0720.0770.050نسبة صافي الربح إلى المبيعات

0.0340.0680.0000.0890.0480.048العائد على الاستثمار

0.2000.0920.0390.1400.0600.106العائد على حقوق الملكية

:نسب الاستثمار

0.0450.8970.0801.1670.0290.444نصيب السهم من الأرباح المحققة

0.1180.6600.0050.9330.0170.347نصيب السهم من الأرباح الموزعة

0.6920.7230.3010.7990.2750.558نسبة التوزيعات النقدية

:نسب المديونية

0.5580.4670.7740.3990.3150.503نسبة الالتزامات إلى الأصول 

3.1491.9785.5540.6640.7222.413ةنسبة الالتزامات إلى حقوق الملكي

0.4420.5330.2260.6010.6850.497صول نسبة حقوق الملكية إلى اجمالي الأ 

12.56911.179-21.29847.0180.1490.000معدل تغطية الفوائد

:مؤشرات مالية أخرى 

156,443829,24824447,69596206,745متوسط اجمالي الأصول 

127,342652,22222517,41042159,448متوسط اجمالي الأصول الثابتة

8,95261,97358,7601915,942متوسط رصيد المدينون 

5,19925,55941,52386,459متوسط رصيد المخزون
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