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 لحصول على معلومات حول الإستثمار الأجنبي لللتحقق من صحة المعلومات أو  قوائم الماليةاستخدام ال: العاشرالفصل 

الشركات ذات الصلة التي لديها تعتبر ، ولكن FISمتاحة لجمع بيانات مسح الإستثمار الأجنبية العديد من المصادر الوجد ت. 1

 على التحقق من صحة البيانات المبلغ عنها من قبل المؤسسات القوائم الماليةساعد ت. هي الأكثر أهميةخاص بها  قوائم مالية

 يمكن استخدام هذهحيث (. فروع أو مجموعة من الشركات ذات الصلةال أو مصطلح يستخدم للدلالة على الشركات الفردية)

 المؤسسات للإستبيان. بيانات حينما لا تستجيب الشركات أوللحصول على ال ات الماليةالبيان

 في اطار المواضيع التالية: القوائم الماليةسيتناول هذا الفصل استخدام . 2

  .لدول الخليج العربيةفي دول مجلس التعاون  الإستخدام ةالشائع القوائم الماليةأنواع أ( 

 .الإستثمار الاجنبي مسوحات ةو كيفية قراء القوائم الماليةب( نموذج عام حول 

 .المنسق الإستثمار الأجنبي مسحواستبيان  القوائم الماليةجدول الإرتباط بين ج( 

 التمييز بين مجموعة المشاريع المحلية و مجموعة المشاريع الدولية.د( 

المقيمين في الجانبين، ( 1ن: )والتدفقات المالية بيحول وضع الإستثمار الأجنبي بيانات لل القوائم الماليةمن ستبعاد لاتحديد واالهـ( 

 غير مقيم الى غير مقيم.من لى مقيم و يم امقتدفقات من الو الأرصدة بإستثناء وهذا ب( الغير مقيمين في الجانبين، و / أو )

البيانات الواردة من مجموعة المشاريع الدولية الى للبيانات ذات الصلة بمجموعة المشاريع المحلية أو  القوائم الماليةو( تحديد 

 . بيانات مجموعة المشاريع المحلية

 في حال عدم وجود استجابة. لدول الخليج العربيةمسوحات الإستثمار الأجنبي المنسق لدول مجلس التعاون اكمال استبيان  ز(

 .القوائم الماليةللتحقق من صحة إستخدام لإستثمار الأجنبي مسح اح( بيانات 

  



 .أنواع القوائم المالية الشائعة: المعدة و المتاحة و المستخدمة في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربيةأ. 

، شركة قابضة، شركة تابعةشركة فرعية، )فرع،  كيان أعمال واحدالقوائم ذات الصلة بعلى سلسلة من  القوائم الماليةحتوي ت. 3

مع التركيز على جوانب معينة مثل التخصص  تحت السيطرة المشتركةكيانات ذات الصلة عدد من ال أو الشركة الأم الخ(

 .نتاجيالجغرافي أو الإ

على سبيل المثال  المالي في وقت من الأوقات رصيدالتقوم بايضاح  حيث ات المالية،أهم البيانو تعتبر الميزانية العمومية من . 4

أو المؤسسات.  التكتلاتمثل تحت السيطرة المشتركة  تكون ( لكيان أو لسلسلة من الكيانات الفردية التييشهري أو ربع أو سنوي)

 المساهمين صصحالى قسمين أساسيين:  خصوم. و تنقسم الخصومالأصول و ال قسمين أساسيين: منالميزانية العمومية  تكونت

 اتستحقاقالامدة أو اليمكن الحصول على معلومات حول . الثالثف المساهمين و الطر لكلا حقوق المساهمينغير من  خصومالو 

عندما يختلف التعريف المحاسبي لمصطلح . الأجل( لمختلف بنود الأصول والخصوم من الميزانية العمومية ةأو طويل ة)قصير

تكون المعلومات الكافية  ، عادة ماو ميزان المدفوعاتمار الدولي وضع الإستثالتزام الديون )قصير/ طويل الأجل( عن تعريف 

وضع الإستثمار الدولي و ميزان ، لتحويل بيانات الميزانية العمومية لتتوافق مع مفاهيم القوائم الماليةملاحظات في متاحة 

شهرًا كدين قصير الأجل،  12أقل من في تم سداده ستحق مدين طويل الأجل في الميزانية العمومية، يتم تصنيف أي . المدفوعات

ن والديفي  ارتفاعاظهر الميزانية العمومية لذلك، ست   .ميزان المدفوعاتالأجل وفقًا لمفاهيم  عتبر طويليالسداد س افي حين أن هذ

فقًا لمفاهيم وو إعادة التصنيف. بسبب بلالمعاملات المالية  ولا يرجع هذا الىالأجل  ةفي الديون طويل انخفاضاو الأجل ةقصير

المتعلقة معالجة المحاسبية لل نسبةقصيرة الأجل أو طويلة الأجل  وضع الديون، لم يكن هناك أي تغيير في ميزان المدفوعات

 . الأجل ةقصيرإلى  الأجلطويلة إعادة تصنيف الديون من ب

وضع  لعرضبالنسبة و وديون.  قوقحيمكن أن تكون الاستثمارات الأجنبية إما داخلية أو خارجية أو كليهما وتتألف من  .5

ومشتقات  ومحفظة مباشر على أنه من الناحية العملية الإستثمار الأجنبي، يتم تصنيف الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات

علاوة على ذلك، يمكن تقديم الاستثمار المباشر على أساس مبدأ التوجيه أو على أساس الأصول /  .مالية واستثمارات أخرى

 دائما تم عرضهاي وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعاتالخصوم. جميع التصنيفات الوظيفية الأخرى لأغراض بيانات 

من كلا  وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعاتالبيانات لإنشاء بيانات  يتم الحصول على. خصومصول / أعلى أساس 

اشتقاق بيانات وضع الإستثمار الدولي و الميزانية العمومية يتم جانبي الميزانية العمومية. سيتم شرح ذلك في قسم لاحق )من 

وضع الإستثمار  ناتمعدي بيايجب على و  البيانات على أساس وظيفي.بتصنيف الميزانية العمومية لا تقوم . (ميزان المدفوعات

في التصنيفات  وضعهاو القوائم الماليةملاحظات من استخراج البيانات من الميزانية العمومية أو الدولي و ميزان المدفوعات 

  )كما هو موضح في الفقرة السابقة(. لديونالزمني لستحقاق الااجمالي والوظيفية 

لدول مجلس التعاون لدول المركز الإحصائي  للبيانات المطلوبة في استبيانسيتم مناقشة مدى ملاءمة الميزانية العمومية . 6

 .بالتفصيل في مكان آخر من هذا الفصلالخليج العربية 

بعض بنود الحساب بيانات حول  القوائم المالية هل أو الربح / الخسارة. سيكون لهذبيان الدخ يمهم ه أخرى مالية ائمةق. 7

الاستثمار  من الأرباح المعاد استثمارها المستحقةوالموزعة  الأرباح و الفوائدمثل الدخل الأولي )دفوعات ميزان المالجاري ل

 قيودالمثال ، على سبيل بالإستثمار الأجنبي رتبطةالم والتدفقات المتعلقة بالتغييرات في الأصول / الخصوم الأجنبي المباشر(

 الاستثمار المباشر المنسوب إلى الأرباح المعاد استثمارها. وارداتينعكس على الذي في المعاملات المالية  النظراء

وضع ، سواء بالنسبة لبيانات ذات الصلةمن بيان الربح / الخسارة أو الملاحظات الأخرى التي يمكن الحصول عليها البيانات . 8

مسح الاستثمار الأجنبي  مطلوب بموجبأنشطة الشركات متعددة الجنسيات كما هو وكذلك الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات 

الأرباح / الخسائر الناشئة عن  الذي يشمل لدول مجلس التعاون لدول الخليج العربيةمركز الإحصائي الالخاص ب CFIS المنسق

عوامل بالفرق بين الدخل الشامل والدخل الناشئ عن العمليات العادية يتعلق  دخلها الشامل.مقارنة بالعمليات العادية للشركات 

 بين فترتين متتاليتين. الإستثمار الأجنبيالتغير في أوضاع أسهم  فسرأخرى بخلاف المعاملات المالية في فئة التدفقات والتي ت

وضع الإستثمار الدولي و ميزان لبيانات الأرباح من العمليات العادية والدخل الشامل  حولستتم مناقشة استخدام البيانات و 

  خر.في قسم آالمدفوعات 



الأرباح  عنات بيان وهي عباره عنالبيانات الفرعية في البيانين الماليين الرئيسيين. بـ البيانات المالية الأخرى يمكن أن تسمى . 9

 المحتجزة ومصادر الأموال واستخداماتها.

أساس )أ( موحد أو )ب( على يمكن أن تقدم الشركات / المؤسسات البيانات المالية المختلفة المشار إليها أعلاه إما على . 10

 .أساس غير موحد

. ومن الأمثلة على مؤسساتسم الإ، والمعروفة أيضًا بلمجموعة من الشركات ذات الصلة دالموح القوائم الماليةيتم إعداد . 11

أي  أيضا متعددة الأنشطة هذه الشركاتقد تكون و تعمل في دولتين أو أكثر التي و ( MNCذلك الشركات متعددة الجنسيات )

 أكثر من صناعة واحدة.لديها 

 على مستويات مختلفة مثل: ةالموحد القوائم الماليةيمكن إعداد . 12

ستنعكس عمليات الشركات متعددة الجنسيات النموذجية في مجموعة واحدة من البيانات المالية  في هذا المستوى - عالمي( 1)

 التي ستجمع البيانات المالية للكيانات الفردية العاملة في جميع أنحاء العالم.

و مجموعة اقتصادية هذه مجموعة فرعية من التوحيد العالمي. يمكن أن يكون المستوى الإقليمي على مستوى قارة أ -إقليمي ( 2)

 لدول مثل الاتحاد الأوروبي أو مجلس التعاون الخليجي.

المنطقة الآسيوية أو دول مجلس التعاون الخليجي في منطقة  فيهذه مجموعة فرعية من منطقة مثل الآسيان  -شبه إقليمية ( 3)

 الشرق الأوسط.

 هذه الكيانات محتجزة قد تكونو فردية. يمكن أن يكون للشركة متعددة الجنسيات العديد من الكيانات في دولة  -دولة فردية ( 4)

شركات قابضة مختلفة والتي بدورها  ى هذه الكياناتقد يكون لدو  .تلك الدولةمحتجزة من قبل نفس الشركة القابضة في  غيرأو 

بعض الكيانات  مقرها في مناطق مختلفة بناءً على طبيعة أنشطتها.التي يكون قابضة اللشركات لغ مسؤوليات الإبلالديها قد تكون 

 إلى شركة أم مباشرة على المستوى دون الإقليمي أو تقوم بالإبلاغ، ولكنها قد دولةجزءًا من شركة قابضة مقرها القد لا تكون 

قد يكون هذا هو الحال بالنسبة للكيانات المالية أو  .تحكمةالمالنهائية شركة قد يتم الإبلاغ الى ال ، وفي بعض الحالاتالإقليمي

 الملاذ الضريبي. دولالإدارية التي يتم تأسيسها في 

ي عتبر هذا حيث غير المقيمين أو المقيمين. لتحكم النهائي لصلة لالفي أي بلد، قد يخضع كيان واحد أو مجموعة كيانات ذات ( 5)

نات في حالة الكيا غير المقيمين والبلد الأصلي للشركات الخاضعة للمراقبة. تحكممضيفًا للكيانات الخاضعة لالبلد المعين بلدًا 

أنواع مختلفة من البيانات المالية المتعلقة بـ )أ( كيان واحد في البلد المضيف )ب(  قد يكون لديهم، غير المقيمين تحكمالخاضعة ل

لد المضيف )ج( كيانات مفردة أو ذات صلة مدمجة في أساس شبه إقليمي أو إقليمي أو مجموعة من الكيانات ذات الصلة في الب

أو مجموعة من ، ن حسابات مالية وفقًا لكيان واحدالمقيمي تحكم، يمكن أن يكون للشركة المقيمة الخاضعة لوبالمثل عالمي.

 إقليمي وإقليمي وعالمي.، على أساس شبه لديها استثمارات في الخارج ، وإذا كانالكيانات ذات الصلة

لمجموعة  القوائم المالية"، يطلق عليها من المؤسسات ذات الصلة في بلد ماعندما يتم توحيد البيانات المالية لمجموعة ( 6)

إذا كانت مؤسسة عالمية عبارة عن تكتل، فقد تمثل كياناتها المختلفة في بلد ما صناعات مختلفة وقد يكون . "المؤسسات المحلية

في مثل هذه الحالات، سيكون هناك . علاقات إبلاغ مختلفة مع البلد المضيف أو الشركات الأم الوسيطة الخارجية أو النهائية لها

الوحدات  توحيدمن المعتاد أن يقوم الكيان الرئيسي لمجموعة شركات غير مقيمة في بلد ما ب. ةمحلي ةموحد قوائم ماليةأكثر من 

غير  المجموعة تإذا كان في قطاع صناعي مثل التصنيع أو التعدين أو التمويل. اة الخاصة بهالتي تنتمي إلى هيكل المؤسس

أن تكون هناك هياكل  رجح، فمن المثر من قطاع صناعي واحد في بلد مااستثمارات في أكعلى التكتل ولديها  سيطرت مقيمةال

الوحدات التي تنتمي إلى هذه  .بلد المستثمر فيهاالشركات رئيسية مختلفة على مستوى في سسية موازية في ذلك البلد ممثلة مؤ

ستقوم الشركة الأم بتوحيد جميع الكيانات  الموازية ستكون شركات شقيقة أو مؤسسات زميلة لبعضها البعض. مؤسسيةالهياكل ال

في جميع  مملوكة قوقحالإبلاغ عن الإستثمارات على أساس  % مملوكة(، و50)أكثر من  الخاضعة للرقابة في هيكلها التنظيمي

ع طريقة ب  ت  ت   ٪. 20على أساس التكلفة حيث ملكية الشركات أقل من  ( و٪ 50٪ وأقل من  20ما بين  )المملوكة شركاتها الزميلة

 والتكلفة. قوقالحأي التوحيد الكامل و -الإقليمي أو الفردي نفس الأساس  شبهالإبلاغ عن توحيد البلد على المستوى العالمي أو 

كل طرف سيمتلك أو يتحمل مسؤولية أدوات الدين، ، (٪50شركتين تملك كل منهما تكون عادة في حالة المشاريع المشتركة )



الأصول / الخصوم للشركة الشريكة ٪ من 50في هذه الحالة، سوف يدرج كل شريك . وعادة ما يتناسب مع حصته في الأسهم

 .للشركة المشتركة أيضًا ةمنفصل متاح قوائم ماليةهناك سيكون . في بيانها المالي

على بيانات مالية للشركات / الفروع  ي هيكل المؤسسة الخاص بهافبالإضافة إلى ما ذكر أعلاه، ستحصل المؤسسات أيضًا ( 7)

في بلد يحدث ذلك عادة ، الشركات كل سفينة ككيان منفصل رجمن المعتاد أن تد هيبدو أنفي حالة شركات الشحن، . الفردية

عن طريق حساب  ،الإستثمارات في فرع ما ي شار إلىو  قوانين عمالة متساهلة. بهاالملاذ الضريبي أو في البلدان التي توجد 

 .الذي يمثل صافي الاستثمارات المالية في الفرع المكتب الرئيسي

ممثلة في مجلس ) شركةال على عاتققد تكون  ة(سواء محلية أو غير مقيمؤسسات )لمجموعة الم النهائي تحكمالمصلحة ( 8)

، أو الحكومية أو وديعة أو المؤسسات غير الربحية أو الأسر أو أو الأقلية ساسيينمجموعة قوية من المساهمين الأ ( أوإدارتها

في قمة نهائي لمجموعة مؤسسات قد تختلف عن مقيمي كيان الشركة  متحكم المقيمين لكيان الفرد أو أي مزيج من عدة مالكين.

قد تكون قمة الشركات لمؤسسة متعددة الجنسيات في الولايات المتحدة أو في بلد ملاذ مجموعة المؤسسات. على سبيل المثال، 

يمكن توضيح ذلك من خلال السيطرة و . ن مقيماً في بلد آخرالنهائية لمثل هذا الكيا تحكمهقد تكون الفائدة الموعلى كل،  ضريبي.

يتم جمع جميع المعلومات  .ستثمارات في العديد من البلدانإها ولدي)الكويت( المقيمة في الكويت  العالمية النهائية على شركة زين

هيكل فيما يلي . البحث جوجل ، وذلك أساسا من خلال محركيت( من البيانات المتاحة للجمهورزين )الكو نالواردة أدناه ع

 :2018 مايو 21ملكية زين )الكويت( اعتبارًا من 

 2018مايو  21مساهمي شركة زين:  – 1الجدول 

 النسبة المئوية الى المجموع لكيةالمهيكل 

 %24.6 الكويت - KIA الهيئة العامة للاستثمار

 %21.9 ع مان -الشركة العمانية للإتصالات )عمانتل( 

 %5.05 الكويت - نهوض التنمية للتجارة العامة و المقاولاتشركة 

 %48.45 حافظات المستثمرين العالميين –المساهمون الآخرون 

 

 ملكية بنسبةالمساهم الرئيسي هي  KIAالهيئة العامة للاستثمار فإن ، أعلاه الموضح)الكويت( شركة زين  ملكيةوفقا لهيكل 

بنسبة ملكية  غير فعالطرف ثالث المساهم الثالث الرئيسي هو %. 21.9 ملكية ثاني أكبر مساهم بنسبة مانتلعشركة %. 24.6

مطلقة  تحكمةمنفرد لديه حصة موجد أي مساهم يوبالتالي لا و الباقي من مساهمي الحافظة المنتشرين عالميا. %. 5.05

في الكويت؟ في ما  تحكم النهائيهل يعني هذا أن الفمقر الإدارة الكويت. و الإدارة.  فيها تحكم. وهذه شركة تملكية(٪+50)

 هذا ليس ضروريا حتى الآن وذلك للأسباب التالية:يتعلق بشركة زين )الكويت(، 

 الهيئة العامة للاستثمار  علما بأنKIA  .حيث أنها لا تشارك بفاعلية صاحبة المساهمة الأكبر، إلا أنها مستثمر سلبي

 القرارات الإدارية.في 

  المساهمين صغيرة جدا وأبعد من أن تكون جزء من مجموعة  شركة نهوض التنمية للتجارة العامة و المقاولاتأما ملكية

 .تحكمهمال

 العمل بشكل جماعي كمجموعة واحدة يتمكنوا من على هذا النحو لن المساهمين العالميين عباره عن مجموعة متنوعه و

 أو مجموعة كبيرة.

 على الشركةمتحكمه وبالتالي، فإن الإدارة هي ال. 

  ،فإن الإدارة لا تعمل في فراغوعلى كل. 

  الهيئة العامة للاستثمار  المتمثلة فيكبار المساهمين  تحكمر ويتأثيدل على هذا بدورهKIA  .و عمانتل 

  بما أن الهيئة العامة للإستثمارKIA  خبرة في مجال الاتصالات،أن تكون لديها بالضرورة وليس  سلبيهي مستثمر 

ستحصل عمانتل و . العملية مقاصدجميع المن ناحية السماح لشركة عمانتل بالتحكم في الشركة  قنعسيكون من الم

 . KIAالهيئة العامة للإستثمار  دائمًا على الدعم الضمني من



  الهيئة العامة للإستثمار حصل كل من ، ستزينشركة المساهمين الرئيسيين من إدارة  عدم رضىفي حالةKIA  و

مشتركة ستحصل على فإن المجموعة ، مجانبه الىنهوض التنمية  شركة تإذا كان% و46.9عمانتل على نسبة أسهم 

 KIAالهيئة العامة للإستثمار  كل من يمكن أن تبدأو إذا لم تحصل على دعم نهوض التنمية، %. 51.55نسبة أسهم 

 .الفعال تحكم٪ من الملاك الآخرين لممارسة ال 3.2 توكيل بنسبةفي الحصول على  و عمانتل

 الهيئة العامة للإستثمار  - تحكمفي الواقع، شركة زين شركة فعالة، و هي شركة مشتركة خاضعة لKIA و عمانتل. 

 من قبل عمانتل. بفعالية العملية في شركة زين يتم التحكم فيها وعلى كل، جميع المقاصد 

 فإن عمانتل تعمل على دمج عمليات زين في جميع أنحاء الفعال تحكمإذا كانت هناك حاجة إلى مزيد من إثبات ال ،

عادةً ما تقوم . زينشركة في  عمانتلقيمة المساهمين غير  حيتوضيتم  هذه وبالتالي، في الميزانية العمومية. العالم

 مصلحةعلى أنها المساهمين الآخرين  قوقالى حالشركة بتوحيد حسابات الشركات التي تمتلك أغلبية الأسهم وتدعو 

 .عندما تدعم عمانتل شركة زين، فإن ما ينبغي أن يكون مصلحة الأقلية يصبح مصلحة الأغلبيةوعلى كل،  .الأقلية

 عندما ، 2017أعضاء منذ عام  8أعضاء في مجلس إدارة شركة زين من أصل  5مثل شركة عمانتل وأهم مافي ذلك، ت

 %. 21.9% اضافية من الأسهم مما أدى الى إرتفاع اجمالي أسهمها الى 10اكتسبت 

مها في هي تلك التي يتم تداول أسه( يوجد نوعان من الشركات: الشركات العامة و الشركات الخاصة. الشركات العامة: 9)

الشركات الخاصة: أما . المالية بحيث تكون متاحة للمساهمين الحاليين والمحتملين ابياناتهوهي ملزمة بنشر  مختلف البورصات.

. ليست ملزمة بنشر بياناتها المالية رغم أنها ملزمة بتقديمها إلى بعض الهيئات التنظيمية وغيرها من الوكالات الحكوميةفهي 

قد ي طلب من الشركات الخاصة تقديم بيانات مالية مع ، قوانين تنظم تقديم الإحصاءات إلى وكالة إحصائية بها توجد التي دولال

 استكمال الاستبيانات التي تطلب بيانات عن الإحصاءات المالية.

الإمارات  دولة فيو يوجد العديد منها . (SWFs) جميع دول مجلس التعاون الخليجي لديها صناديق الثروة السيادية( 10)

استثماراتهم المحلية حيث أن  بالنسبة للإستثمار الأجنبي و بدرجة أقل للإستثمارات المحلية. هامةوسائل وهذه  .العربية المتحدة

يبدو أن معظم استثماراتهم باستثناء الاستثمارات العقارية عبارة عن . مقيمينات بين استثمارها ، كونإستثمارات أجنبيةلن تعتبر 

يجب أن تتعامل المؤسسات  ،حالاتوعلى كل، لا يقومون بالإفصاح عن بياناتهم المالية. و في هذه ال. محفظة أو استثمارات أخرى

المسؤولة عن جمع البيانات مع الأشخاص الرئيسيين على أعلى المستويات الحكومية للحصول على البيانات ذات الصلة أو 

حول الاستثمارات التي تقوم بها صناديق الثروة  مكن الدول المضيفة من جمع البياناتستت. استخدام بيانات الدولة الشريكة

ومع ذلك، لا تتاح بيانات  .بيانات عن أنشطتها الاستثمارية في جميع أنحاء العالم لن تكون هناكولكن  دولهاالسيادية الأجنبية في 

 .الإحصائية في بلدانها الأصلية جهاتصناديق الثروة السيادية لل

 مسوحات الإستثمار الأجنبيل بالنسبة او كيفية قراءته ماليةالقوائم عام حول ال ب. نموذج

يصف بطريقة مختصرة للغاية الأنواع و . المقتطف التالي من البيانات المالية مأخوذ من ويكيبيديا )موسوعة مجانية(. 13

 المالية.الأربعة المختلفة للبيانات 

 القوائم المالية: 1لإطار ا
 (https://en.wikipedia.org/wiki/Financial_statement)المصدر: 

اقتصادية أو لشخص أو كيانات  لشركة أو لمؤسسة اط المالينشلعن ا ةرير رسمياتق هي )أو التقارير المالية( القوائم المالية"
 أخرى.

أساسية مصحوبة  قوائم ماليةوتشمل عادة أربعة  يتم تقديم المعلومات المالية ذات الصلة بطريقة منظمة وفي شكل يسهل فهمه.
  :بمناقشة وتحليل الإدارة

المساهمين عند نقطة  حقوق غ عن أصول الشركات و الخصوم و، تقوم بالتبليالمالي رصيدبيان الأو الميزانية العمومية . 1
 زمنية محددة.

 الإيرادات و المصروفاتبيان ، أو بيان الدخل الشامل، أو (P&L reportتقرير الربح أو الخسارة )أو  –بيان الدخل . 2

في فترة زمنية محددة. يوفر بيان الربح و الخسارة معلومات حول  الأرباحو  المنصرفاتالشركات و  دخلتقارير حول  –
 . المتكبدة خلال الفترة المذكورةهذا يتضمن المبيعات و المصاريف المختلفة عملية التشغيل في المؤسسات. 

الشركة في فترة  قوق، تقارير حول التغييرات في حبيان الأرباح المحتجزةأو  حقوقبيان الأو  قوقالحبيان التغييرات في . 3
 زمنية محددة. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Financial_statement


 الماليةو  الإستثماريةخاصة النشاطات العملية و شركة ما، في التدفقات النقدية  أنشطة حولالتدفقات النقدية تقارير  بيان. 4

 في فترة زمنية محددة. 
 قوقحيث تمثل أنشطة كلا من بيان الدخل و بيان تغييرات الح تقدم نقطة واحدة زمنية،الميزانية العمومية أن و جدير بالذكر، )

   فترة زمنية محددة.(ل و بيان التدفقات النقدية
ات مناقشالالمالية و قوائملل الحواشيمجموعة واسعة من قد يكون هذا البيان معقدا بالنسبة للشركات الكبيرة و قد يحتوي على 

عادةً كل عنصر في الميزانية العمومية وبيان الدخل وبيان التدفق النقدي بمزيد من تصف الملاحظات  .ةيالإدار و التحليلات
 ".القوائم الماليةتعتبر جزءا لا يتجزأ من  القوائم المالية. ملاحظات التفصيل

 

مسح الإستثمار الأجنبي  معدي بياناتسيتعامل . جدا بين تقارير مالية بسيطة جدا الى تقارير مالية معقدة القوائم الماليةتنوع ت. 14

يمكن أن تمثل . وعلى كل، تقارير الشركات متعددة الجنسياتبعادة المرتبطة  بشكل عام مع عدد قليل جدًا من التقارير المعقدة

  .٪ من قيمة أي بيانات وظيفية مثل الاستثمار الأجنبي المباشر في بلد ما80البيانات المستمدة منها حوالي 

 2017و  2018موحد، الأرباح أو الخسائر، نهاية عام البيان ال. 2الإطار 
 XYZشركة 

 000 العملة

 2017 2018 ملاحظة المالية بنودال

 1,137,547 1,087,774 18 الإيرادات

 (259,945) (266,764)  تكلفة المبيعات

 877,602 821,010  اجمالي الأرباح

 (373,797) (308,174) 19 المصاريف التشغيلية و الإدارية

 (212,751) (222,307) 12,13 الإستهلاك و الإهلاك

 (5,303) (1,296) 5 .خرىالأمدينة الذمم التجارية والذمم ال -انخفاض القيمة  اتمخصص

 
 

 289,233 285,751 289,233 الأرباح التشغيلية

 5,992 7,243 5,992 إيرادات الفوائد

 (5,863) (3,925) 20 ايرادات الإستثمار

 (29,297) (30,781) 8,9 المشتركة اء والمشاريعحصة نتائج الشرك

 (4,832) (22,793)  ايرادات أخرى / نفقات

 (29,029) (32,598)  تكاليف التمويل 

 (22,119) (42,044)  الخسائر الناتجة عن اعادة تقييم العملات

 - (30,781) 32 صافي الربح النقدي

 201,854 193,865  الإجتماعية للشركات الأرباح قبل مشاريع المسؤولية

 (35,736) (35,130) 21,22 الإدارةمجلس مكافأة ضريبة الدخل و 

 166,118 158,735  أرباح السنة

    تعزى الى: 

 154,314 156,702  المساهمين في الشركة

  11,804 2,033  المصالح غير المسيطرة
 

 الدخل الشامل الآخرالأرباح أو الخسائر و  –موحد البيان ال. 3الإطار 
 2017و  2018نهاية عام 

 XYZالشركة 
 000أي عملة 

 2017 2018 البنود المالية



 166,118 158,735 أرباح السنة

   ( تصنيفها فيما بعد إلى حساب الأرباح والخسائر)البنود التي يمكن  الدخل الشامل الآخر

 (73,395) (342,525) فروق أسعار الصرف في تفسير العمليات الأجنبية 

 (5,269) 847 المكاسب من الإستثمارات المتاحة للبيع/دركةخسارة غير م

صافي الخسارة المحولة إلى بيان الربح أو الخسارة الموحد عند بيع استثمارات متاحة 
 للبيع )صافي خسارة انخفاض القيمة(

4,083 2,618 

 1,715 96 تحوطات التدفقات النقدية

 (91,787) (178,764) اجمالي الدخل الشامل للسنة

   الدخل الشامل يعزى الى:

 73,742 (181,723) المساهمين في الشركة

 18,045 2,959 المصالح غير المسيطرة

  91,787 (178,764) الإجمالي
 

 

 

 2018ديسمبر  31حول الوضع المالي في  . البيان الموحد4الإطار 

 2017و  2018نهاية العام 

 XYZالشركة 

 000 العملة

 2017 2018 ملاحظة البنود المالية

    الأصول

    الأصول المتداولة

 359,799 208,752 4 الأرصدة النقدية و المصرفية

 406,581 450,386 5 الذمم التجارية والذمم المدينة الأخرى

 27,593 16,418 6 المخزون

 1,164 964 7 الأوراق المالية الاستثمارية بالقيمة العادلة من خلال الربح / الخسارة

 795,137 676,520  الإجمالي

 26,598 22,134 7 الأصول غير المتداولة

 219,902 190,396 8,9 الأوراق المالية الاستثمارية المتاحة للبيع

 350,673 381,661 10 والمشاريع المشتركةالاستثمار في الشركات الزميلة 

 15,880 15,598 11 شركاءالمستحقات من 

 901,679 798.156 12 الأصول الأخرى

  1,007,237 13 الممتلكات و المعدات

 2,700,044 2.415,182  الأصول غير الملموسة و الشهرة

 3,495,181 3,091,702  الإجمالي

 26,598 22,134 7 اجمالي الأصول

    الخصوم و حصص المساهمين

     متداولةالخصوم ال

 761,758 570,920 14 الذمم التجارية والذمم المدينة الأخرى

 213,330 219,154 15 المستحقات البنكية

 975,068 790,074  الإجمالي 

    الخصوم الغير متداولة

 751,569 830,193 15 المستحقات البنكية 



 40,454 48,953 16 متداولة الأخرىالخصوم الغير 

 792,023 879,146  الإجمالي

 1,728,090 1,422,482  حصص المساهمين

 1,542,692 1,265,129  منسوب لمساهمي الشركة

 432,706 432,706 17 رأس المال السهمي

 1,707,164 1,707,164  علاوة إصدار الأسهم

 (567,834) (567,834)  أسهم الخزينة

 (538,539) (878,413)  احتياطيات متنوعة

 510,641 571,503  الأرباح المحتجزة

 185,398 157,353  المصالح غير المسيطرة

  3,495,181 3,091,702  مجموع الخصوم و حصص المساهمين
 

  



لدول الخليج المنسق في دول مجلس التعاون  لإستثمار الأجنبيا مسحواستبيان  القوائم الماليةج. جدول الإرتباط بين 

 العربية

 القوائم الماليةو  المتعلق بمسح الإستثمار الأجنبي المنسق 1الترابط بين القسم 

ب ل غالكيان هوية عن  تعريفيةالمعلومات ال 1يتناول القسم . 15 تعطي أدلة على ما قد  . المعلومات التي يعرضها هذا القسمالم 

لمعلومات الموجودة في بقية الاستبيان و / أو في الاستبيان وإلى أي مدى يتم إرفاق العثور عليه في بقية االبيانات  معدييتوقع 

 .القوائم المالية

على سبيل المثال، لنشاط الأساسي للشركة. على ا دليلايكون الإسم  اسم الشركة. في بعض الأحيان،يطلب  – 1.1.1. القسم 16

ساسي الذي يطلب معلومات حول النشاط الأ 1.2للتصنيع، من المحتمل أن يكون هناك ترابط مع  ABCسم شركة اذا كان إ

كانت بدايتها في الأصل شركة فإن الشركة التي في أغلب الحالات، النشاط الأساسي يحدد على أنه تصنيع. وعلى كل، للشركة. 

و بالتالي، و على  الجديد. واقعبما لم يتم تغيير الإسم ليعكس ال. و مع ذلك، رة، ربما أصبحت فيما بعد شركة تجارية كبيرتصنيع

يتوقع أن . إذا كانت شركة تجارية عالمية، عتباره تجارة جملة / تجزئةإبالرغم من اسم الشركة، سيتم تحدديد النشاط الأساسي 

من غير المقيمين، بما في ذلك الشركة الأم غير المقيمة والشركات الزميلة  ومستحقات الإستلام/  الدفع مستحقات تكون هناك

 القوائم المالية الملاحظات حول، لكن بين المستثمرين المباشرين وغيرهمسة يلن تفرق الميزانية العمومية الرئ. في الخارج

الأطراف ذات الصلة من المقيمين أو غير ومرة أخرى قد تكون . الأطراف ذات الصلة مع وضعلوفقا ل ستحدد بشكل منفصل

 المقيمين.

، وفي هذه الحالة يك واحد أو أكثر من غير المقيمينمن المحتمل أن يكون هناك شر. . بعض الشركات لديها مالكين أو أكثر17

تفاقات المشاركة إالمرتبطة بمسح. في بعض الحالات، و بالتحديد في شركات البترول و الغاز، ركة ضمن نطاق الستكون هذه الش

وليس حصة  المالي رصيدفي الإنتاج أو المشاركة في التنمية، سيقوم الشركاء بالإبلاغ فقط عن حصتهم من المعاملات / ال

 إلى بعض الشركاء غير المقيمين. البيانات معدي DSAs و PSAsلذلك ينبغي أن ينبه مؤشر الشراكة في . الشركاء الآخرين

سيكون . 1.5.1في  غير مقيمة قوقفلن تكون هناك أي حاذا تم تقديم المعلومات بشكل صحيح في هذا القسم،  – 1.5. القسم 18

الأخرى ذات من الإستثمار الأجنبي المباشر و استثمارات الحافظة الأجنبية ، أغلبها 1.5.2٪ في  100هناك ملكية أجنبية بنسبة 

 1.5.4الإستثمار الأجنبي المباشر. في استثمار الحوافظ الأجنبية و ون هناك ، من المحتمل أن يك1.5.3في و  الأهمية الكبيرة.

 الإستثمار الأجنبي المباشر و استثمارات الحافظة الأجنبية.يحتوي على قد  1.5.5و 

 المطلوب لإكمال مسح الإستثمار الأجنبي.  القوائم الماليةهذا قسم في غاية الأهمية حيث يحدد نوع  – 1.6القسم . 19

 قوائم مالية. لذلك، سيكون لها فقط خارجهإما في البلد المبلغ أو  شركات زميلةدون فروع و شركة فردية يشير الى  1.6.1. 20

استثمار  ، لكن قد يكون لديهاخارجيمملوكة دون أي استثمار أجنبي مباشر داخلي / محلية بحته هذه شركة . ذاتها فقطل هواحد

 للداخل / الخارج. الإستثمارات الأجنبية الأخرى  /حوافظ أجنبية 

م شركة الألقد تكون شركة تابعة ل. يمكن أن تكون الشركة القابضة مملوكة محلياً أو مؤسسة استثمار أجنبي مباشر 1.6.2. 21

توفر  اما عن طريقيمكن للشركة القابضة أن تقدم حساباتها المالية بطرق مختلفة.  .مباشرة مع شركة مسيطرة في نهاية المطاف

 ( أو )ج(LEG) مجموعة المشاريع المحليةل توحيد الشركات التابعة والزميلة في بلد إقامتها)ب(  أو ،ةغير موحد قوائم مالية)أ( 

الوسيطة قد تتبع الشركات  (.GEGفروعها والشركات الزميلة المرتبطة مباشرة بها من خلال الملكية على أساس عالمي ) توحيد

البيانات المالية  معديبعادة لا تكون ذات صلة  ةالمالي اتهذه الأنواع المختلفة من البيانبلاغ. الإنمط والنهائية القابضة نفس 

غالبًا ما  للشركات التي هي في قمة مجموعات المؤسسات العالمية، القوائم المالية .المضيفة دولفي اللمسح الإستثمار الأجنبي 

استثماراتهم على أساس جغرافي، إما عن طريق منطقة جغرافية أو حتى من جانب دولة واحدة في حالة وجود تشير إلى 

مسح  للشركات متعددة الجنسيات في البلد المضيف لاستبيانفي حالة عدم استجابة احدى الشركات التابعة . استثمارات كبيرة

ينبغي النظر في البيانات المالية للشركة المسيطرة المتوسطة أو  عندها، تقديم بياناتها الماليةعدم أو  الإستثمار الأجنبي

نت الشركة اسواء ك. في البلد المضيف كةشرقيمة الاستثمار من قبل مجموعة الل مراجعالنهائية لمعرفة ما إذا كانت هناك أي 

أنها تخدم غرض التحقق حيث . بياناتها الماليةينبغي تشجيع جميع الشركات ذات الصلة على تقديم وعليه مسح أم لا، لتستجيب ل



ن البيانات الأساسية لمسح الإستثمار الأجنبي )إذا لم عدم الإستجابة الى الإستبيان، فإ وفي حال من صحة البيانات المبلغ عنها.

دارية المتعلقة بملكية يمكن تطبيق البيانات الإعلى سبيل المثال، .القوائم الماليةمن  استخلاصهاتوجد جميع التفاصيل( يمكن 

في حالة عدم  .ةالأجنبيالحوافظ ستثمار ا منالمساهمين  قوقاستثمارات حو الأجنبي المباشرالإستثمار الأسهم للحصول على 

تطلب بعض . في بعض الحالات مصادر بديلة للحصول عليها البيانات معديقيام بعض الشركات بتقديم بيانات مالية، يكون لدى 

هناك  من جميع الشركات إيداع بياناتها المالية لدى الوزارات أو الوكالات الحكومية المعينة )مثل نيجيريا والفلبين(. دولال

يمكن للوكالات . في الصحفنشرها حاجة للشركات التي يتم تداول أسهمها في البورصات لنشر بياناتها المالية وكذلك 

خرى التي تنظم التأمين والمؤسسات المالية الأخرى والمرافق وسلطات الضرائب التنظيمية مثل البنوك المركزية والجهات الأ

الصلة  تذا القوائم الماليةيجب أن تستكشف الوكالات الإحصائية كل هذه السبل للحصول على  .القوائم الماليةالوصول إلى 

 البيانات المالية الداخلية والخارجية. حوللتجميع البيانات 

جزء من شركة  ما يكونللفرع وجود قانوني خاص به. إنلا يكون . و ةالمبلغ دولةإلى فرع شركة أجنبية في اليشير  1.6.3. 22

. لفروعل المالية حساباتال(، تتوفر التشغيل)مثل تتبع  مقاصدلأغراض الإحصاء والضرائب وغيرها من الوومع ذلك،  أخرى.

تحمل المكتب الرئيسي مسؤولية ي. من تلقاء نفسه تشغيلجمع أموال لل قد لا يتمكن الفرع من إبرام عقود مالية أو تجارية أو

صافي وضع وسيمثل . لذلك، يحتفظ الفرع والمكتب الرئيسي بحساب يسمى حساب المكتب الرئيسي المعاملات المالية للفرع.

، أي خصومووضع صافي الالأصول في هذا الحساب لصالح المكتب الرئيسي الاستثمار الأجنبي المباشر في البلد المضيف 

مكتب مقر الاستبيان منفصل، ت طلب بيانات حساب المكتب الرئيسي / ببدلاً من مسح الفروع  الاستثمار الأجنبي المباشر السلبي.

 نه جزء جوهري من الكيان.لأأنه لا يوجد مساهمين في الفرع.  يرجى ملاحظة المساهمين(. قوق)ح 4من القسم  8في البند 

، ستعيد الفروع الاستبيان المحدد بندبدون هذا ال. حساب "المكتب الرئيسي"صافي الفروع من الإبلاغ عن  4.8 بندسيمكّن ال

لكن بخلاف . شركة تابعة مملوكة بالكامل يشبه في الممارسة العملية، الفرع. " نظرًا لعدم وجود مساهمين في الفرعمطبق"غير 

ليس للفرع وجود قانوني ولكن لأغراض إحصائية، فإنه  اهم لأنه جزء من كيان آخر.الشركة التابعة، لا يوجد لدى الفرع أي مس

 يعتبر كيانًا منفصلاً.

مستثمر أو فرد( في  قد يكون( UCPالنهائي ) تحكمالم شركة الأمال. النهائي لكيان ما تحكمالم شركة الأميشير إلى ال 1.7.1. 23

من أسهم + ٪50متلك ت تيالنهائي و ال تحكمالم لشركة الأم هياوبلا منازع . مستثمر آخر به تحكمقمة سلسلة الملكية ولا ي

 تحكمومع ذلك، فإن العديد من الشركات، خاصة تلك التي يتم تداول أسهمها في سوق الأوراق المالية، ت التصويت لكيان ما.

الأقلية  ينالحالات، سيتمكن حتى المساهمفي بعض  .٪ من أسهم التصويت لأن الملكية متنوعة50فعليًا على كيان يمتلك أقل من 

)الكويت( الموصوفة  النهائي لشركة زين تحكمالشركة الأم الممثال على ذلك  .بسبب بعض الظروف الخاصة كيانال في تحكممن ال

الاستحواذ حدث مثل قد ي الحالات، في بعض .معلومات عن ملكية الأسهم مقدتلا  ةالمالي قوائمال أغلبعادة  .الفصلهذا في في 

قد يدفعه للإشارة إلى ملكية الأسهم كما في حالة و كيان ما  في تحكمالكبير على الأسهم من قبل شخص يمكن أن يؤثر على ال

بورصات ووكالات تشجيع لا لكي الأسهم هي الكيانات الحكومية التي تسجل الكيانات التجارية،امصادر م زين )الكويت(.

مفيدة النهائي  تحكمالشركة الأم المتعد البيانات المتعلقة ب .مسح الإستثمار الأجنبي وأهمهاالاستثمار والمنظمات التنظيمية 

الشركة الأم  بل( ةالمباشرالشركة الأم ) هو المؤثرالمستثمر المباشر  يكونلصانعي السياسات حيث أنه في بعض الحالات لا

تاريخياً، قام عدد قليل جداً من الدول بجمع البيانات  ؤثر على أنشطة مؤسسة الاستثمار الأجنبي المباشر.مال يه النهائي تحكمالم

وفي بعض  . حاليًا،النهائي تحكمعلى ال مسح الإستثمار الأجنبي جمعبوبالتالي، هناك بعض الاهتمام . بناءً على السيطرة النهائية

 . لتحديد اتجاه الاستثمار الأجنبي المباشر للشركات الزميلة النهائي تحكمالشركة الأم المت المتعلقة بت ستخدم المعلوما الحالات

٪ أو أكثر من أسهم 10والذي يتم تعريفه على أنه شخص يمتلك  بالمستثمر المباشريشير إلى المعلومات المتعلقة  1.7.2. 24

. متحكماللكيان ل القوائم الماليةفي  بفعاليةفي معظم الحالات، يتم توحيد الكيانات التي يتم التحكم فيها . التصويت لأحد الكيانات

سيتم تمثيل . ٪ من أسهمها مملوكة لها50٪ و 20كشركة زميلة إذا كانت  كيانإذا لم يتم التحكم بشكل فعال، فسيتم اعتبار ال

 المالية في رصدةيشار إلى المعاملات والأ بالكامل. املكية ولن يتم توحيده قوقالاستثمار في الشركة الزميلة على أساس ح

بشكل فردي  اأو لا يتم تحديده اقد يتم تحديده .تلك الشركات الزميلة في كيانات ذات صلةملاحظات القوائم المالية على أنها 

كدليل للحصول على البيانات  البيانات معديأي حال، يمكن استخدام هذه المعلومات من ق بل  على .االكشف عن إقامتهقد يتم أو 

 .يمكن إجراء عمليات متابعة مع مسؤولي الشركة لمعرفة أسماء وإقامة هؤلاء الشركاء. التي قد لا تكون متوفرة



يطلب بيانات حول الخصوم المالية  3يطلب بيانات حول الأصول المالية )مطالبات( بشأن غير المقيمين. القسم  2. القسم 25

 ميزان دليل من سادسةال الطبعة لتلبية متطلبات البيانات على النحو المحدد في نهذين القسميتم تصميم بشأن غير المقيمين. 

لكن الخلايا الموجودة في هذه . والخصوم لغير المقيمين على أساس الأصول و / الخصومللإبلاغ عن المطالبات  المدفوعات

 من الخامسة الطبعة محدد في كانالأقسام يمكن ترتيبها للحصول على بيانات حول مبدأ الاتجاه للاستثمار الأجنبي المباشر كما 

حول و صانعي القرارات بيانات  لدول الخليج العربيةلدول مجلس التعاون يطلب المركز الإحصائي . المدفوعات ميزان دليل

يتم استخدام عرض الأصول بينما  (المدفوعات ميزان دليل من الخامسة الطبعة)مفهوم  مبدأ الاتجاه للاستثمار الأجنبي المباشر

للأدوات المالية  الأخرىجميع التصنيفات الوظيفية  وضع الإستثمار الدولي. و ميزان المدفوعات لتجميع بياناتالخصوم  /

اهيم مفأحد  تالمشتقات المالية والاستثمارات الأخرى( تعرض دائمًا على أساس الأصول / الخصوم سواء اتبع و )المحفظة

كان التحول إلى عرض الاستثمار  .الطبعة السادسة من دليل ميزان المدفوعات أو الطبعة الخامسة من دليل ميزان المدفوعات

أساس الأصول / الخصوم هو تمكين عرض جميع التصنيفات الوظيفية للأدوات المالية على أساس إجمالي الأجنبي المباشر على 

بدلاً من تقديم الاستثمار الأجنبي المباشر الحالي على  الاستثمار الدولي وضعالأصول و / الخصوم في الجداول الإحصائية ل

. وعلى كل، بعض الخصوم الأصول/ اجمالي فية الأخرى على أساس( وجميع التصنيفات الوظيساس صافي )وفقًا لمبدأ التوجيهأ

يطلب منهم على أساس الاتجاه الذي هو أكثر ملاءمة لتحليل الاستثمار الأجنبي مستخدمي بيانات الإستثمار الأجنبي المباشر 

اض تحليلية على أساس لأغر يطلب مركز الإحصاء الخليجي بيانات الإستثمار الأجنبي المباشر المباشر الداخل والخارج.

، تطلب البنوك المركزية في دول مجلس التعاون الخليجي ووضع الإستثمار الدوليلتجميع بيانات ميزان المدفوعات  اتجاهي.

. الخصوم /الأخرى( بيانات على أساس الأصول في البلدانميزان المدفوعات ووضع الإستثمار الدولي بيانات  معدي)وكذلك 

 .اهعلى مبدأ الإتج جنبي المباشربيانات حول الإستثمار الأ صندوق النقد الدوليل المباشرالمسح المنسق للإستثمار يجمع 

هو الحصول على بيانات حول التشتت الجغرافي لتمكين تسوية البيانات  المسح المنسق للإستثمار المباشرمن  ساسيالأ هدفال

بلَّغ عنها من قبل الشريكة دولبين ال بلدان ، لا سيما عند وجود تباينات كبيرة وبالتالي تقليل التباينات العالمية في البيانات الم 

 .المنشأ والبلدان المضيفة

 على أقسام فرعية أخرى مطلوبة لمختلف جوانب البيانات التي يصعب تمثيلها في قسم واحد. 3و  2 يحتوي كلا القسمين. 26

تم تطوير المزيد من و ، دولبيانات في العديد من الالتطور في مجال جمع د ووجلوحظ ستثمار الأجنبي و كخبراء في الإ

ً  ظهرتت اتطورهذه المثل . التي تركز على بعض جوانب البيانات المهمة المسوحات الفردية  المسوحات بداية منتدريجيا

لديها مسوحات  دولهناك  ،السادسة من دليل ميزان المدفوعاتالطبعة تقديم  أثناءفي  .الإستثمار الأجنبيحول المختصرة 

مبادئ للمسوحات لتغطية نطاقات مختلفة من الإستثمار  10)البعض لديه أكثر من الإستثمار الأجنبي  متطورة للغاية بشأن

 دول(، السنوية والربع سنويةمراعاة دورية البيانات المطلوبة مثل في كلا من الإستثمارات الداخلية و الخارجية مع  الأجنبي

اعتمدت على إبلاغ البنوك التجارية بالمعاملات الدولية للبنوك المركزية لتجميع بيانات ميزان لكن أخرى لم تعتمد شيئاً و

الذي كان النهج  ، وخاصة البيانات الإدارية والوسائط.أخرىبيانات تستند إلى مصادر على تقديرات اعتمدت المدفوعات أو 

شاملة من شأنها أن تغطي جميع متطلبات بيانات  واحدة مسوحاتهو الحصول على  المركز الإحصائي الخليجيي تبع في

و  .بشأن وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات وواضعي السياسات البيانات معديمن قبِل كل من  الإستثمار الأجنبي

بدلاً من  ركزت على مسح واحدالموارد الإحصائية النادرة  أن تأكيد، يا صعبا. ومن بين المزايا الأخرىكان هذا بالفعل تحد

يقوم اثنان منهم ها. مسوحاتبتطوير ثلاث دول خليجية  قامت ع ظهور متطلبات البيانات الفصليةمو  عدة مسوحات.التركيز على 

داخليًا وخارجيًا بينما يقوم الآخر بجمع  الإستثمار الأجنبيجميع التصنيفات الوظيفية لبيانات  حولبجمع بيانات ربع سنوية 

جمع البيانات حول شامل السنوي المسح بعض العيوب المتعلقة بالوجود  فقط. داخلبيانات حول الاستثمار الأجنبي المباشر ال

بالكامل وكيفية  الإستثمار الأجنبيوالمجيبين إلى فهم مفاهيم  معدي البياناتيحتاج كل من . لإستثمار الأجنبيل ةوالخارج ةالداخل

يحتاج الأخير إلى معرفة مفاهيم  للمستجيبين، القوائم الماليةستخراج البيانات المالية من نظرًا لإ. الإبلاغ عنها في الاستبيان

( الطبعة السادسة من دليل ميزان المدفوعات و من دليل ميزان المدفوعات خامسةالطبعة ال )وفقًا لكل من الإستثمار الأجنبي

ن يلا يملك المسؤول .من الناحية العمليةفهو مستبعد الحدوث  ومع ذلك،. يتمكنوا من توفير البيانات المطلوبة المناسبةحتى 

شروط )مع جميع استثناءات وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات ن في الشركات الوقت الكافي لتعلم مفاهيم يالمالي

البيانات معرفة محاسبية كافية ومُعِدي قد لا يكون لدى جامعي  .البيانات بشكل صحيحالمحاسبة المقبولة عمومًا( للإبلاغ عن 

البيانات بحاجة إلى بعض المعرفة المحاسبية  و معدي وبالتالي، فإنه لا مفر من أن جامعي البيانات. زوديللتواصل الفعال مع م

 .الأساسية للتواصل بشكل فعال مع مقدمي البيانات



باستثناء البيانات المتعلقة  ،يخارجال الإستثمار الأجنبي حول 9و  8والأجزاء من  ،به المرتبط 6والأقسام  2القسم . 27

في  9و  8و أجزاء من  4،5،7و الأقسام المرتبطة به  3القسم . لتزامات الاستثمار المباشرإبالاستثمارات العكسية المرتبطة ب

 .المتعلقة بالاستثمارات العكسية المرتبطة بأصول الاستثمار المباشر الداخل باستثناء البياناتالإستثمار الأجنبي 

الاستبيان على نوع البيانات المطلوبة وكيف ستساعد البيانات المتاحة في البيانات  فيسيركز الجزء المتبقي من هذا القسم . 28

 .ة بعدم الردالبيانات المتعلق المالية في التحقق من صحة البيانات المبلغ عنها وكذلك تقدير

عنها  المبلغ دولبيانات عن استثمارات ال في هذا الجزء يطلب "الأصول المالية )المطالبات( لغير المقيمين". حول 2القسم . 29

البيانات مطلوبة  .ةيطرة البلد المبلغ أو غير المقيمفي الخارج )الأصول( من قبل الشركات المقيمة سواء كانت خاضعة لس

استثمارات الأسهم )أ(  وهذا يتيح تجميع وغير المرتبطة. المرتبطةالأطراف  من قبل المالية والاستثماراتبواسطة الأدوات 

)ب(  1-أ-2 )مؤسسة الإستثمار المباشر(الأجنبية ذات الصلة بالاستثمار الأجنبي المباشر في المشروعات الاستثمارية المباشرة 

لإستثمار في ا المساهمين قوقحإما  ، )ج( 2-أ-2 –التعديلات اللازمة للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد للاستثمار العكسي 

  تحكمماداً على في المؤسسات الزميلة أو التعديلات اللازمة للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد اعت في الخارجلأجنبي المباشر ا

 .4-أ-2-استثمارات المحفظة في الخارج و )د(  3-أ-2 – لمؤسسة المبلغةا

 Local Enterprise Group المشاريع المحلية يجب الإبلاغ عن البيانات الواردة أعلاه وفقًا للبيان المالي الموحد لمجموعة. 30

(LEG)  للمؤسسة العديد من في كثير من الأحيان، إذا كان . مهم جدا 11القسم . من الاستبيان 11كما هو مذكور في القسم

. الشركات التابعة والزميلة، فمن المحتمل أن تكون هناك شركة قابضة واحدة أو أكثر على رأس الشركات العاملة في البلد المبلغ

ومع ذلك، لن تقوم  .لمستثمريها ةموحد قوائم ماليةلذلك ينبغي توجيه الاستبيانات إلى الشركات القابضة التي يجب أن تطلب تقديم 

وبالتالي، لن يتم الإبلاغ  .يع الشركات القابضة، وخاصة الشركات القابضة غير المقيمة، بدمج حسابات المستثمرين فيهاجم

في هذه الحالات، يجب إرسال الاستبيان إلى  عن الاستثمارات التي تحتفظ بها الشركات العاملة والشركات الزميلة في الخارج.

 الشركات العاملة.

القيم  هي عن ط -في الأقسام من أ  المبلغ عنهاالبيانات . أو عدة مستثمرون مستثمر واحدالقسم "أ" إجمالي  سوف يتضمن. 31

، يجب أن تعكس و ميزان المدفوعاتوضع الإستثمار الدولي وتفاقيات تجميع البيانات وفقًا لإ الدفترية للكيان المبلغ )المستثمر(.

علاوة على ذلك، معدي البيانات. ية على كل من المجيبين ويتطلب عبء استجابة إضافوهذا  في دفاتر المستثمرين. هذاالقيم 

عجز في عدد  وجديلذلك و ا في دول مجلس التعاون الخليجيعملًا إحصائيًا جديداً نسبيً  مسح الإستثمار الأجنبييعد تجميع 

على الإستثمار  في دول مجلس التعاون الخليجي التركيزينصب و أيضا،  ذوي الخبرة والمدربين للقيام بالتجميع. الموظفين

( SWFsمعظم الاستثمارات في الخارج تتم بواسطة صناديق الثروة السيادية )حيث أن  بسبب الظروف الخاصة.الأجنبي الداخل 

صناديق الثروة السيادية في دول مجلس التعاون الخليجي مع قد تكون . المقيمين في دول مجلس التعاون الخليجي وافدينوال

المشكلة الإحصائية المرتبطة  للإفصاح عن بياناتها إلى الوكالات الإحصائية أو البنوك المركزية. غير مستعدةاستثناءين وجود 

. الأخرى أيضًا دولفي ال مشابهالأمر  بصناديق الثروة السيادية ليست غريبة عن تلك الموجودة في دول مجلس التعاون الخليجي.

المستثمرة،  دوللاستثمارات صناديق الثروة السيادية الموجودة في ال دولعلى الرغم من صعوبة متابعة الإحصائيين في تلك ال

اديق فيها صن مفعلال دولفي اللهذا السبب،  .المستثمرة تتبع الاستثمارات الداخلية دولعلى الإحصائيين في الأقل صعوبة إلا أنه 

هو الحال في الدول و هذا . المستثمرة دولمن ال مستثماراتهإعن المستثمرة معرفة أفضل  دولالثروة السيادية، سيكون لدى ال

هناك قواعد بيانات . يتم جمع البيانات من الشركات المستثمر فيها وليس من صناديق الثروة السيادية للمستثمرالمستثمرة حيث 

سيكون . إعلانات استثمارات صناديق الثروة السيادية من خلال معلومات الوسائط وغيرها من المصادرتجارية تتعقب أصول 

يمكن . ستخدام مواردهم الخاصة للحصول على هذه البياناتعن ا لااستخدام هذه المصادر بدعلى معدي البيانات من الأرخص 

المستثمر  دولالمستثمرة والمبالغ المقابلة للاستثمارات الداخلية لل دولحل فجوات البيانات الموجودة للاستثمارات الخارجية بين ال

قد تكون البيانات التي تم  اختلافات جوهرية. مع العلم بوجودفيها جزئيًا من خلال عمليات تسوية البيانات الخاصة بالبلد الشريك 

مفيدة بعض الشيء في  المسح المنسق لإستثمار الحافظة و المسح المنسق للإستثمار المباشر لصندوق النقد الدولي جمعها من قبِل

 ن إلى أي ٍّ من هذين البديلين. يالخليجي معدي البياناتلا يلجأ وعلى كل، . تحديد التناقضات الكبيرة في البيانات

 وليس على أساس إقليمي أو عالمي مجموعة المؤسسات المحليةفي  مطلوبة للتقديم ات الاستثماراتبيانبما أن . 1.أ.2 . في32

سيكون أساس حيث  تكلفة.ملكية أو  قوقالاستثمار الأجنبي المباشر إما على أساس ح قوقالإبلاغ عن ح ، ينبغيلمبلغكيان الل موحد



 قوقأساس ح .من قيمة الأسهم العادية % 20لجميع الكيانات التي يكون للكيان المبلغ فيها أكثر من حساب حقوق المساهمين 

الملكية )الأرباح المحتجزة بشكل  قوقححساب  من باقيالملكية يعني تكلفة الاستثمار الأصلي بالإضافة إلى حصة المستثمر 

 هعرضتم سي% من الأسهم العادية 20أي استثمار بملكية أقل من  على الاستثمار. هحصولي ولكن أيضًا الاحتياطيات( منذ رئيس

فقط ، ويتم الاحتفاظ ببعضها الحافظةاستثمارات  بأنها٪ 20ن مقل أ قوق ملكيهحباستثمارات  أيتعتبر المؤسسات  بالتكلفة.

% 10أكثر من حقوق امتلاك فإن ، و ميزان المدفوعاتووضع الإستثمار الدولي فقا لمفاهيم وو .لأغراض تجارية قصيرة الأجل

 ملاحظاتقد يتم أو لا يتم الإفصاح عن معلومات أكثر تفصيلاً حول هذه الاستثمارات في في شركة استثمار أجنبي مباشر. 

استثماراتهم في الشركات الزميلة )أكثر من  عن الأغلبإذا تم الإفصاح عن هذه المعلومات، فهي في . للشركات القوائم المالية

بواسطة تم اجراءها  1.أ.2 الموضحة فيالاستثمارات  بالتكلفة.( بدلا من الاستثمارات المحتفظ بها الملكية قوقح٪ من  20

 في البلد المبلغ. تشغيلية عملياتالمبلغة وكذلك من قبل الشركات غير المقيمة التي لها  دولفي ال المسيطرتين النهائيتين الشركتين

 تها الأم في الخارج.بلد الإبلاغ في شركفي  مؤسسة الإستثمار المباشرالتي قامت بها الاستثمارات  قوقح ستعرضي 2.أ.2. 33

الاستثمار الأجنبي المباشر على أساس الأصول /  مثلبيان يلللشركة المبلغة، ومن ثم فهو مناسب  ةأجنبي ولايمثل هذا أص

 البيانات من الاستثمار الأجنبي المباشر ههذ حذفب قوم الكيان المبلغومع ذلك، على أساس مبدأ التوجيه، سي الخصوم بدقة.

من غير المرجح أن يتم الإبلاغ عن أي بيانات لهذه الخلية نظرًا لأنه في حالات نادرة جدًا تقوم شركة و . المبلغ عنه الداخل

 ستثمار في الشركة الأم.لابا زميلةتابعة أو شركة 

شركات مجموعة  عائلةفي الخارج. هؤلاء المستثمرون هم جزء من الشركات الزميلة  قوقحاستثمارات  ستعرضي. 3.أ.2. 34

 قوقحمجموعة المستثمر( )عضو في عائلة  المستثمرلدى بحكم التعريف، تعتبر المؤسسة الزميلة التي يكون . المستثمرين

مؤسسة إستثمار مباشر  ٪ أو أكثر، فإنه يعتبر 10إلى  الإستثمار قوقوصلت حإذا  ٪.10٪ إلى أقل من 0تراوح بين ت استثمار

ومع ذلك، فمن  ستثمارات في المؤسسات الزميلة.الا قوقحمرة أخرى، ليس من المعتاد العثور على  ة.وليس مؤسسة زميل

بالتجارة وتمويل الديون  صلةالذات لاستثمارات المتعلقة بأدوات الدين في مكان آخر من هذا الفصل عن االأرجح أن تجد 

 .زميلةللاستثمارات في المؤسسات ال

بحكم . 3.أ.2 – 1.أ.2 تم إجراؤه في شركات مستثمرة غير تلك المذكورة في قوقحأي استثمار في ال ستعرضي. 4.أ.2. 35

٪ ويجب ألا يكون المستثمرون جزءًا من عائلة 10أقل من  4.أ.2 المبلغ عنها فيالاستثمارات  قوقح، يجب أن تكون التعريف

ليس من المرجح . أصول الميزانية العمومية للكيان المبلغ تماشيا معسيتم الإبلاغ عن جميع هذه الاستثمارات  مؤسسات المستثمر.

التشتت الجغرافي أو الخاصية  قيمة الأسهم الفردية أوعن  القوائم المالية ملاحظاتأن تكون هناك أي تفاصيل أخرى مذكورة في 

، يجب إجراء اتصالات مع المجيبين حيث ل الخصائص الجغرافية أو الصناعيةللحصول على معلومات حوو لذلك،  الصناعية.

 إذا كانت المبالغ صغيرة، يمكن تصنيفها إلى الفئة "الأخرى" في الخصائص الجغرافية والصناعية.و  .كبيرةالالمبالغ توجد 

يتم تمييزها عن أدوات الدين  سندات الدين هي جزء من أدوات الدين.. سندات الدينل الخارجيالاستثمار  حول (ب)القسم . 36

أدوات مالية قابلة للتداول في حين أن أدوات الدين  وتعتبر. الأخرى لأنها مضمونة في حين أن أدوات الدين الأخرى ليست كذلك

 الأخرى ليست كذلك.

المستثمرون والتصنيف الوظيفي  و اتجاه الاستثماربتعلق أنها تحيث  4-1أ   تختلف عن الأقسام لا 4-1ب  الأقسام . 37

 غل  ب  قد ت   الدين. سنداتبينما القسم "ب" يتعلق ب ملكيةسندات البوالفرق الوحيد بين القسمين هو أن القسم "أ" يتعلق . للاستثمارات

قد يبلغون عن قيمهم بالتكلفة أو بأسعار السوق  .ملكيةسندات الستثمارات سندات دين منفصلة عن إزانية العمومية عن المي

كانت  في حالإلا  القوائم المالية ملاحظاتليس من المرجح العثور على مزيد من التفاصيل حول هذه الاستثمارات في . الحالية

 .كانت هناك مخاوف بشأن هذه الاستثمارات من حيث قابلية التداول أو سلامة الاستثمارات وانالمبالغ كبيرة 

. واحد منهم ماليًاعلى الأقل يكون كيان هذه المعاملات عادة تكون بين كيانين ماليين أو العملة و الودائع.  حول . القسم )ج(38

أخرى، حتى في حالة المعاملات بين كيانين معتمدين للودائع مثل البنوك ستثمارات مالية إن تعامل هذه المعاملات المالية كيجب أ

 معدي البياناتيجب على  .المحفظةاستثمارات مباشرة أو استثمارات بها لا توجد هذه الاستثمارات ، من الناحية الوظيفية. التجارية

 .في الخارج قصيرة الأجلتثمارات أجنبية أخرى سإفي القسم "ج" ك مبلغ عنهاتصنيف جميع البيانات ال



لذلك، يتم  حيث إنها ليست أدوات مالية قابلة للتداول. (ب)ض ويختلف عن القسم وقر المتمثله في صولالأ حول. القسم )د( 39

غير  حول الشركات 4-1أ  هو نفسه القسم  4-1د  بخلاف ذلك، فإن القسم  دين. سنداتتصنيفها كأدوات دين أخرى وليس ك

من المرجح أن تحتوي  .تجاه الاستثمار والشركات المستثمرة والتصنيف الوظيفي للاستثماراتبإ الجزء اهذ حيث يتعلق ،المالية

ستثمارات لاا تعرض، فسوف كانت كذلكإذا  على المزيد من التفاصيل حول هذه الاستثمارات. القوائم الماليةالمرفقة بالملاحظات 

استثمارات مع أطراف ذات صلة دون تمييز الأطراف المقابلة كمقيمين في البلد المبلغ أو غير  :تحت العنوان 3-1 (د)في 

و من هنا يمكن تعريفهم . في حالة وجود قروض كبيرة، ستحدد الملاحظات اسم الأطراف المقابلة والإقامة وما إلى ذلك .مقيمين

الملاحظات، فيمكن إجراء اتصال مع  منن المقيمين وغير المقيمين إذا تعذر إجراء التمييز بيعلى أنهم مقيمين أو غير مقيمين. 

 استثمارات أجنبية أخرى. 4-1  (د)بالنسبة للشركات المالية، تعتبر الفئات  مسؤولي الشركة للحصول على المعلومات المناسبة.

 .إلى ملاحظة أن التصنيف الوظيفي لأصول القروض مختلف في حالة الكيانات المالية وغير المالية معدي البياناتحتاج ي

 ومفاهيم القوائم الماليةهناك تمييز مهم في هذا التصنيف بين  سيتم عرض أصول القروض على المدى القصير والطويل.. 40

شهرًا على أنها  12مع جميع القروض المستحقة خلال  الماليةالقوائم تعامل تس .وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات

سيتم تصنيف أي دفعات مستحقة الدفع خلال . على القروض طويلة الأجلو كذلك  لأقساطعلى دفعات ا هذه تنطبق. قصيرة الأجل

أكثر يتم تصنيف أي قرض بفترة استحقاق ، و ميزان المدفوعاتوضع الإستثمار الدولي في . شهرًا على أنها قصيرة الأجل 12

معدي لملاحظات، يجب على ل وفقا شهرًا. 12، بما في ذلك مدفوعات الأقساط المستحقة خلال من سنة على أنه طويل الأجل

 .القوائم الماليةقصير / طويل الأجل في  اذا كان ضبط التصنيف البيانات

في القسم  مبلغ عنهاوالمعاشات التقاعدية والضمانات الموحدة معاملة البيانات اليجب أن تعامل أصول التأمين  –. القسم )هـ( 41

 .متعلقة بالمحفظةاستثمارات "ج"، بحيث يتم التعامل معها كأصول أجنبية أخرى ولا توجد استثمارات مباشرة أو 

باستثناء أن  (د) نفس معاملة 4-1  (و) القسميجب أن تكون معاملة  . مقدمة الدفع التجاري و الأصولالإئتمان  –. القسم )و( 42

والتي  القوائم الماليةملاحظات تكون هناك تفاصيل تتعلق بها في من المحتمل أن . تاريخ استحقاق هذه الاستثمارات قصير الأجل

 تكون مفيدة لتحديد الأطراف المقابلة ووجهات الاستثمارات.

والمعلومات المماثلة التي من المحتمل أن  )و( القسم تعامل نفس معاملةالقبض المستحقة الأخرى. حسابات  –القسم )ز( . 43

 .القوائم الماليةالمرفقة بتوجد في الملاحظات 

في وقت إبرام عقد بين طرفين، يكون للمشتقات . تعتمد المشتقات المالية على الأدوات المالية الأساسية الأخرى -. القسم )ح( 44

 فترةخلال  (.الخصوم( والطرف الآخر ليس )صولفترة ما، يكون أحد الطرفين "المال" )الأ خلال .الطرفين لكلاقيم صفرية 

إبرام العديد من عقود المشتقات  كيانيجوز لل .المشتق، يمكن أن تتأرجح القيمة والتعيين بين الأصول والخصوم لأي من الطرفين

 وضعسوف تنعكس التغييرات الدورية كتغيرات أخرى في  .خصومالمالية وفي أي وقت من الأوقات، سيتم تصنيفها كأصول أو 

 . القوائم الماليةالأسهم وليس كمعاملات مالية في 

 خيارات أسهم الموظفين هي مجموعة فرعية من المشتقات المالية. -القسم ط . 45

يتطلب بيانات عن الأصول في الخارج، و القسم  2في حين أن القسم . 2للقسم  انعكاسهو  3ستبيان الخاص بالقسم لإا شكل. 46

 يتطلب بيانات حول الخصوم لغير المقيمين.  3

 .3و  2القسم  –التغييرات في وضع الأسهم 

الأسهم بداية ونهاية العام والتغيرات حسب صافي المعاملات  وضع)الخصوم(  3)الأصول( و  2يطلب كلا القسمين . 47

. . يجب عدم الخلط بين التدفقات والمعاملات المالية"التدفقاتبـ " الوضعوتسمى التغييرات في  والتغيرات الأخرى خلال العام.

 وفقابين المقيمين وغير المقيمين تتم المعاملات المالية  تتكون التدفقات من صافي المعاملات المالية وغيرها من التغييرات.

معاملات الأصول أو الخصوم في يمكن أن تكون خصوم. صول منفصلة عن الالأيجب أن تظل المعاملات . صول والخصومللأ

سواء في  يمكن أن يكون من المقيمين إلى غير المقيمين أو العكس في الأصول وبشكل منفصل في الالتزامات. أي من الاتجاهين.

في الأدوات . املات في أي من الأصول أو الخصومإجمالي المعلا يطلب الإبلاغ عن  .صافيةتكون ، يجب أن لخصومأو االأصول 



صان( يمكن أن يكون هناك المئات من المعاملات الإجمالية )الزيادات / النق، الذمم التجارية والذمم المدينةالمالية قصيرة الأجل مثل 

 الاستبيان. في، وسوف يستغرق وقتاً طويلاً للغاية بالنسبة للمستجيبين لتجميعها بغرض الإبلاغ عنها بين المقيمين وغير المقيمين

الأسهم بسبب عوامل أخرى غير المعاملات المالية مثل التغيرات في أسعار  لوضعهي تلك التي تحدث  تغييرات أخرى. 48

 .تنعكس هذه التغييرات في الدخل الشامل للمؤسساتو  وغيرها.وإعادة التقييم  مستحقات غير المحصلةالوالصرف والأسعار 

إلى بعض التفاصيل حول العناصر في الدخل الشامل والتي تختلف عن صافي الأرباح  القوائم الماليةالمرفقة بتشير الملاحظات 

الشركات لتي يمكن أن تعزى إلى إذا كانت هذه التغييرات مقصورة على عدد قليل من الأدوات المالية المعروفة وا والخسائر.

 .يجب الإبلاغ عنها التيقادرين على تحديد الخلايا الصحيحة  معدي البياناتقد يكون  حينها ،المستثمرين المناسبين /هالمستثمر

لا  جيبينفإن معظم الموعلى كل،  إلى حد كبير على تقرير المجيبين. معدي البياناتلذلك، يعتمد ولكن عادة هذه ليست القضية. 

صافي المعاملات أو إما في  المتميزةيتم الإبلاغ عن البيانات غير حيث  والتغيرات الأخرى. صافي المعاملاتيفرقون حتى بين 

 . لتقليل عبء الاستجابةأعمدة التغيير الأخرى 

يتعين على المجيبين الإبلاغ عن ، قد لأصول في الخارجفيما يتعلق بامعدي البيانات. هناك تحد كبير آخر لكل من المجيبين و. 49

تحتاج التغييرات في الأصول المجمعة إلى التمييز  و .3في القسم خصوم يان واحد كما في حالة الوليس لك 2عدة كيانات في القسم 

حيث يتم الإبلاغ عن هذه التغييرات  ،أسهل كثيرًا خصومالإبلاغ عن التغييرات في ال بين التدفقات المالية والتغيرات الأخرى.

 الكيان المبلغ. -لكيان واحد فقط 

)أي المعاملات المالية والتغييرات  بشكل صحيح ، فإن عدداً قليلاً من الشركات يبلغ عن مكونات تغييرات الأسهماعملي. 50

ميزان فيما يتعلق ببيانات  الأخرى.معظم الشركات تنسب إجمالي التغييرات إلى صافي المعاملات أو التغييرات . الأخرى(

 )أي المعاملات بذلك تدفقات البياناتولكن لن تقوم  من الضروري الحصول على بيانات عن المعاملات المالية.، المدفوعات

ردود ثير يغ عن هذه البيانات بشكل صحيح لن الشركات للإبلا ةمناشدفإن ، عبء الاستجابةل نسبة. المالية والتغييرات الأخرى(

 تحديد ما إذا كانت الشركات تقوم بالإبلاغ عن هذه البيانات بشكل صحيح فيساعد يأن  للبيان المالي يمكن وهنا فعل إيجابية.

بلغ عنها من خ يةإمكان كتشفوإذا لم ت أم لا لن يكون  .القوائم الماليةلال البيانات الموجودة في إجراء تغييرات على البيانات الم 

 وضعلذلك، إذا لم تقم الشركات بالإبلاغ عن تغييرات أخرى في عوامل أخرى.  منلدى الشركات تغييرات في الأسهم دائما 

ثبت أن تقارير الشركة ي حينها بشأن صافي الأرباح والدخل الشامل، اهالأسهم وإذا لم يكن هناك اختلاف في البيانات المبلغ عن

، يختلف عن صافي الأرباح ولم يبلغ عن تغييرات أخرى فإن ذلك الشركة قد أبلغت عن دخل شامل ، إذا كانتعلى كلو صحيحة.

قد تظهر اختلافات أخرى في الإستثمار بين المقيمين و غير المقيمين ولذلك بلاغ الشركة غير صحيح. و من المحتمل أن يكون إ

  على الإستثمارات بين المقيمين و غير المقيمين. توجد لها أي آثارلا 

والملاحظات  القوائم الماليةفي  مبلغ عنهاأن يستمدوا التغييرات الأخرى من البيانات ال لمعدي البياناتإلى أي مدى يمكن . 51

المالية مثل تلك المقومة قد يكون من الممكن إذا كانت التغييرات الأخرى قليلة ومتصلة بالأدوات  في بعض الحالات،  المرفقة؟

نظرًا لأن البيانات يتم طلبها . بعملات أخرى غير عملات الإبلاغ أو بعض الأصول أو الخصوم التي تم شطبها أو إعادة تقييمها

 في، ويمكن أن تنتشر التغييرات الأخرى / المستثمرين شركات المستثمرةبواسطة الأدوات المالية من خلال أنواع مختلفة من ال

لتقسيم التغييرات الأخرى على الأدوات المالية  معدي البياناتسيستغرق الأمر وقتاً طويلاً بالنسبة ل ،وات الماليةالعديد من الأد

باستثناء ) بين المقيمين وغير المقيمين خصوم/ المستثمرين والمتعلقة بالأصول / ال شركات المستثمرةالمناسبة من قبل مختلف ال

معلومات مالية كافية )بقدر ما يمتلك محاسبو الشركة(  معدي البيانات، لن يكون لدى علاوة على ذلك. (والمقيمين مقيمينالتلك بين 

ماهية المعاملات المالية الصافية بين بشكل أوسع تحديد  معدي البيانات، سيكون من الأسهل على لذلك .مثل هذه التقديراتب لقيامل

نظرًا لأن الإبلاغ عن البيانات يستغرق  .دوات المالية ومن ثم اشتقاق التغييرات الأخرى المتبقيةالمقيمين وغير المقيمين لمختلف الأ

إجراء عملية التحقق أن يقوم معدي البيانات ب، ولتجميع البيانات والإبلاغ عنها جيبينوقتاً كبيرًا ولا يتوفر سوى وقت محدود للمست

يجب اعتماد تدابير عملية لتجميع لذلك ، سنوية للوفاء بالمواعيد النهائيةالفصلية وال الاستثمار الأجنبي وتجميع بياناتمن البيانات 

إلى تركيز اهتمامهم على الشركات القليلة التي تمثل كمية كبيرة  معدي البيانات، يحتاج لذلك بيانات الجودة في الوقت المناسب.

 دقيقت نديتم إجراؤه ع ةدقيق رقابةمن غير المحتمل أن تؤثر أي أخطاء يتم ارتكابها بسبب عدم وجود الإستثمار الأجنبي.  من

 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الحجم. في الجودة الإجمالية للبيانات

 



 المساهمين قوقح – 4القسم 

ى الاستثمارات بالإضافة إل. الأجنبي المباشرعادة ما تكون أكثر غلبة من أدوات الدين في الاستثمار المستثمرين  قوقح. 52

ومع ذلك،  .قوقمما يزيد من الح، مكاسبهاادة استثمار جزء كبير من ، تقوم المؤسسات القائمة بإعالاستثمارات قوقحالأولية في 

 كبيرة هناك حاجةو ، ي تستخدم النفط والغاز كمواد خامفي الصناعات التحويلية مثل الكيماويات البترولية التتوجد استثناءات. 

 قد تقوم الشركات الأم باقتراض هذه الأموال من البنوك في بلدانها الأصلية وإقراضها إلى. إلى كميات هائلة من رأس المال

. اتخاذ الترتيبات اللازمة للاقتراض مباشرة من البنوك الأجنبيةبمؤسسة الاستثمار المباشر  تقومأن  أو مؤسسة الاستثمار المباشر

، قد تكون الاستثمارات الأجنبية الأخرى أعلى من الاستثمار الأجنبي المباشر خلال مراحل معينة من الحالة الأخيرة وفي

   أكثر شيوعًا. ستثماراتلإا قوقح ستصبحعندما يتم سداد هذه الاستثمارات،  ،مع مرور الوقت الاستثمار.

وضع الإستثمار ، ولكن وفقاً لمفاهيم سندات الملكيةعلى الرغم من المفاهيم المحاسبية، فإن الأسهم الممتازة هي جزء من . 53

، حتى لا يخلط بين همينالمسا قوقحضمن  مدرجةفي الاستبيان،  دين. سندات، يجب معاملتها كو ميزان المدفوعاتالدولي 

، فيجب نقلها إلى القسم الخاص عن أي بيانات عن الأسهم المفضلة إذا تم الإبلاغ المحاسبين.من الذين هم في الأغلب المجيبين 

هذا من شأنه أن يقلل أيضًا من إجمالي . )الإجمالي الكلي( 7سيؤدي ذلك إلى تقليل المبلغ الموضح في القسم  الدين. سنداتب

 ويزيد في المقابل من حجم استثمارات الديون من خلال زيادة سندات الدين. قوقحالاستثمار في ال

 و .متازةشركات الأسهم الممن  الى عدد قليل، لن يظهر لذلكذات حق الأفضلية. الأسهم المؤسسات تعوَم  عدد قليل جدا من .54

جزءًا من رأس  متازة، لن تكون الأسهم المالاستثمار الأجنبي ووضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات لغرض تجميع بيانات

 .4.1المال المدفوع في 

و الداخلي لغير المقيمين هي أحد مكونات الاستثمار الأجنبي المباشر  المساهمةالعامة الأسهم  4.1.2في  مبلغ عنهاالبيانات ال. 55

 الاستثمار الأجنبي المباشر حديدلتوضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات مفاهيم تستخدم  .استثمار الحوافظ الأجنبية قوقح

(، )ب( 1.2.2.1مستثمرين غير مقيمين ))أ(  – يتم تحديد ثلاثة أنواع من المستثمرين المباشرين. استثمار الحوافظ الأجنبيةو 

تمكن البيانات المبلغ عنها (. 1.2.2.3) في الخارج ةالمؤسسات الزميل( و )ج( 1.2.2.2) المباشرمؤسسات الاستثمار الأجنبي 

 1.2.2.2، على سبيل المثال. تجميع الاستثمار الأجنبي المباشر إما عن طريق مبدأ الاتجاه أو على أساس الأصول / الخصوممن 

ستثمار الأجنبي المباشر الداخل أو الاستثمار الأجنبي للإ الخارجي تدفقالهو الاستثمار العكسي في حالة الاستثمار الداخلي )

ليس . ، سيشكل جزءًا من مطلوبات الاستثمار الأجنبي المباشرصومعند استخدام مفهوم الأصول / الخ المباشر السلبي الداخل(.

في  قوقحمباشر في الفي الخارج باستثمار أجنبي  مؤسسة الإستثمار الأجنبي المباشرمن المحتمل أن تقوم المؤسسات الزميلة و 

 من المرجح أن يكون الاستثمار الأجنبي المباشر في شكل أدوات دين.. لبلد مضيف مؤسسة الإستثمار الأجنبي المباشر

٪ 10 المستثمرون في محافظ أولئك الذين يمتلكون أقل من. الملكية لغير المقيمين قوقمطلوبات ح 1.2.2.4 سطرتمثل الأ. 56

. قادرًا دائمًا على تحديد جميع الكيانات ذات الصلة بالمستثمر المباشر جيبقد لا يكون المست من أسهم التصويت الخاصة بالشركة.

، قد يقوم بعض المجيبين بتجميع وبالمثل .استثمار الحوافظ الأجنبية وبالتالي قد يتم تصنيف بعض الاستثمار الأجنبي المباشر إلى

يحتاج  .ستثمار أجنبي مباشرإ، فيمكنهم الإبلاغ عن ذلك ك٪ أو أكثر10 جماليالإت الحافظة من بلد ما وإذا كان جميع استثمارا

 إلى مراقبة هذه الأخطاء وإجراء التعديلات اللازمة. دققونالم

دائمًا عن طريق  لايكونو ،الاسم صلة من خلالالمعاملات مع الأطراف ذات ال القوائم الماليةقد تحدد الملاحظات المرفقة ب. 57

وضع الإستثمار الدولي و ميزان المقيمين الذين لا تتعلق معاملاتهم ببيانات  صلةقد تشمل الأطراف ذات ال .الهوية الجغرافية

 .المدفوعات

برنامج أسهم الخزينة هي تلك الأسهم التي تم إصدارها بالفعل ولكن تم إعادة شراءها من قبل المساهمين الحاليين في  4.2. 58

غير المصدرة. يتم بدء عمليات إعادة شراء الأسهم  تعني أسهم الخزينة لا تعني الأسهم المصرح بها ولكن. إعادة شراء الأسهم

لزيادة الأرباح لكل أو ، قد يتم ذلك لتسديد مدفوعات الحوافز المستقبلية للموظفين في شكل أسهم الشركات. الأسهم لأسباب مختلفة

 هو، ميع البدائل المتاحة في وقت معينتقليل عدد الأسهم في أيدي المستثمرين أو قد تقرر الشركة أنه من بين جسهم عن طريق 

 . المساهمين قوقحتقليل إجمالي  في الخزانة لها تأثيرأسهم . أفضل شكل للاستثمار في حد ذاته



العمليات العادية للشركة والتي لم يتم توزيعها على تشير الأرباح المحتجزة إلى الأرباح / الخسائر المتراكمة من  4.3. 59

 ن قبل المحاسبين وغيرهم باستثناءيستخدم المصطلح "الأرباح المحتجزة" و "الأرباح المعاد استثمارها" بالتبادل م. المساهمين

الأرباح المحتجزة لهم تعني  حيث والأخير يميز بين المصطلحين.  .وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات معدي بيانات

 الأرباح غير الموزعة المتراكمة ولكن الأرباح المعاد استثمارها تعني الأرباح غير الموزعة لفترة معينة مثل الربع أو السنة.

المعاد  تظهر أرباح المستثمرين المباشرين في سطرين منفصلين )أ( توزيعات الأرباح )ب( الأرباحبيانات ميزان المدفوعات 

في  مقابله، فإن إدخال نقدي نظرًا لأنه ليس دفع ها )والمعروفة أيضًا باسم الأرباح غير الموزعة للفترة المشار إليها(.استثمار

لا يتم إجراء مثل هذا الحساب للمدفوعات التي يتم إجراؤها أو  هو تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. ميزان المدفوعاتحساب 

 لا يجوز للمجيبين الإبلاغ أو الإبلاغ عن هذه البيانات بشكل غير صحيح في الاستبيان.و  .الماليةتراكمة لمستثمري الحوافظ الم

إجراء حسابات مناسبة لكل من مدفوعات دخل الاستثمار المباشر والمعاملات المالية باستخدام  معدي البيانات، يجب على لذلك

 .يحدد الأرباح العادية للشركة والأرباح الشاملة الأخرىحساب الدخل للشركة الذي و  المساهمين قوقح منالبيانات 

و غيرها سواءً بسبب المتطلبات القانونية ، ياطيات المختلفة التي تم إنشاؤهاتنطبق جميع أنواع الاحتياطيات على الاحت 4.4. 60

لا يتم تضمين الأرباح الشاملة  يتم تمويل الاحتياطيات من أرباح الشركة.. من أجل الإدارة الحكيمة للأموال من قبل الشركة

 في أحد الاحتياطيات.يتم تضمينها الأخرى في الأرباح المحتجزة ولكن 

إذا حددت الشركة الاحتياطي المحتسب للدخل الشامل . ستقوم الشركات بتحديد أنواع الاحتياطيات المختلفة بشكل منفصل 4.5. 61

 حساب الأرباح المعاد استثمارها بشكل صحيح.من شأنه أن يساعد على ، الآخر المتراكم بشكل منفصل

 الأقلية من قبل الشركات غير المسيطرة. قوق ملكية أسهم، تمثل حةكامل ةموحد قوائم مالية 4.6. 62

استثمار ، يتم الحصول على بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر و من هذا المجموع. المساهمين صصيمثل إجمالي ح 4.7. 63

لاستثمار الأجنبي المباشر فيما يتعلق با . باستخدام الأسهم المعنية التي يملكها المساهمون المباشرون والمحافظون الاجنبيةالحوافظ 

 /شرين وأيضًا حسب الاتجاه والأصول، يمكن الحصول على البيانات من خلال الأنواع المختلفة من المستثمرين المباداخلال

قد لا يقومون . الالتزامات المالية لغير المقيمين -من الاستبيان  3البيانات بالتفصيل في القسم أبلغ المجيبون عن هذه  الخصوم.

إلى مراجعة البيانات التي تم الإبلاغ عنها في  معدي البيانات، يحتاج لذلك .للوقت المتطلبدائمًا بالإبلاغ عن هذه البيانات نظرًا 

 .بعناية لضمان دقة الإبلاغ 5و  3القسمين 

 قوقتتم إضافة هذا العنصر كبند مذكرة إلى ح لا يوجد بالفرع مساهمين. شركة. لا يعتبرالفرع جزء من الشركة و  4.8. 64

يمثل حساب  .المساهمين من أجل الحصول على الاستثمارات التي تقوم بها الفروع في البلد المضيف من قبل الشركات الأجنبية

، فمن تبيان إلى فرع بدون عنصر المذكرةإذا تم إرسال اس  صافي الاستثمار الأجنبي المباشر في البلد المضيف. المكتب الرئيسي

 .لا يوجد مساهمين فيه وفرع المحتمل ألا يقدم أي بيانات تشير إلى أنه 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الخارجي - 7و  6و  5القسم 

حول الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل والخارج  اضافية هي تفاصيل 7و  6و  5البيانات التي تم الحصول عليها في القسم . 65

ووجهات الاستثمار الأجنبي المباشر من  الجغرافي منشأهذه التفاصيل تتعلق بال. 4و  3و  2 الذي تم الحصول عليه في الأقسام

، والمؤسسات الاستثمارية المباشرة والمؤسسات الزميلة التي تشمل التدفقات المستثمرين المباشريناعة بواسطة والصن دولقبل ال

المتعلقة بالاستثمارات  ولوضع المتعلق بالأصول  و الخصوم و تتضمن التدفقات و ا )متباينة في المعاملات وعوامل أخرى(.

يطبق على الاستثمار الأجنبي المباشر فقط وليس على التصنيفات تجدر الإشارة إلى أن مفهوم الاستثمارات العكسية  العكسية.

تتيح هذه التفاصيل إنشاء بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر على أساس مبدأ . الوظيفية الأخرى مثل محفظة الاستثمارات وغيرها

 الاستثمار الأجنبي المباشر. ووجهةالمنشأ دول من  دولةالاتجاه والأصول / الخصوم لكل 

مؤسسة  حسب بلد الإقامة وصناعة داخلإلى الحصول على بيانات حول الاستثمار الأجنبي المباشر ال 7و  5يسعى القسمان .  66

، يتم طلب البيانات بشكل منفصل عن لذلك. والمؤسسات الزميلة على أسس الاتجاه والأصول / الخصوم الاستثمار المباشر

مؤسسة الإستثمار  من قبل يةعكسالاستثمارات الفي الخارج و الزميلة رين والشركاتالالتزامات المستحقة للمستثمرين المباش

 ؛بداية ونهاية العام( في الأرصدةالمطلوبة موجودة على الأسهم ) البيانات على المستثمرين المباشرين في بلدانهم الأصلية. المباشر

تشمل البيانات  والأدوات المالية خلال الفترة. قوقحوبال ؛التغييرات الأخرى تحدد بشكل منفصل( المعاملات المالية والتدفقات )



الدين وجميع أدوات الدين المالية الأخرى كفئة واحدة بدلاً من التمييز بين  سنداتالمتعلقة بالأدوات المالية المطلوبة تلك المتعلقة ب

بيانات بينما الذمم المدينة التجارية / الذمم الدائنة وما إلى ذلك. و  سندات الدين وأدوات الدين الأخرى بأنواع مختلفة مثل القروض

 )طويلة / قصيرة( غير مطلوبة أيضًا. الزمني الاستحقاقخصائص 

، بلد إقامة للمستثمرين المباشرين إذا كان هناك أكثر منفي بلد الاقامة.   مباشرمستثمر لكل لإبلاغ عن البيانات المطلوبة سيتم ا. 67

يجب تحليل الاستثمارات التي تتم من خلال الشركات القابضة في البلد المضيف بعناية . فيجب الإبلاغ عن بياناتهم بشكل منفصل

فإن الاستثمارات التي خلاف ذلك، . وليس على أساس التكلفة مجموعة المشاريع المحلية غ عنها على أساسللتأكد من الإبلا

 تتم من خلال الشركات القابضة يمكن التقليل من قيمتها.

إلى الحصول على بيانات حول الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارج حسب بلد الإقامة والصناعة في  7و  6. يسعى القسمان 68

، يتم البحث بشكل منفصل عن لذلك. والأصول / الخصوم تجاهشركات الزميلة على أساس قواعد الإوال مؤسسة الإستثمار المباشر

من قبل الكيانات غير  يةعكسالإستثمارات الوالشركات الزميلة في الخارج و الإستثمار المباشر الأصول الموجودة في مؤسسات

 و ؛( في بداية ونهاية العامصدةرالأالأسهم ) عنالبيانات المطلوبة موجودة . المقيمة على المستثمرين المباشرين في البلد الأم

تشمل البيانات  والأدوات المالية خلال الفترة. قوقحالو ؛التدفقات )المعاملات المالية و التغييرات الأخرى تحدد بشكل منفصل(

الدين وجميع أدوات الدين المالية الأخرى كفئة واحدة بدلاً من التمييز بين  سنداتالمتعلقة بالأدوات المالية المطلوبة تلك المتعلقة ب

أيضا لا والذمم الدائنة وما إلى ذلك.  /الذمم المدينة التجارية و  سندات الدين وأدوات الدين الأخرى بأنواع مختلفة مثل القروض

 قصيرة(.الطويلة / ال) ملفات الاستحقاقبيانات طلب يتم 

إذا كان  (.همؤسسة زميل /مؤسسة الإستثمار المباشر) المطلوبة لكل كيان غير مقيم في الخارجسيتم الإبلاغ عن البيانات . 69

لا ينبغي أن يؤدي الاستثمار الذي يتم . الخاصة بشكل منفصل بياناتهم، فيجب الإبلاغ عن أكثر من كيان واحد في بلد أجنبي هناك

عن طريق الشركات القابضة بالخارج في كيانات أخرى بالخارج إلى ازدواجية الاستثمارات في الخارج لأن الاستثمارات بين 

، فإن وجود في الواقع ي معاملات غير المقيمين.الشركات القابضة بالخارج وفروعها وشركاتها الزميلة لن تكون مقيمة ف

ؤدي إلى التقليل من قيم الاستثمار تتثمارات أخرى في الخارج يمكن أن من خلالها اسالتي تنشأ و شركات قابضة في الخارج 

قد لا تعرض  الأجنبي المباشر في الخارج لأن المستثمرين المباشرين قد يظهرون استثماراتهم في الشركات القابضة بالتكلفة.

الملكية )أي أنها قد لا تظهر حصتها من الأرباح المحتجزة  قوقالشركات القابضة استثماراتها في شركاتها التابعة على أساس ح

 في شركاتها التابعة في دفاترها الخاصة(.

صندوق النقد الدولي و أدلة  الطبعة الخامسة من دليل ميزان المدفوعات و  لطبعة السادسة من دليل ميزان المدفوعاتل  . وفقا70

كل أفضل من لهذا السبب وللتحقق بش. للكيانات في الخارج المباشر في الخارج وفقاً للبيان المالي ينبغي تجميع الاستثمار الأجنبي، السابقة

ليس من الضرورة أن . الخارج لجميع كياناتهم في القوائم الماليةبتقديم  جيبينمطالبة الم معدي البياناتالبيانات المبلغ عنها، يجب على 

  الأصلية. دولهمالقيم الواردة في دفاتر الكيانات الأجنبية مع القيم المدرجة في دفاتر المستثمرين المباشرين في تتطابق 

ا بشكل البيانات المطلوبة من مؤسسات الإستثمار المباشر و المؤسسات الزميلة تتضمن الإستثمارات العكسية التي يتم الإبلاغ عنه. 71

 منفصل كما يلي: 

 الأصول و الخصوم  –استثمارات الحافظة  – 9و  8القسم 

الديون أدوات الملكية و قوقمتباينة بين حفي بداية و نهاية العام، ( استثمارات الحافظة رصدةالأيطلب معلومات عن أسهم ) 8. القسم 72

للخصوم. بالنسبة ه ، وهو نفسملد الأ، يتم استخدام صناعة كيان البالخارجبالنسبة للأصول في  غير المقيمين. المالكحسب بلد المصدر / 

 بين فترتين متتاليتين. الأرصدةالتدفقات مشتقة كتغييرات في 

 ع لغير المقيمين.المستحقة و المبالغ المستحقة الدفالإيرادات  – 9. القسم 73

الأرباح الموزعة والأرباح غير الموزعة  و فوائدالب الدفع لغير المقيمينالمبالغ المستحقة  ايصالات الدخل المطلوبة و – 9. القسم 74

صلة الغير ذات المؤسسات الزميلة في الخارج و مؤسسات الاستثمار المباشر  و )الأرباح المعاد استثمارها( من قبل المستثمرين المباشرين

مسألة ال. الأسئلة للحصول على مدفوعات وإيصالات من الاستثمارات المباشرة والمحفظة والاستثمارات الأخرى وضع تم ة.غير المقيم

في حالة الاستثمارات الداخلية لتحديد  ةمفيد القوائم الماليةكون تقد . هذه الضرائباجمالي أو صافي يتم الإبلاغ عن سالوحيدة هي ما إذا كان 

 ما إذا كانت البيانات المقدمة على أساس إجمالي أو صافي.



 أنشطة المؤسسات الخاصة بك – 10القسم 

. البيانات المطلوبة في الاستبيان تشمل اجمالي هناك اهتمام كبير من جانب صانعي السياسات بأنشطة الشركات متعددة الجنسيات. 75

المضافة و الإستيراد و التصدير، متباينة حسب البضائع و الخدمات و و القيمة  افي القيمة و خصائص التوظيف و الأجورصالأصول و 

 ورسوم الترخيص. الإمتياز حقوقومدفوعات التدريب النفقات المختارة على الخدمات مثل البحث و التطور و نفقات 

الشاملة و الضرائب على القيمة المضافة و اجمالي الأرباح . بعض من البيانات المطلوبة مثلا اجمالي الأصول و صافي القيمة و 76

القوائم يمكن الحصول عليها عن طريق و  (آثار الصرف والسعر)بين الأرباح من العمليات العادية و الأرباح الأخرى  الأرباح، تتباين

طراف ذات العلاقة مدفوعات الخدمات المقدمة للأو بيانات حول الصادرات و الواردات  الشركات متعددة الجنسياتبعض قد تقدم . المالية

 .القوائم الماليةتم الإفصاح عن بيانات التوظيف و الأجور بالتفصيل في وعلى كل، لن ي .القوائم المالية في الخارج في ملاحظات

 LEGمجموعة المشاريع المحلية  – 11القسم 

+  50عن الشركات )الشركات التابعة( الخاضعة للرقابة )المملوكة عادة بنسبة  القوائم الماليةما إذا كان يتم تضمين يطلب  11. القسم 77 

التي  المملوكة لمؤسسات٪( أو غيرها من ا50إلى  20لا يطلب بيانات عن الشركات الزميلة )المملوكة من و . ٪( من قبل الشركة المبلغة

 قوقمن الضروري أيضًا طلب ما إذا كانت هذه الشركات مدمجة بالكامل أو ما إذا كانت الاستثمارات ت درج على أساس ح. ٪10تقل عن 

 تكلفة.ملكية أو 

هذه لن يتم دمج  ٪.50٪ إلى 20الشركات الزميلة التي ستتراوح فيها ملكية الأسهم بين مجموعة المشاريع المحلية سيتضمن هيكل . 78

 ملكية. قوقالملكية في حسابات الشركة الأم المحلية على أساس ح فائدةسوف تنعكس  حسابات بالكامل.ال

بيانات للاستثمارات مجموعة فرعية من ل٪  20قل عن الاستثمارات التي ت حول، من الضروري الحصول على بيانات لإكمال الصورة. 79

سيتم تنفيذ جميع و  ٪. 10زيد عن ي ٪ منذ أن تم تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه استثمارا 20 -٪  10تتراوح بين التي 

 على أساس التكلفة. يةالمحلالشركة الأم ٪ في حسابات  20الاستثمارات التي تقل عن 

 .ز بين مجموعة المؤسسات المحلية ومجموعة المؤسسات العالميةيالتميد. 

عدي بيانات مسح الإستثمار مجموعة المؤسسات المحلية ومجموعة المؤسسات العالمية أمرًا حيوياً للغاية بالنسبة لميعد التمييز بين . 80

في كل بلد هو توحيد مالي يعتمد على مجموعة المؤسسات المحلية لأن مجموعة لمسح الإستثمار الأجنبي البيانات  معديما يحتاجه الأجنبي. 

 .الحسابات الموحدة للوحدات العالمية للمؤسسة العالميةالمؤسسات العالمية ستشمل 

من الصناعات المختلفة في  إن ممارسة الشركات متعددة الجنسيات خاصة الشركات الكبرى التي قد يكون لديها استثمارات في العديد. 81

من خلال كيان خارجي إقليمي يتأثر  أو أنيانات قد يتم الإشراف التشغيلي أو إدارة خط هذه الك. ، لإدارة استثماراتها بطرق مختلفةبلد ما

ملكية اسمية  قوق، ممثلة بمساهمة حتكون للشركة القابضة ملكية ومن المحتمل أن. قد يكون أو لا يكون له حصة ملكية في تلك الشركات

التجارة )خاصة الخدمات( ومعاملات  ،يةد المضيف بشكل أساسي كقناة مالستعمل الشركة القابضة في البل. ولكنها لن تشارك في إدارة المنشأة

الشركة الأم النهائية أو الشركات الزميلة في الخارج. شركة قابضة إقليمية،  ،لد المضيف والشركة الأم المباشرةالدخل بين مستثمريها في الب

الشركات القابضة بتوحيد حسابات هذه  ، لا تقوم هذهفي معظم الحالات يجوز للشركة القابضة تقديم بعض الخدمات الإدارية لهذه الكيانات.

معدي  توجه، فإن عيين ارتباطات ملكية هذه الشركاتعندما يتم ت ككيانات قائمة بذاتها. بها الخاص القوائم الماليةتعد الكيانات  الكيانات.

القابضة بتوحيد  ، إذا لم تقم الشركةع ذلكوم. ابة عن الكيانات الخاضعة لملكيتهني للابلاغإرسال الاستبيان إلى الشركة القابضة  هو البيانات

 ، فلن ينعكس النطاق الكامل لعمليات المجموعة.حسابات كياناتها

إذا تم إدراج استثماراتهم في  ،عاملةرات المنعكسة في الشركات السيتم تفويت الكثير من الاستثما بما أنه .3في القسم  يشار الي هذا. 82

ملكية الشركات  قوقفي ح و حصصهم من الأرباح الاحتياطيات المحتجزةالاستثمارات )وهذا لا يشمل  الشركات العاملة على حساب

لشركات ا قد لا تقوم، ومع ذلك .ه، يجب إرسال الاستبيانات إلى الشركات المستثمرفي مثل هذه الحالات .العاملة( في الشركات القابضة

البحث  معدي البيانات، يتعين على ومن ثم لأن الشركات القابضة مقيمة في البلد المبلغ. هعن استثمار في أسهم غير مقيم بالإبلاغالمستثمر 

هناك طريقة بسيطة للقيام بذلك تتمثل في إضافة حسابات الأرباح . قوقحلالشركة القابضة لتحديد الملكية الأجنبية للاستثمار في ا في

المساهمين في الشركات العاملة إذا عزت الأخيرة استثمار الشركة  قوقجمالية لحوالاحتياطيات المحتجزة للشركة القابضة إلى القيمة الإ

 القابضة فيها كاستثمار مقيم.

سوف  .بلد جزءًا منه في أي مجموعة المشاريع المحليةكون فيها تسسي العالمي لمؤسسة تمثل مجموعة المشاريع العالمية الهيكل المؤ. 83

وربما لتحديد  هذه الشركات بصورة كاملةعلى معرفة الهيكل العالمي للشركات متعددة الجنسيات لفهم أنشطة  ذلك معدي البياناتيساعد 



يكفي أن نعرف فقط الروابط الأساسية  ولكن ليس من الضروري معرفة جميع الروابط. .زميلةالسيطرة النهائية على بعض المؤسسات ال

 مضيفة.التي تتعلق بعمليات الكيانات في البلدان ال

على مستوى  -لكيان مؤسسة متعددة الجنسيات عالمية في بلد مضيف على مستويات مختلفة من المؤسسة العالمية  ماليةقوائم توفر تس. 84

، و على على مستوى الشركة الأم غير المقيمة المباشرةو على مستوى مجموعة المشاريع المحلية، و ، شركة واحدة في البلد المضيف

مجموعة  على مستوى ةالموحد القوائم المالية يمضيف هالبلد لل هالمناسب القوائم الماليةالمستوى الإقليمي للمؤسسات متعددة الجنسيات. 

 المشاريع المحلية.

 المقيمون على كلا الجانبين وغير المقيمين على كلا الجانبينهـ. 

المقيمون على كلا ( 1) والتدفقات المالية بين جنبيالاستثمار الأ رصيدحول بيانات لل الماليةالقوائم من ستبعاد لإتحديد وامراجع لل. 85

 غير المقيمين رصيد، باستثناء المقيمين إلى المقيمين وغير المقيمين إلى يعنيوهذا  ،الجانبين و / أو )ب( غير المقيمين على كلا الجانبين

 أعلاه في أقسام أخرى من هذا التقرير وخاصة في القسم ح. المسائل المذكورة فيتدفقات يتم اجراء الو 

 بيانات مجموعة المؤسسة المحليةالى مجموعة المؤسسة العالمية و قادمة من بياناتو. 

المشتركة لا يمكن الوصول إلى بيانات المجموعة المحلية من بيانات مجموعة المؤسسات العالمية باستثناء الشركات الزميلة والمشاريع . 86

كما هو موضح  القوائم الماليةملاحظات ما بمساعدة يمكن القيام بذلك إلى حد  ذات الصلة التي لم يتم دمجها مع بيانات الشركات العالمية.

نما بي. تشير بعض الشركات متعددة الجنسيات إلى الأصول الموجودة في مناطق جغرافية مختلفة أو بلدان الاستثمار الرئيسية. في القسم ح

لا يمكن تصنيفها بواسطة أدوات وظيفية ومالية حسب الاستحقاق. انظر أيضا و ، بعض البيانات مثل إجمالي الأصول يمكن الحصول على

 .القسم ح

 القوائم الماليةز. بيانات مسح الإستثمار الأجنبي و التحقق باستخدام 

للتأكد من صحة البيانات و الميزانية العمومية و )ب( و الدخل أو حساب الربح و الخسارة يحتاج المدققون الى )أ(  بشكل أساسي. 87

 الإستخدامات الأساسية كما يلي: . القوائم الماليةالتحقق من البيانات المبلغ عنها بإستخدام 

مركز الخاص ب لإستثمار الأجنبي المنسقمسح ا من 3و  2والقسم  4القسم  -المساهمين  قوقعنها بشأن ح التحقق من البيانات المبلغ . 1

عادة ، ومع ذلك مكونات الاستثمارات الأجنبية وخاصة الاستثمار الأجنبي المباشر.غير المقيمين واحد من أكبر  قوقالإحصاء الخليجي. ح

جميع الاستثمارات من بلد إقامة المستثمر غ المجيبون أحياناً عن ل  ب  ي   .4يتم الإبلاغ عن الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل صحيح في القسم  لا

 قوقيقوم بعضها بحساب الاستثمار الأجنبي المباشر على قيمة الأسهم العادية بدلاً من إجمالي ح. الأجنبي المباشر كاستثمار أجنبي مباشر

المؤسسات  تحديدالفشل في . قوقح٪ من ال 20 -٪  10وتشمل الأخطاء الأخرى الفشل في تحديد الاستثمارات المباشرة في حدود  الملكية.

 .قادم آخر صورالزميلة كمستثمرين مباشرين هو ق

للمستثمرين في  القوائم المالية، يصعب تحديد الاستثمار الأجنبي المباشر تمامًا لأن تثمار الأجنبي المباشر في الخارجفي حالة الاس. 2

، يتم تقديم البيانات من هذا التقرير 11إلى  10الصفحات من في الميزانية العمومية الموضحة في . توفرةم غير أو ةالخارج غير مطلوب

 .لأصولحول ا التالية

٪ + وليس 50، فسيتم دمج جميع حسابات الكيانات الخاضعة للرقابة )عادةً ما تكون ملكية الأسهم بنسبة نظرًا لأن هذا بيان موحد. 3

سوف تشمل هذه . المجمعة بالإضافة إلى المبالغ غير الموحدة الموحدة الأصول الحالية وغير المتداولة المبالغستعرض  بالضرورة دائمًا(.

، ستكون الملاحظات مفيدة لتمييز الأصول المحلية عن تلك الموجودة في عادة الأصول كل من الأصول المحلية والموجودة في الخارج.

 .الخارج ولكن ليس دائمًا

إذا تعذر تحديد بعضها على أنه . الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارج إذا كان بعضها كيانات أجنبية 10و  9و  8الملاحظات تغطي . 4

٪ 50، فإن المشروعات المشتركة مملوكة بنسبة بحكم التعريف .ستجيبين، فيجب تقديم استفسارات إلى المالخارج استثمار أجنبي مباشر في

قروضًا طويلة الأجل وينبغي  10ستكون مستحقات الشركات الزميلة غير المقيمة المشمولة في الملاحظة . ا بالكاملولن يتم دمج حساباته

القروض طويلة الأجل  11قد تشمل الأصول الأخرى التي تغطيها الملاحظة . تصنيفها على أنها استثمارات أجنبية مباشرة في الخارج

كيانات  ها٪ والتي ليست شركات زميلة وفقاً للمحاسبين ولكن20٪ إلى 10فيها حصة الأسهم بين المقدمة إلى الكيانات التي قد تتفاوت 

، يجب تقديم استفسارات المتابعة إلى المجيبين لذلك .وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعاتالاستثمار الأجنبي المباشر وفقاً لمفاهيم 

 .11تلك الأصول إذا لم يتم تقديم معلومات كافية في الملاحظة للحصول على مزيد من المعلومات لتحديد طبيعة 



 ، الأصول2018ديسمبر  31بيان المركز المالي الموحد في  - 2الجدول 

 2017و  2018نهاية العام 

 XYZشركة 

 000أي عملة 

 2017 2018 الملاحظات البنود المالية

    الأصول

    الأصول الحالية

 359,799 208,752 4 النقد والأرصدة المصرفية
 406,581 450,386 5 الذمم التجارية والذمم المدينة الأخرى

 27,593 16,418 6 المخزونات

 1,164 964 7 بالقيمة العادلة من خلال الربح / الخسارة سندات الإستثمار
 795,137 676,520  المجموع

    الأصول غير المتداولة
 26,598 22,134 7 سندات الإستثمار المتاحة للبيع

 219,902 190,396 8,9 الاستثمار في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة
 350,673 381,661 10 مستحقات من شركاء

 15,880 15,598 11 أصول أخرى

 901,679 798,156 12 ملكية و معدات
  1,007,237 13 الأصول غير الملموسة والشهرة

 2,700,044 2.415,182  المجموع
 3,495,181 3,091,702  مجموع الأصول

 

محلية أو  سندات و قد تكونأقد تكون إما سندات ملكية أو ديون . قصيرة الأجل وطويلة الأجل السندات الإستثمارية 7 هغطي الملاحظت. 5

كان لا يزال هناك شك حول إذا  تحقق منها.اليجب  4.ب.2و  4.أ. 2 في مبلغ عنها، فالمبالغ الاهذ 7إذا لم توضح الملاحظة . أجنبية

 .ستجيبينيجب تقديم الاستفسارات إلى الم، التصنيف المناسب

المبالغ المبلغ عنها التحقق من ، فيجب ، الميزانية العمومية(4الموجودة في الخارج )الملاحظة  إذا تم تحديد النقد والأرصدة المصرفية. 6

سيتم تصنيف المبلغ ستجيبين. ، يجب تقديم استفسار إلى المفي حالة اختلاف المبالغفي مسح الاستثمار الأجنبي المنسق.  4.ج.2البند  في

 بالخارج. استثمارات اجنبية أخرىالذي تم التحقق منه على أنه 

كرة قد تذكر المذ سيتم تحديد المعاملات مع الأطراف ذات الصلة بشكل منفصل.. الذمم التجارية والذمم المدينة الأخرىحول  5. الملاحظة 7

قد تعطي الأسماء فكرة عما إذا كانوا في بعض الأحيان، . على أنها محلية أو غير مقيمة ددهاتح قد لاأسماء الأطراف ذات الصلة ولكن 

يجب التحقق من الذمم التجارية المدينة والذمم المدينة الأخرى  .ستجيبين، يجب تقديم الاستفسارات إلى المبخلاف ذلك مقيمين أم غير مقيمين.

-1.و. 2 اتفئمن الأي الذين تم تحديدهم على أنهم أطراف ذات صلة بالخارج يمكن ادراجهم ضمن . 4-1.و.2 في مبلغ عنهامع البنود ال

سيتم و ليست ذات صلة بالأطراف بالخارج ف. أما الأصول وسيتم تصنيفها إلى مختلف فئات الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارج. 3

 تثمارات أجنبية أخرى.تصنيفها على أنها اس

 .المذكورة أعلاهالعمومية لميزانية ل خصومفيما يلي قسم ال. 8
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 2017و  2018نهاية العام 

 XYZشركة 

 000العملة 

 2017 2018 الملاحظات البنود المالية

    الخصوم

    الخصوم الحالية

 761,758 570,920 14 التجارية والذمم المدينة الأخرىالذمم 
 213,330 219,154 15 مستحقات البنوك

 975,068 790,074  يالإجمال
    الخصوم الغير حالية

 751,569 830,193 15 مستحقات البنوك
 40,454 48,953 16 الخصوم الأخرى الغير حالية

 792,023 879,146  الإجمالي
 

، في هذه الحالة التي تم تحديدها على أنها مملوكة لغير المقيمين على النحو التالي لبنود الأصول. لخصومنفس الإجراء لهذه ايجب اتباع . 9

 خصوم هيأكبر المسح الاستثمار الأجنبي المنسق.  من 3في القسم  لغ عنهاب  م  سيتم التحقق من الصحة بالرجوع إلى العناصر المقابلة ال

ة غير المقيم اتالكيانالكيانات غير المقيمة ذات الصلة على غيرها من خصوم بينما  .م التجارية والذمم المدينة الأخرىالذمللبنوك تليها 

 ستجيبين.، فيجب تقديم الاستفسارات إلى المتكشف الملاحظات عن معلومات كافيةإذا لم  .ليست ذات صلةتعتبر 

، يتم تصنيف اسبيةوفقاً للمعايير المح قروض طويلة الأجل. جميعهاقد تكون . بنوك قصيرة وطويلة الأجلاللاحظ أن مستحقات . 10

، يتم و ميزان المدفوعاتشهرًا على أنها قصيرة الأجل بينما وفقاً لاتفاقيات وضع الإستثمار الدولي  12القروض المستحقة في أقل من 

شهرًا  12إذا تم تصنيف القروض المستحقة في أقل من . ا بالكاملالتعامل مع القروض طويلة الأجل الأصلية على هذا النحو حتى يتم سداده

 إعادة تصنيفها مرة أخرى على المدى الطويل. دققين، فيجب على المالقوائم الماليةقصيرة الأجل في على أنها 

مبلغ تحقق من البيانات الالو يمكن  مستحقة لغير المقيمين. 16متداولة الأخرى المشمولة في الملاحظة غير ال خصومقد تكون بعض ال. 11

 .د.3 في القسمعنها 

، لن تقارن مع لذلك. ةنموذجي ةعالمي ةموحد قوائم ماليةالملكية التالي هو من بيانات الميزانية العمومية الموضحة أعلاه ل قوقبيان ح. 12

مجموعة المشاريع المحلية.   هو دمج قائم على معدي البياناتما يحتاجه مجموعة المشاريع المحلية.  الملكية على أساس توحيد قوقبيان ح

البيانات المبلغ ف اذا، ذاتها يه له ةصاحبالم ةالعالمي القوائم الماليةو مسح الإستثمار الأجنبي المنسقفي  مبلغ عنها، إذا كانت البيانات اللذلك

 عنها غير صحيحة. 
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 2017و  2018نهاية العام 

 XYZشركة 

 000العملة 

 2017 2018 الملاحظات البنود المالية

 1,728,090 1,422,482  الحصص
 1,542,692 1,265,129  منسوب لمساهمي الشركة

 432,706 432,706 17 رأس المال
 1,707,164 1,707,164  علاوة الإصدار

 (567,834) (567,834)  أسهم الخزينة
 (538,539) (878,413)  احتياطيات مختلفة
 510,641 571,503  الأرباح المحتجزة

 185,398 157,353  حصة غير مسيطرة
 2,703,158 2,212,566  مجموع الحصص

 

 )المعروف أيضًا باسم الدخل الشامل الآخر(.يساعد البيان التالي في التمييز بين الأرباح من العمليات العادية والدخل الآخر للشركة . 13

 ما هو مهم بالنسبة لحسابات وضع الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعات و هذه هي المجموعة الفرعية لحساب الربح والخسارة أو الدخل.

. الذي سيتم نقله إلى الأرباح المحتجزةهذا هو المبلغ  هو بيانات الربح / الخسارة الناتجة عن التشغيل العادي للشركة. الاستثمار الأجنبي

، فإن معظم الخسارة المسجلة على الدخل الشامل الآخر قد في حالة هذا الكيان. سيتم تخصيص إيرادات شاملة أخرى للاحتياطيات المختلفة

 ول المحتفظ بها في الخارج(.حدثت نتيجة لتحركات سعر الصرف المعاكسة فيما يتعلق بالأصول المقومة بالعملة الأجنبية )ربما على الأص

وبالتالي يتم إجراء  ، قد تختلف الأموال المحققة عما تم حجزه تاريخياً في الاحتياطيات.د بيع بعض الأصول المعروضة للبيع، عنومع ذلك

 .تعديلات على البيانات المسجلة تاريخياً للأرباح المحتجزة وحسابات الاحتياطي المناسبة

 الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر –البيان الموحد  – 5الجدول 

 2017و  2018نهاية العام 

 XYZشركة 

 000العملة 

 2017 2018 البنود المالية

 166,118 158,735 الربح السنوي
   (العناصر التي يمكن إعادة تصنيفها لاحقاً لحساب الأرباح والخسائر)الدخل الشامل الآخر 
 (73,395) (342,525) العمليات الأجنبية فسيرفي ت فروق أسعار الصرف

 (5,269) 847 صافي الربح / الخسارة غير المحققة من الاستثمارات المتاحة للبيع
صافي الخسارة المحولة إلى بيان الربح أو الخسارة الموحد عند بيع استثمارات متاحة للبيع 

 )صافي خسارة انخفاض القيمة(
4,083 2,618 

 1,715 96 تدفق النقديتحوطات ال
 (91,787) (178,764) إجمالي الدخل الشامل للسنة

   دخل شامل يعزى إلى:
 73,742 (181,723) مساهمي الشركة

 18,045 2,959 المصالح غير المسيطرة
 91,787 (178,764) الإجمالي



أيضا توجد . الإستثمار الدولي و ميزان المدفوعاتوضع لاستخراج بيانات أخرى متعلقة ب حساب الربح والخسارة هو أيضًا مصدر. 14

 .)حساب خاص بالأرباح و الخسائر( P&Lبعض البيانات اللازمة لقياس أنشطة الشركات متعددة الجنسيات من حساب ل حاجه 

 .بالأرباح و الخسائر()حساب خاص P & Lالمجموعة الفرعية التالية من حساب العناصر المتعلقة بميزان المدفوعات يتم تحديدها في . 15

، يمكن افتراض أنه من مصادر محلية وأنه وبالتالي لا توجد حاشية لهذا البند.. و على كل، قد ينشأ دخل الفوائد من مصادر محلية أو أجنبية

، في هذه الحالة .احإيصالات الأربعبارة عن ، لا يمكن أن تكون دخل الاستثمار مبالغ سلبية. لذلكيظهر لميزان المدفوعات.  لا توجد آثار

هذا يعني،  حصة نتائج الشركات الزميلة والمشروعات المشتركة سلبية لكلتا السنتين. توضيح.للحصول على  20ينبغي النظر في الملاحظة 

مواقع اعتمادًا على . توضيحات 9و  8م تقدأن يجب  ، أن مختلف الشركات الزميلة والمشروعات المشتركة حققت خسائر صافية.بشكل عام

تكاليف التمويل هي تكاليف . ، يمكن أن تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل والخارجطن / البلدان المضيفة(هذه الكيانات )الو

، أو مقيمين ير مقيمين في معاملات غير مقيمينإذا كانوا غ فقط. في ميزان المدفوعات سيكون لهذا آثار الاقتراض أو مدفوعات الفائدة.

. ، يمكن الافتراض بأنهم مقيمون في معاملات المقيميننظرًا لعدم وجود ملاحظاتلميزان المدفوعات.  املات مقيمة، فلا توجد تبعاتلمع

إعادة تقييم العملة التي تؤثر على العمليات العادية  وه P&L الخسارة الناتجة عن إعادة تقييم العملة المذكورة في حساب الأرباح والخسائر

للحصول على شرح  32وكذلك هو الربح النقدي الصافي. يجب قراءة الملاحظة  .للعام الحالي ولا تشكل جزءًا من الدخل الشامل الآخر

أخرى في حساب الأرباح ساوي ربح السنة لأن هناك عناصر مالية تلن  12الجدول مجموع العناصر الموضحة في  لهذا البند.

  .P&Lوالخسائر

 عناصر مختارة. – 2017و  2018نهاية العام  - الربح أو الخسارة -بيان موحد  - 6الجدول 

 XYZشركة 

 000العملة 

 2017 2018 الملاحظات البنود المالية

 7,243 5,992  إيرادات الفوائد

 (5,863) (3,925) 20 إيرادات الإستثمار
 (29,297) (30,781) 8,9 الشركات الزميلة والمشاريع المشتركةحصة نتائج 

 (29,029) (32,598)  تكاليف التمويل
 (22,119) (42,044)  خسارة من إعادة تقييم العملة

 - (30,781) 32 صافي المكاسب النقدية
 166,118 158,735  الربح السنوي

 

وتشمل هذه . اللازمة لأنشطة الشركات متعددة الجنسيات من بيان الربح والخسارة الموحديمكن أيضًا اشتقاق بعض عناصر البيانات . 16

الشركات متعددة الجنسيات بيانات . ، باستثناء الإيرادات الشاملة الأخرىرباح للسنة من العمليات العادية، وتكلفة المبيعات والأالإيرادات

تعرض الشركات التي تستمد جزءًا كبيرًا من إيراداتها من صادرات السلع والخدمات قد . الصادرات والوارداتالبيانات المتعلقة ب تشمل

جزءًا كبيرًا  ، إذا كانت الواردات تشكلوبالمثل .القوائم الماليةملاحظات ر إليها في هذه البيانات كمجموعات فرعية من الإيرادات أو تشي

 .القوائم المالية حولمراجع في الملاحظات سيتم عمل يعات أو ، فستظهر كمجموعة فرعية من تكلفة المبمن تكلفة المبيعات

  2017و  2018نهاية العام  – العناصر المختارة -الربح أو الخسارة  -بيان موحد . 13الجدول 

 XYZشركة 

 000العملة 

 2017 2018 الملاحظات البنود المالية

 1,137,547 1,087,774 18 يراداتالإ
 (259,945) (266,764)  تكلفة المبيعات
 166,118 158,735  الربح السنوي

 


